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Prefacio

E falsa dicotomia um intelectual ter de optar por ser ou pesquisador ou
ser debatedor. Como intérprete do seu tempo, ele necessita elaborar
complexas teorias para a analise técnico-cientifica ir além da mera descricao.
Desenvolve conceitos fundamentais, reunindo métodos de analises de diversas
areas do conhecimento humano, para subsidiar o debate publico. Como os
demais cidadaos conscientes, nao pode deixar de se engajar em debates
politicos, orais ou escritos, sobre temas relevantes para a sociedade. Assume
uma dimensao publica.

Isso me faz pensar: meus posts escritos durante o primeiro semestre de
2019 podem ser reunidos em mais um livro eletronico gratuito para leitura de
quem nao teve acesso a eles a cada semana. Foram postados originalmente
nos sites GGN, Carta Maior, Brasil Debate e reproduzidos no meu blog
Cidadania & Cultura. Ao levar a frente essa empreitada me surpreendeu sua
dimensao: 50 artigos. Organizei-os em seis grandes temas: atualidades
tedricas, atualidades politicas, debate com a esquerda, analise do atual ciclo
de desalavancagem financeira, prioridade para politica de emprego, decisoes
financeiras praticas. Concentram meus interesses maiores na atualidade. Além
desses artigos, publiquei nesse semestre no Portal do IE-UNICAMP dois textos
para discussao.

O primeiro capitulo apresenta a atualidade tedrica como a visao da
Economia como um dos componentes de um sistema complexo, cujas
interacoes resultam em padrdes possiveis de serem interpretados a cada
conjuntura. A configuracao atual € composta de fatos transcorridos em um
processo socioeconoémico e politico ainda em andamento.

O pensamento sistémico se utiliza de trés metaforas para esbocar sua
visao holistica. Os niveis de um estoque mudam com o tempo devido ao saldo
entre suas entradas e saidas, ou seja, devido aos fluxos. Ciclos de feedback,
por sua vez, sao interconexodes de reforco ou de balanceamento. Com reforcos
de feedback, quanto mais se tem, mais se ganha. Sem controle ou regulacao,
para certo equilibrio, amplificam o movimento em circulos virtuosos ou
viciosos. Finalmente, para acompanhar o dinamismo economico, isto é,
variacoes ao longo do tempo, é necessario se atentar para os atrasos nos
distintos fluxos para acumulacao de estoque.

O segundo capitulo retrata como agora com a casta de militares e a
subcasta de sabidos-pastores evangélicos no Poder Executivo, a politica
publica prioritaria esta sendo vilipendiada. Os cidadaos conscientes sentem



panico pelo retrocesso civilizatorio, inclusive com ataques aos direitos civis
conquistados apos os anos de ditadura de 1964 a 1984. Reagirdao com a
reorganizacao da sociedade civil como ocorreu antes para derrubar o regime
militar.

O terceiro capitulo debate a proposta para se criar no Brasil uma
Frente Ampla Progressista (FAP) a la Uruguai, Portugal ou Dinamarca. A
estratégia €, justamente, sair do gueto da esquerda e ampliar a alianca de
modo a conseguir inclusive o apoio dos liberais classicos.

No quarto capitulo, levanto algumas hipoteses para responder a
pergunta-chave: por que a economia brasileira nGo tem um crescimento
sustentado em longo prazo desde 19807 Discuto, inicialmente, a substituicao
do desenvolvimentismo pelo neoliberalismo como ideologia orientadora das
equipes economicas dos governos. Depois, abordo a disjuntiva entre mercado
externo e mercado interno. Por fim, analiso a perspectiva futura de
desemprego tecnoldgico face a Revolucao Industrial 4.0 e as inovacoes
financeiras, destacando as possiveis reacoes politicas a esse quadro de
desemprego desesperador.

Uma politica plblica seria a saida via massificacao do Ensino Superior,
outra seria a alternativa violenta, oferecida pelo populismo de direita com
caracteristica armamentista ou neofascista. Contra esta, apresento algumas
ideias para um programa alternativo de obtencao dos bens basicos universais
para uma boa vida: saude, seguranca publica e economica, liberdade para
assumir a propria personalidade, respeito mdtuo tolerante, harmonia com a
natureza, afeto, e trabalho ou lazer criativo.

O quinto capitulo diz respeito a atual analise macroeconomica e das
decisbes praticas possiveis de serem tomadas para enfrentar um contexto
caracterizado como de estagnacao e desigualdade com suas decorrentes
mazelas de desocupacao e concentracao de renda e riqueza. Nele, a
pergunta-chave a ser respondida é a seguinte: como a teoria macroeconémica
necessita se adequar ao novo ambiente, onde se busca politicas economicas
para enfrentamento da estagdesigualdade, distinta da estagflacdo das
décadas perdidas?

Hoje, controlada a inflacao, a desocupacao e a desigualdade social
passaram a ser os maiores problemas. Nesta Era de Juros Baixos, a Teoria
Moderna da Moeda oferece os fundamentos teoricos necessarios a concepcao
de uma nova politica econdmica para os enfrentar?

Se uma teoria cientifica necessita ser generalizavel no tempo e no
espaco, a Teoria Moderna da Moeda padece de se referir, praticamente, a uma
economia sem impacto da taxa de cambio sobre taxa de inflacao - e s6 a uma



fase do ciclo econdomico-financeiro: Grande Depressao com Armadilha de
Liquidez. Nessa fase de desalavancagem financeira deflacionaria, apenas em
economia com moeda conversivel (ou sem taxa de cambio dentro do bloco
regional de comércio), a politica de “afrouxamento monetario” sem limite
nao provoca forte depreciacao cambial e choque inflacionario.

Teoria é o conjunto de principios e conceitos fundamentais de uma arte
ou de uma ciéncia. Teoria é uma espécie de nocao geral ou opiniao
sintetizada. Originalmente, na Grécia Antiga, significava observar ou
examinar. Evoluindo, passou a designar o conjunto de ideias abstratas ou
conceitos a respeito de determinado tema. Procura transmitir uma explicacao
racional para aspectos da realidade, sem a descrever.

Teoria se forma a partir de hipdteses, conjecturas, especulacoes,
previsoes sobre determinado fenomeno a partir de uma explicacao conceitual
de como ele se comporta. As hipoteses necessitam ser testadas perante a
realidade dos fatos para serem falseadas ou nao. As teorias envolvem
hipoteses ja testadas, fatos e leis.

Em Matematica, uma proposicdo teodrica a partir de hipoteses
levantadas em um teorema, para ser admitida, precisa de demonstracao até o
“C.Q.D.”. Na ciéncia em geral, “teoria” é similar ao teorema na Matematica:
uma conclusao logica retirada a partir dos fatos, mas possivel de ser
questionada. E funcao do intelectual questionar.

No ultimo capitulo do livro, apresento implicacdes praticas da analise
conjuntural para o enriquecimento pessoal. Ha dois tipos de metodologia para
o raciocinio.

Um intuitivo adota o individualismo metodoldgico. Neste caso, parte de
experiéncias pessoais vivenciadas, muitas vezes em contextos ultrapassados. A
aprendizagem da Economia por leigo se daria pela “teorizacao” das
repeticdes racionais. E um método experimental de tentativa-e-erro: se deu
certo, repete; se deu errado, toma outras decisoes.

O conhecimento especifico de economista com boa formacao € o
sistémico. O holismo metodologico é aprendido pelo estudo sistematico em
diversos niveis de abstracao. Considera os fenémenos socioeconémicos e
politicos como totalidades irredutiveis a simples soma de suas partes. O
significado de um evento microecondmico sera plenamente compreensivel se
for considerado em sua relacao com uma totalidade macroeconémica maior,
através da qual adquire pleno sentido.

O conhecimento de teorias abstratas, capazes de fornecer conceitos
para interpretar o atual ciclo economico e politico, € pré-requisito para



depois abaixar o nivel de abstracao e incorporar areas de conhecimento antes
abstraidas: Historia, Geoeconomia e Geopolitica, Economia Politica,
Sociologia Econémica, Economia Comportamental, Direito, etc. Como dizia
Hegel, “a verdade é o todo”.

Como nao faz sentido logico apenas descrever toda a complexidade,
necessitamos partir de atualidades teodricas para a transformar em
simplicidade inteligivel. Dai, reincorporamos o antes abstraido, mas agora
organizado com conceitos. Por fim, tendo como pré-requisitos esses
conhecimentos teodricos anteriores, ficamos melhor apetrechados para tomar
decisbes praticas.

O adjetivo “intelectual” caracteriza alguém capaz de desempenhar
uma atividade de natureza mental, relacionado com o intelecto e a
inteligéncia. Uma pessoa intelectual produz pensamentos. Exige ela ser culta,
por se propor a estudar e refletir sobre ideias abrangentes dos mais variados
temas com relevancia social ou individual.

Os falsos intelectuais ou charlatbes agem como se tivessem algum
conhecimento. Aprenderam a se apresentar, aparentemente, como os sabios.
Na realidade, nao apreciam a liberdade de expressao de outros em ciéncia,
cultura, artes, literatura, etc. Quem tem um trabalho criativo ou nao
alienante deve se sentir feliz como eu ao escrever e palestrar para colaborar
intensamente com o debate publico em favor das liberdades democraticas e
dos direitos civis ameacados.
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Capitulo 1
Atualidades Tedricas

Nova Economia: Fluxos e Estoques, Feedback de Retorno e Atrasos

Para uma visao holistica da Nova Economia como um dos componentes
de um sistema complexo, emergente das interacoes entre todos eles, busca-se
um novo conhecimento transdisciplinar, onde insights de distintas
metodologias cientificas sao integrados. O objetivo é superar a
compartimentalizacao da antiga divisao de trabalho cientifico.

Os economistas sofrem de complexo de inferioridade cientifica. Apelam
entdo ao argumento de autoridade. E uma falacia logica, onde se usa a
reputacao de algum cientista a fim de validar o argumento. A conclusao se
baseia exclusivamente na credibilidade do autor da proposicao e nao nas
razoes apresentadas para sustenta-la.

E o caso quando eles se inspiram nas Leis do Movimento de Newton -
Lei da Inércia, Lei da Dinamica e Lei da Acdao e Reacao - para teorizar,
tratando O Mercado - um ser sobrenatural por conta de ser onipresente,
onisciente e, contraditoriamente, onipotente - como um mecanismo pendular.
Via alteracoes de precos relativos seria convergente, de maneira inexoravel,
para um equilibrio geral.

Economistas constroem narrativas metaforicas para designacao de uma
qualidade mediante uma palavra capaz de designar outra qualidade com a
qual guarda uma relacao de semelhanca. No caso da Lei da Gravidade, a
atracao gravitacional de renda atrai trabalhadores despossuidos para
empregos oferecidos por empreendedores.

O problema é essa demanda e oferta de empregos serem
independentes. Em depressao, mesmo aceitando rebaixamento de seus precos
relativos (salarios reais), novas geracoes de trabalhadores nao encontram
ocupacdes quando os empregadores nao tomam decisées de gastos em
investimentos, isto é, de ampliacao da capacidade produtiva.

“Equilibrio com desemprego”, rigorosamente, nao existe. Existe sim,
no mundo real, uma economia de desequilibrios.

Ha dois grandes temas a serem tratados na Ciéncia do Século XXI. O
primeiro se refere aos modos relacionais de pensar sobre o mundo: nao existe
nada fixo, nem espaco, nem tempo absoluto, tudo esta em relacao a outras
coisas. O segundo trata da auto-organizacao da selecao natural via regras de
originacao-adocao-retencao e/ou reproducao com adequacao. A evolucao do
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pensamento sobre a sociedade caminha em direcao da unidao dessas duas
grandes ideias advindas, respectivamente, do relativismo einsteiniano e do
darwinismo evolucionario.

Sob inspiracao da Teoria Evolutiva, compreendemos melhor a Nova
Economia como um complexo sistema adaptativo, composto de seres humanos
e instituicoes interdependentes em um mundo dinamico e vivo. O organismo
de mercado supera o mecanismo de mercado. Isto ja esta nas mentes de
economistas atualizados. Resta conquistar os coracoes dos demais. Ops,
mentes... porque parece nao terem coracoes.

Sistema complexo € um conjunto de componentes, entre os quais a
atividade econdmica. Suas interacoes propiciam a emergéncia de padroes
distintos de comportamento ao longo do tempo. Ha auto-organizacao sem
autoridade ou planejamento central. A conjuntura ou configuracao atual é
composta de fatos transcorridos em um processo socioeconomico e politico
ainda em andamento.

As condicdes iniciais sao desconhecidas porque decisées ex-ante sao
vistas por resultados ex-post, isto €, a partir da provisoria “linha de chegada”
atual. Os analistas observam as regras de interacdes, mas nao tém a
possibilidade de deducado precisa da dependéncia de trajetéria cadtica. A
histéria importa, mas o futuro é desconhecido.

Dai vem a piada corporativa: Cristovao Colombo foi um economista,
porque quando partiu nao sabia onde ia, quando chegou nao sabia onde
estava... e tudo isso por conta de dinheiro publico. Nos, economistas, nao
sabemos de onde viemos nem para onde vamos! Resta-nos fazer modelagens
em escalas menores da realidade configurada.

O pensamento sistémico se utiliza pelo menos de trés outras metaforas
para esbocar sua visao holistica. Os niveis de um estoque mudam com o
tempo devido ao saldo entre suas entradas e saidas, ou seja, devido aos
fluxos. Estoque é a quantidade de qualquer ativo (forma de manutencao de
riqueza mercantil, financeira, imobiliaria, etc.), acumulado seja para ganho
de capital com a venda por preco superior ao da compra (“regra de ouro” do
comércio, inclusive de acdes), seja para geracao de fluxos de rendimentos
(juros, alugueis, dividendos, etc.).

Ciclos de feedback, por sua vez, sao interconexdes de reforco
(“positivo”), como juros compostos, ou de balanceamento a ser equilibrado
(“negativo”), como a confianca na moeda nacional. Com reforcos de
feedback, quanto mais se tem, mais se ganha. Sem controle ou regulacao,
amplificam o movimento em circulos virtuosos ou viciosos.
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A terceira figura concebida para acompanhar o dinamismo econémico,
isto é, variacoes ao longo do tempo, diz respeito aos atrasos nos fluxos para
acumulacao de estoque. Podem gerar obstinacao no sistema: um tempo
demasiado para regeneracao, por exemplo, da confianca no sistema
financeiro depois de uma corrida bancaria.

Fluxo é o ato ou efeito de fluir, de se movimentar de modo continuo, se
refere a circulacdo. No sentido figurado, fluxo é a sucessao de
acontecimentos, € uma grande quantidade de fatos, de ideias ou de acdes.

Fluxos de caixa descontados € um modelo de analise usado pelos
analistas financeiros para estimarem o valor de uma empresa ou de um
projeto através do custo de capital. Determina o valor futuro estimado para
os fluxos de caixa descontando-os do custo de capital apropriado, ou seja, do
custo de oportunidade em relacao a taxa de juro de mercado esperado no
periodo futuro.

A ideia subjacente a esta abordagem de fluxos de caixa futuros
estimados é o fato de o valor do dinheiro hoje ser maior em relacao ao mesmo
valor nominal no futuro. Como uma estimativa pode nao se concretizar, por
isso, tem um maior risco em lugar do “dinheiro no bolso”. Para compensar o
risco tera de superar o custo de oportunidade esperado.

Fluxo de caixa € um instrumento usado pelo empresario para
acompanhar a situacao financeira de seu negocio. Registra todos os
recebimentos e pagamentos realizados pela empresa. O fluxo logistico integra
os diversos fluxos: de transporte de produtos, de materiais, de informacodes e
até o fluxo financeiro. Compdem o todo organizacional.

No processo produtivo, sao gerados um fluxo (real) de produtos e um
fluxo (nominal) de renda. Este Ultimo pode ser destinado ou aos gastos ou as
aplicacoes em saldos e estoques. Aquele primeiro dirige-se para atender a
demanda no mercado. O circuito dos dois fluxos pode nao se encontrar na
mesma proporcao, gerando estoques. O fluxo financeiro é cada parcela de
capital-dinheiro capaz de fluir dos consumidores em direcao aos fabricantes,
dos depositantes para os bancos, destes para empréstimos, etc.

Se feedbacks reforcadores fazem um sistema se mover, entao os
feedbacks de equilibrio balanceado o impedem ele explodir ou implodir. O
Estado busca os utilizar para compensarem os acontecimentos negativos como
os atrasos entre os fluxos. Em lugar do “mecanismo de mercado”, tentam
regular o sistema complexo em ambito nacional.

Problema surge quando os esforcos discricionarios estabilizadores se
transformam em desestabilizantes por causa das “falsas partidas-e-paradas”.
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A economia ja teria se alterado quando comecariam a surtir os efeitos da
politica econdmica discricionaria. Por isso, economistas neoliberais optam por
“regras”, ou seja, uma programacao aprioristica para nao perturbar o livre
funcionamento das forcas de mercado. Os keynesianos optam por “arbitrio”
com rigida fiscalizacdo administrativa sobre a atuacao dos bancos na
alavancagem financeira de inflacao de ativos e/ou controles seletivos.

Ha cinco estagios de um ciclo arquetipico de endividamento em longo
prazo. Em cada qual, pode ser conceber uma boa e uma ma politica
econdmica. Para enfrentar uma bolha (inflacdo em ativos como acdes ou
imoveis), a boa politica econdomica previne o crescimento excessivo de divida
e a inflacao em ativos com politicas macroprudenciais e politica fiscal rigida.
A ma é permissiva com novos investimentos financiados por divida de
especuladores, apostando na tendéncia de alta dos precos com juros baixos
demais.

No topo ou auge do ciclo, depois do controle, deve-se facilitar a
retomada do crescimento, via politicas setoriais seletivas, mas estimulantes,
e nao continuar o aperto da politica monetaria, mesmo depois de estourar a
bolha. Durante a depressao, cabe fornecer ampla liquidez, reduzir
rapidamente as taxas curtas de juros, buscar monetizacoes agressivas, adotar
estimulos fiscais e protecao para os bancos “too big to fail”. Os maus
operadores sao lentos em cortar a taxa de juro, fornecem liquidez limitada,
adotam austeridade fiscal e abandonam bancos sistemicamente importantes.

Na desalavancagem financeira, as retomadas comecam com
monetizacoes agressivas por meio de compras de ativos ou grandes
depreciacoes da moeda, o suficiente para levar o crescimento nominal do PIB
acima das taxas de juros nominais. No entanto, os despreparados vacilam nas
monetizacoes iniciais, sao discretos nas compras de ativos de risco,
justificando-se em evitar o “efeito-riqueza”, além de prejudicarem o estimulo
da politica monetaria, dada a obsessao por austeridade e/ou ajuste fiscal.

A normalizacao ocorre quando as forcas depressivas de inadimpléncia e
austeridade se equilibram com as forcas reflaciondrias de monetizacao da
divida, depreciacées cambiais e estimulo fiscal. As “depressoes inflacionarias
feias” surgem nos casos onde os formuladores de politicas permitem a
confianca na moeda nacional entrar em colapso ao imprimir excesso de
dinheiro ou baixar excessivamente a taxa de juro. Quando a economia é
dependente de capital estrangeiro, para o equilibrio do balanco de
pagamentos, a queda do cupom cambial leva ao repatriamento desse capital-
motel. Tal como estamos observando aqui-e-agora na atual cena brasileira.
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Vivemos uma estagdesigualdade: estagnacao economica com elevada
concentracao de riqueza. Nessa situacao, ha uma desilusao monetaria: em
renda fixa, juros nominais elevados importam para grande volume de
negocios. Senao, ao se priorizar acumulacao de reservas financeiras para
aposentadoria, ha menor propensao a consumir.

Caos Deterministico em Sistema Econdmico Complexo

A Teoria do Caos € um campo de estudo em Matematica, mas possibilita
aplicacoes em Economia. Ao tratar as interacoes de diversos agentes
economicos como um dos componentes de sistemas complexos e dinamicos
percebe-se estes apresentarem um fenomeno de instabilidade. Resulta de sua
sensibilidade as condicdes iniciais. Estas modulam um ciclo de feedback de
recorréncia, tornando-os nao previsiveis em longo prazo. Com reforcos de
feedback, quanto mais se tem, mais se ganha. Sem controle ou regulacao,
amplificam o movimento em circulos virtuosos ou viciosos.

Pequenas diferencas nas condicdes iniciais, por exemplo, tomadas de
decisdes governamentais cruciais capazes de alterar o contexto de maneira
irreversivel, produzem resultados amplamente divergentes para tais sistemas
dinamicos.

Classificar o sistema socioeconomico e politico, onde a economia esta
incrustrada na sociedade, como determinista significa seu comportamento
futuro ser possivel de ser totalmente determinado por suas condicées iniciais,
sem elementos aleatorios envolvidos. Esse comportamento é conhecido como
caos deterministico.

No entanto, a alta sensibilidade as condicdes iniciais da ao sistema nao
linear uma caracteristica de instabilidade. Nao deve ser confundido com um
sistema aleatdrio. A configuracao de uma conjuntura, por exemplo, pode ser
desencadeada e se desenvolver com base em incontaveis fatores como
inflacao, desemprego, déficit no balanco comercial, fluxo de entrada e saida
de capital estrangeiro, bolha de ativos, reversao de expectativas no auge do
ciclo, entre outros.

Se as condicoes de todos os fatores economicos forem conhecidas com
exatidao no momento presente, o exato formato do contexto no futuro
podera ser previsto com exatidao? Nao. Na verdade, as condicdes atuais
exatas da atividade economica ndo sao totalmente conhecidas, por exemplo,
por nao incorporar variaveis politico-juridicas, sociais e psicoldgicas. Logo, o
exato cenario economico futuro se torna dificil de prever.
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Mesmo se o numero de fatores influentes sobre um determinado
resultado for pequeno, ainda assim a ocorréncia do resultado esperado pode
ser instavel, quando o sistema for nao-linear.

A instabilidade dos resultados de sistemas deterministicos, isto €,
determinados por leis de evolucao bem definidas, advém de uma grande
sensibilidade a perturbacoes, tratadas como ruidos, atrasos ou erros. Isso leva
a resultados, na pratica, imprevisiveis, embora nao aleatérios. Enquanto o
comportamento futuro do sistema caotico pode ser determinado, se as
condicodes iniciais forem perfeitamente conhecidas e nao alteradas, o mesmo
nao ocorre com um sistema aleatério. Em Economia, geralmente, as condicoes
iniciais sao desconhecidas porque decisdoes ex-ante sao vistas por resultados
ex-post.

Mesmo em sistemas nos quais nao ha ruidos, atrasos ou erros na
determinacao, desde o estado inicial até o atual do sistema, eles podem ser
imprevistos, devido a nao linearidade ou ao grande niumero de interacoes
entre os componentes. O caos deterministico se refere a um comportamento
sistémico futuro dificil de prever.

A dificuldade de se conhecer o estado presente com exatidao leva
muitos economistas afoitos a modelar o sistema nao linear como fosse
aleatério. Quando detalhes influentes no comportamento sistémico nao sao
observados com interesse pelos analistas de mercado, eles se esquecem deles
poderem ser, na realidade, deterministicos.

Formados na tradicao da Economia neoclassica, inspirada na Fisica
newtoniana, muitos economistas enxergam apenas 0 mecanismo de livre-
mercado como deterministico. A complexidade do sistema emergente das
interacoes de multiplos componentes leva a uma abordagem simploéria na qual
a maioria dos graus de liberdade dos agentes economicos é tratada como
mero “ruido” sem a capacidade de afetar o pressuposto equilibrio esperado
por mecanismo pendular.

Analistas de mercado abandonam as variaveis estocasticas com valores
aleatorios. Apenas algumas variaveis mais simples sao analisadas de acordo
com uma lei de comportamento predeterminada, embora ela seja sujeita a
acao desse ruido casual.

Alguns pesquisadores ja conseguiram simular o resultado de sistemas
como esses. Ainda assim, a maior parte desses calculos matematicos prevé um
minimo de constancia dentro do sistema, o que normalmente nao ocorre na
natureza.
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Os calculos envolvendo a Teoria do Caos sao utilizados para descrever e
entender variacées no mercado financeiro, entre outros fenémenos
macroscopicos. Por exemplo, o chamado “efeito borboleta”, teorizado pelo
matematico Edward Lorenz, em 1963, é a ideia de bastar uma pequena
variacao nas condicées em determinado ponto de um sistema dinamico para
ter consequéncias de proporcoes inimaginaveis.

O efeito de realimentacao de erro em termos sistémicos - ou reforco de
feedback - pode ser classificado como Efeito Borboleta: uma dependéncia
sensivel dos resultados finais as condicOes iniciais da alimentacao dos dados.
Assim, havendo uma distancia, embora infima, entre dois pontos iniciais
diferentes, depois de um tempo os pontos estariam completamente separados
e irreconheciveis. Porém, se o bater das asas de uma borboleta, em um
extremo do globo terrestre, pode provocar uma tormenta no outro extremo,
em certo intervalo de tempo, cabe perguntar a partir do ponto-de-chegada:
qual foi a borboleta irresponsavel por provocar o desastre observado?!

Para evitar tais erros de previsao precisariamos de medidas exatas de
muitas variaveis em praticamente todos os pontos do globo terrestre. Sob o
ponto de vista das multiplas variaveis microeconémicas, mesmo com big data,
é impraticavel. Além da falta de medidas, as medidas tomadas possuem ainda
um certo grau de erro, gerando os problemas para obter previsoes certeiras.

As bases da metodologia cientifica ficaram presas a simplicidade da
obtencao de resultados. Segundo a metodologia reducionista de transformar
complexidade em simplicidade, a Ciéncia Econdmica nao evoluira em direcao
a determinacao das realidades socioeconomicas futuras e tera de ter a
humildade de se restringir a analise das configuracées conjunturais em
diversos niveis de escalas. A troca da complexidade por maior simplicidade,
com foco menor, devem alertadas aos leitores ou ouvintes.

O comportamento de trés corpos gravitacionais poderia ser
perfeitamente previsivel, apesar do trabalho aumentado em funcao de mais
dados inseridos para a execucao dos calculos necessarios a determinacao de
posicao quando se sai de pares binarios para triades interativas. Porém, ao se
acrescentarem mais corpos para as determinacdes de suas posicoes, comecam
a ocorrer certos desvios imprevisiveis.

Uma inteligéncia artificial, conhecendo todas as variaveis universais,
em determinado momento, poderia compor em uma Unica férmula
matematica a unificacao de todos os movimentos do Universo?! Mesmo se isso
fosse possivel, deixaria de ser feita por essa inteligéncia a analise tanto o
passado quanto o futuro. Em seu foco, todos os eventos seriam resultantes no
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momento presente. Quanto ao futuro, viva a Teoria das Probabilidades!
Embora o futuro espaco probabilistico ndo esteja definido...

Ao invés de existirem ciclos ordenados e regulares em um sistema
equilibrado e harmonico, o que ocorrem sao configuracoes sistémicas
desestabilizadas. Nao prevalece uma ordem natural, mas sim o caos, a
desordem (nao a bagunca a brasileira) quando os movimentos se tornam
aparentemente aleatdrios até atingir uma auto-organizacao sem
planejamento central.

Os resultados observados levam a confusao e a desarmonia, nao
condizem com a harmonia proposta pela Economia inspirada na mecanica
classica. Hoje, a Economia da Complexidade reconhece a possibilidade da
existéncia de um sistema desordenado, com variaveis ao acaso. Estuda como
lidar com sistemas dinamicos nao-lineares.

Os agentes economicos estudados ao se inter-relacionarem sao
classificados como componentes do sistema. Consideram-se duas categorias
em movimento: lineares e nao-lineares. Elas divergem entre si na sua relacao
de causa e efeito. Na primeira, a resposta a um disturbio é diretamente
proporcional a intensidade deste. Na segunda, a resposta nao é
necessariamente proporcional a intensidade do distUrbio. Esta categoria de
sistemas dinamicos nao-lineares é objeto de estudo com base na Teoria do
Caos. Esta teoria estuda o comportamento de sistemas cujo estado futuro é
dificil de prever.

Uma das ideias centrais desta teoria € os comportamentos casuais
também serem governados por leis. Estas podem predizer dois resultados para
uma entrada de dados. O primeiro é uma resposta ordenada, lisa e cognitiva.
Nesse caso, o futuro dos eventos ocorre dentro de margens estatisticas de
erros previsiveis. O segundo é uma resposta também ordenada, porém, a
resultante futura de eventos € caodtica. Dai ocorre uma contradicao entre a
Economia ortodoxa, onde tudo é apresentado como previsivel, e a Economia
heterodoxa, onde os resultados de um determinado sistema serao caoticos.

A primeira prega o livre-mercado, porque se liberadas forem as forcas
de mercado elas buscarao mecanicamente um equilibrio geral por tentativas e
erros pendulares via sistema de precos relativos. A segunda reconhece a
incapacidade de previsao certeira e automatismo. Ela se propde a continua
regulacdao e/ou arbitrio das configuracoes sistémicas futuras com feedbacks
de balanceamento para impedir sua implosao.
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Fluxos Circulares de Renda e Entropia

Meu primeiro contato com a Economia foi através da leitura do manual
de Introducao a Economia: Uma Abordagem Estruturalista de autoria de
Antonio Barros de Castro e Carlos Lessa, ex-economistas da CEPAL e meus
futuros professores no mestrado do IE-UNICAMP. Sua primeira edicao foi em
1967. Eu li a 5°. edicao em 1971.

Recordo seu Sumario na seguinte ordem: sistema econémico - producao
e destino dos fluxos - circulacao nos mercados e precos - relacoes com o
exterior - setor publico - sistema monetario-financeiro - insercao de empresas
produtoras no sistema economico - reparticdio do produto no sistema
econdmico. Gracas ao meu professor estruturalista na disciplina Introducao a
Economia (e ao ME - Movimento Estudantil) nao me submeti a ideologia do
livre-mercado pregada pelos economistas neoclassicos!

Embora a ideia do fluxo circular ja estar presente no trabalho de
Richard Cantillon (1680-1734) e Francois Quesnay (1694-1774), visualizando-se
esse conceito no chamado Tableau Economique, elaborado em 1759, o ponto a
destacar é essa abordagem estruturalista de sistemas ainda ser muito
moderna. Basta ser atualizada para o estudo das atividades econémicas como
componentes, cujas interacoes entre si - e com os demais aspectos politicos,
sociais, psicologicos e juridicos - resultam na emergéncia da complexidade
sistémica do mundo real.

O fluxo circular de renda é um modelo da economia, onde os principais
movimentos sao representados como fluxos de dinheiro, bens e servicos, etc.
entre agentes economicos. A analise circular do fluxo € a base das Contas
Nacionais e, portanto, da Macroeconomia. Antes do estudo de Macroeconomia
Aberta, os fluxos de dinheiro e bens trocados em um circuito fechado
correspondiam-se em valor, mas corriam em direcoes opostas.

O primeiro modelo fisiocrata de fluxos representava a realidade através
de um sistema emergente das interacoes de trés classes sociais: produtiva,
proprietaria e estéril. Esse sistema era apenas um modelo, portanto, uma
simplificacao da realidade. O proprio Quesnay reconhecia: com a alteracao
das quantidades os precos deixariam de ser constantes e romperia o fluxo
circular com desequilibrio entre as ofertas e demandas.

O fluxograma circular € uma abstracao da economia como um todo. O
diagrama mostra como a economia pode se reproduzir. Enquanto as familias
gastam dinheiro comprando bens e servicos das empresas, as empresas tém os
meios para contratar mao-de-obra das familias, possibilitando as familias
comprarem mais bens e servicos. Esse processo poderia ser continuo como um
mecanismo automatico em “movimento perpétuo”.
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No entanto, de acordo com as Leis da Termodinamica, maquinas de
movimento perpétuo nao existem.

* Primeira Lei: a matéria e a energia nao podem ser criadas ou
destruidas.
* Segunda Lei: matéria e energia se movem de um estado de baixa

entropia (til para um estado de entropia superior menos Util.

Assim, nenhum sistema pode continuar sem insumos de energia nova.
Esta é residuo de alta entropia. Assim como nenhum animal pode viver com
seus proprios residuos, nenhuma economia pode reciclar os residuos
produzidos - como desejariam os ambientalistas favoraveis ao crescimento
zero - sem a entrada de energia nova para se reproduzir. A economia,
portanto, nao pode ser o todo autorregulado pelo mercado. Deve ser encarada
como um subsistema do ecossistema maior. Por essa reflexao se deduz a
economia estar incrustrada em uma sociedade, como sugeriu Karl Polanyi, e
ser um componente do sistema complexo.

A entropia é uma grandeza capaz de mensurar o grau de
irreversibilidade de um sistema, encontrando-se geralmente associada ao
denominado por “desordem”, mas nao de acordo com o senso comum de
“bagunca”. Em termos cientificos, a desordem de um sistema pode ser
associada ao numero de microestados acessiveis ao sistema uma vez
satisfeitas as restricoes impostas a ele. Crescimento econémico é desordem
positiva.

Em processos mais complexos, incluindo os processos irreversiveis e de
nao equilibrio como a expansao livre de um mercado, a entropia é produzida
dentro do proprio sistema. Mas, além disso, é possivel de ser trocada com a
vizinhanca, ou seja, com outros componentes. A entropia produzida se anula
apenas quando o processo € reversivel. Ela é sempre positiva em
transformacoes irreversiveis. Estas sao frutos de decisdes cruciais com
capacidade de alterar o contexto de maneira irreversivel a ndo ser a custa de
enormes prejuizos, dados pelo retrocesso histérico. O tempo nao é reversivel.

Em todos os processos, a entropia total do sistema mais vizinhanca ou
aumenta em processos irreversiveis ou fica constante em transformacoes
reversiveis. Na pratica, apesar de existirem processos capazes de muito se
aproximarem dos reversiveis, toda transformacao leva a um aumento na
entropia total do sistema mais vizinhanca.

Esse principio permite definir a Segunda Lei da Termodinamica, cuja
implicacao direta consiste no fato de um processo tende a dar-se de forma
espontanea em um Unico sentido. E aquele capaz de levar ao aumento da



20

entropia total, isto é, do sistema mais vizinhanca. Por esses motivos, a
entropia também é chamada de flecha do tempo.

Nao é possivel determinar-se o aumento da entropia partindo-se
diretamente de consideracoes sobre os sistemas em processos de nao
equilibrio, isto é, irreversiveis, justamente por estarem fora do equilibrio.
Entao, para determinar-se a variacao de entropia total sofrida por um sistema
ao longo de um processo de nao equilibrio determina-se a diferenca entre as
entropias associadas aos respectivos estados de equilibrio inicial e final. Tal
consideracao leva em conta o fato de a entropia ser uma funcao de estado.
Por isso, sua variacao nao depende de como o sistema saiu de um estado e
chegou ao outro, e sim apenas dos estados inicial e final envolvidos.

llustremos essa narrativa metaforica com um exemplo economico. Na
Quimica, na Fisica e na linguagem cotidiana, o vacuo é um espaco onde nao
existe matéria. Em Economia ortodoxa, vacuo é o vazio pressuposto ser
ocupado pelo setor privado quando o setor publico for retraido por politicas
neoliberais, dado seu crowding-out. Em economia, esse “efeito
deslocamento” € um fenomeno resultante do aumento da intervencao do
governo em um setor da economia de mercado, afetando substancialmente o
restante do mercado.

O vacuo, porém, nao pode ser vivenciado por ser humano. Ele nao
sobreviveria sem oxigénio. Nessa metafora, o fluxo expansivo de renda é o
oxigénio da economia. O lugar do Estado nao fica vazio, simplesmente,
desaparece. A economia se reduz por a renda e as ocupacoes cairem. Nao ha
substituicao automatico por iniciativa privada.

Na verdade, o vacuo vivenciado atualmente no Brasil € um sentimento
de esvaziamento mental. O lema de “ordem e progresso” é uma contradicao
em seus proprios termos. Sem uma desordem entropica nao se saira nunca da
pasmaceira aqui-e-agora existente.

Um breve aumento do endividamento - em julho de 2019 alcancou RS
5,5 trilhdes ou 78,7% do PIB - sera necessario para o gasto publico substituir o
gasto privado, inibido por expectativas negativas. Por este multiplicador fiscal
ser superior a um, o efeito sobre a renda nacional sera maior. Um montante
inicial de gastos incrementais pode levar a um aumento do consumo e mais
aumento nos fluxos circulares da renda, resultando em um aumento global da
renda nacional superior ao incremento inicial.

A futura arrecadacao fiscal sera superior ao gasto financiado pela divida
publica. Em depressao nao se faz ajuste fiscal. Com a retomada do
crescimento da renda e do multiplicador de emprego, futuramente, sera
possivel o balanceamento das Financas PUblicas.
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O fluxograma circular € util para entender os fundamentos de uma
economia, como vazamentos e injecées. Sem duvida, ha uma quantidade
finita de entradas para o fluxo e saidas do fluxo capaz do ambiente suportar,
logo, ha um limite sustentavel para o movimento, e, portanto, o crescimento
da economia. Mas um pais como o Brasil com baixa renda per capita e grande
capacidade produtiva ociosa esta longe desse limite.

O modelo de cinco setores do fluxo circular de renda é uma
representacao mais realista da economia. Ela é dividida em cinco setores:
setor doméstico, subdividido em familias consumidoras e empresas nao-
financeiras constituintes do setor produtivo, setor financeiro, como bancos e
instituicoes nao bancarias envolvidas na alavancagem financeira, setor
governamental nos trés niveis de governo (local, estadual e federal), e setor
externo, ou seja, o resto da economia mundial. Isso transforma o modelo de
economia fechada em economia aberta, porque o sistema complexo tem
abrangéncia planetaria. A economia globalizada nao fica circunscrita as
fronteiras nacionais.

No modelo de cinco setores, ha vazamentos e injecoes. Vazamento
significa retirada do fluxo. Quando as familias e as empresas nao gastam parte
dos seus rendimentos, isso constitui fluxos para investimentos financeiros,
pagamentos de impostos e importacoes. Se vazamentos reduzem ou nao o
fluxo de renda depende dos passos posteriores dos outros setores: se ha
alavancagem financeira, investimento publico e exportacao.

Injecao significa introducao de renda no fluxo circular. Os gastos
constituem injecées e aumentam o fluxo de renda. Enquanto os vazamentos
forem iguais as injecoes, o fluxo circular de renda continuara adiante. Se as
instituicdes financeiras ou o mercado de capitais nao desempenham o papel
de intermediarios e acumulam estoques de riqueza estéril, isso significa ativos
ociosos e nem toda a producdo ser comprada. E a crise atual.

Econofisica ou Fisica Social

0 sonho de economistas idolatras do livre-mercado sempre foi a Ciéncia
Economica ter o status da Fisica para obterem o prestigio cientifico dos
fisicos. Hoje, pragmaticamente, muitos fisicos almejam trocar sua sapiéncia
pela remuneracao dos economistas no mercado financeiro.

A vanguarda tedrica dos economistas, por sua vez, deseja desenvolver
uma Fisica Social de modo ela ampliar o pensamento socioeconomico e
politico, incluindo nao apenas forcas competitivas, mas também trocas de
ideias, informacées, pressao em busca de status social, etc. a fim de explicar
melhor o comportamento humano. Ela busca explicar como as interacoes



22

sociais afetam as metas e decisdes individuais e como esses efeitos sociais
geram a auto-organizacao dindmica da economia como um sistema complexo.

Busca entender como das interacdes sociais dos componentes
sistémicos, desde os agentes até a comunidade, o mercado e o Estado,
emerge uma sociedade conectada em rede. A dependéncia de trajetoria
caodtica se afasta das condicOes iniciais sem destino pressuposto para um
futuro equilibrio entre todos os planos dos agentes econOmicos e a
disponibilidade de recursos. Substitui a ideia propiciada por “a mao invisivel
do mercado” de haver uma reversao ao equilibrio - € ndao uma competicao
sem fim.

Evidentemente, essa metafora de “a mao invisivel do mercado”,
publicada por Adam Smith em 1776 (data da Revolucao Americana), em Uma
Investigacdo sobre a Natureza e as Causas da Riqueza das Nacbes, foi
inspirada na Lei da Gravitacao Universal. Quando dois agentes possuem bens
ou servicos para troca, ambos sofrem uma forca de atracdao mutua
proporcional as suas forcas de mercado e inversamente proporcional a
distancia entre si. Essa lei, formulada pelo fisico inglés Isaac Newton, e
anunciada em 1687 (véspera da Revolucao Gloriosa inglesa), em conjunto com
as trés leis dos corpos em movimento se tornaram os fundamentos da
mecanica classica.

Newton ainda construiu todo o arcabouco matematico necessario - o
calculo diferencial e integral - para economistas imaginarem a la fisicos
projetar e construir sistemas mais eficientes. Conhecida como o Principio da
Inércia, a primeira lei de Newton sugere: se a forca resultante de todas as
forcas de mercado agindo é nula, logo o ritmo de crescimento do preco ou
cotacao é inercial ou constante. Pela segunda lei, a taxa de variacao de uma
cotacao é igual a resultante de todas as forcas exogenas a ela aplicadas.

A terceira lei, ou Principio da Acao e Reacado, sugere a forca de
mercado representar a interacao mercantil entre dois agentes ou partes
distintas de uma economia. Se um exerce uma forca em outro, este
simultaneamente reage exercendo uma forca de mesma magnitude no
primeiro. Em um mercado competitivo, ambas as forcas seguiriam na mesma
direcdo, contudo em sentidos contrarios. Embora as forcas sejam iguais, as
aceleracées de ambos nao o sao necessariamente: quanto menor a massa de
capital, maior sera sua aceleracéo relativa. E matematico.

Dessa forma simples, as forcas no mercado aparecem sempre aos pares.
Nao ha forca solitaria, ou seja, nao ha nenhuma forca real sem a sua
contraparte. Toda a acao deve se desenvolver pelo contato mercantil e a
reacao da contraparte. Os individuos “atomizados” nao sao afetados pela
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acao. Esta se resume as premissas neoclassicas a eles atribuidas: racionais,
atomistas, dotados de informacdes perfeitas (e nao privilegiadas), para a
maximizacao de todos. Jamais alteram o seu comportamento na interacao
com os outros dotados da mesma “racionalidade” comportamental.

0 nome “Fisica Social” tem uma longa historia desde o século XVIIl. Ao
usar a analogia com a Fisica newtoniana, a sociedade foi conceituada pela
Ciéncia Economica como uma vasta maquina. Mas a sociedade simplesmente
nao é tao maquinal ou mecanica.

Fisica Social é uma Ciéncia Social quantitativa. Ela se propde a
descrever conexdes matematicas entre fluxo de informacdes e ideias, por um
lado, e o comportamento das pessoas, por outro. Ela nos ajuda a entender
como as ideias fluem de pessoa a pessoa através do mecanismo de
aprendizagem social e como esse fluxo de ideias acaba moldando as normas, a
produtividade e a producao criativa das sociedades.

Como um exemplo de Fisica Social em acao, considere o
comportamento dos operadores do mercado de capitais. Eles compartilham
dicas em uma rede social. HA momentos quando muito poucos traders
(insiders) lucram muito. Sao resultados ruins para os demais traders
(outsiders), e seus corretores. Estes perdem seus negocios quando esses
amadores desistem. Logo, os corretores e agentes autonomos tentam
melhorar o conhecimento e a experiéncia dos amadores para os
“profissionalizarem”.

Market timing é um tipo de estratégia comum para se investir em
acoes. E o ato de tentar comprar ativos na baixa e vender na alta. Consiste
em uma analise dos investidores com o objetivo de prever os passos de O
Mercado divino ou sobrenatural (onipotente, onisciente e onipresente) — e
obter lucro com esta analise.

Tipicamente, o Market timing se utiliza do cenario de todo o mercado
para prever as tendéncias. Esta estratégia nao costuma focar em um ativo
especifico, mas sim no movimento do mercado como um todo, ou seja, avaliar
a psicologia de massa.

A Analise Técnica estuda os padroes de mercado e a oferta e a procura
de acoes, prognosticando as probabilidades do curso das cotacoes. Tem pouco
fundamento tedrico além das afirmacoes banais do Principio da Acao e Reacao
- 0s precos das acdes serem determinados pela oferta e procura - e do
Principio da Inércia - a experiéncia do passado recente ser importante no
prognostico do futuro préximo.
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Para ser util as Financas Comportamentais, a Analise Técnica teria de
ser vista como reflexo de Psicologia Social Aplicada. Seu objetivo teria de ser
a identificacdao de tendéncias e mudancas no comportamento das multiddes,
ou seja, a emergéncia de cotacoes pelas interacées da massa de individuos.

O que interessa as Financas Comportamentais sao como os fatores de
oferta e demanda de mercado sao capazes de entender e traduzir a
“psicologia” do mercado. O Mercado (assim com letras mailsculas como God)
corresponde a soma dos desejos, medos e expectativas de seus participantes,
isto €, pessoas.

Ja os analistas fundamentalistas agem, basicamente, como os
economistas. Utilizam-se de informagdes econémicas e histdricas. Incluem
todos os determinantes primarios de precos: analises das empresas, setoriais e
macroeconomicas.

Contrastam com os analistas grafistas, porque estes se comportam tal
como os fisicos. Buscam tirar vantagem da Segunda Lei do Movimento: os
precos se movem segundo tendéncias. Dai, descartam todos os fatos sobre o
ativo, exceto a sua historia de precos.

Hoje, os algoritmos sao responsaveis pela maioria das transacoes com
acoes e derivativos. Depois de alimentar os softwares com certos parametros
estatisticos, os computadores dispensam a acao humana para disparar ordens
de compra e venda de ativos. Seguem sequéncia de comandos, isto &, o
algoritmo, para identificar infimas distorcoes de precos dos ativos e fazer as
operacoes de arbitragem automaticamente.

Conectados a sistemas de transmissao de dados rapidos, esses sistemas
de alta frequéncia negociam os papéis com velocidade incapaz de algum
investidor atingir. Como os ganhos por transacao sao pequenos, para faturar
alto fazem grande volume de operacoes em fracoes de segundo, turbinando a
movimentacao total nas bolsas.

As estratégias de algoritmos incluem desde operacdes triviais como
adquirir certa acao com cotacao determinada, até transacbes reativas,
quando disparam compras quando alguma acao atinge certo volume de
negociacao. Para resguardar a seguranca dessas ordens, os operadores da
corretora nao podem ter acesso as transacoes efetuadas pelos sistemas de
algoritmos. Ha “chinese wall” para evitar informacoes privilegiadas e garantir
a privacidade do investidor.

Em fundos hedge, ha o rastreamento das tendéncias. Ter como meta
um nivel especifico de “volatilidade administrada” - dimensionar a exposicao
com compra na baixa “calma” e venda na alta “turbulenta” - esta entre as
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estratégias conhecidas como “paridade de risco”. A teoria desta é, com o
tempo, uma carteira grande e diversificada de ativos, equilibrada pelo risco
matematico (na pratica, a volatilidade dos rendimentos esperados) de cada
um, vai ter retornos melhores em lugar de um portfélio tradicional.

Muitos investidores e analistas culpam as estratégias de algoritmos, ao
se ajustarem automaticamente sua exposicao ao mercado de acordo com a
volatilidade, por agravar os “flashes crashes”. As operacdes automatizadas
dos “fisicos” tém sido denunciadas, ocultando a crescente ansiedade com a
piora dos fundamentos, anunciada por “economistas”.

O medo diante das maquinas esta entranhado na psique humana. A
“aversao a algoritmos” mostra as pessoas confiarem instintivamente mais em
projecoes de humanos em vez na dos algoritmos, mesmo depois de verem os
“algos” cometerem menos erros de previsao e menos graves se comparados
aos dos economistas.

Sofismas da Composicado: Economia como Sistema Complexo

O conhecimento especifico dos economistas € o macro sistémico. Os
leigos tomam decisdes com base em experiéncia vivenciada, aprendida na
“escola da vida”, ou através de tentativa-e-erros. A Economia Neoclassica
considerava todos os agentes economicos como seres racionais. A Economia
Comportamental verifica seus erros serem repetidos.

Errar € humano. Repetir erro também. Prova maior: segundo
casamento, a vitoria da esperanca sobre a experiéncia. Ou a vitoria da paixao
emocional e narcisista - se ver belo(a) nos olhos da outra pessoa - sobre a
razao.

A abordagem classica da Economia Politica da énfase as relacoes
estabelecidas entre os individuos em suas atividades econémicas: producao,
distribuicao, compra-e-venda, financiamento, etc. A abordagem neoclassica
busca teorizar a capacidade humana de fazer melhores escolhas, em face da
multiplos fins e de diversos meios para alcanca-los.

Hobbes, em 1651, encarou a sociedade como sendo a organizacao social
resultante das interacdes de individuos mecanicamente determinados. Desde
o Renascimento, os individuos tomaram consciéncia de si mesmos como um
ser apartado especifico, atuando de modo diferente do comportamento da
coletividade.

Para o individualismo metodologico, adotado por John Stuart Mill
(1872), avant la lettre, as leis dos fenomenos sociais podem ser apenas
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resultantes das acdes individuais. Porém, as decisoes de cada pessoa sO sao
compreensiveis por outra pessoa observadora se ambas estdao conectadas.
Cada individuo experimenta, pensa, age e compreende dentro de uma esfera
comum a muitos.

Para o holismo de Auguste Comte (1896), uma sociedade nao é mais
decomponivel em individuos do que a decomposicao de uma superficie em
linhas ou de uma linha em pontos. Durkheim (1893) acreditava no
determinismo social dos individuos, onde todos os fendomenos supra organicos
sao entendidos como de origem social, em contraste com os postulados do
“dogmatismo psicoldgico”.

Em contraponto, para Max Weber (1903), o significado subjetivo
atribuido pelos atores humanos as suas acées, em suas orientacoes mutuas,
esta dentro de um contexto social-historico especifico. Ele enfatizou tanto a
generalizacao causal quanto a compreensao humana autonoma. Acreditava o
individualismo metodolégico ser o caminho mais seguro na pesquisa,
exorcizando “o espectro das concepcodes coletivas”.

A expressao “individualismo metodoldgico” foi cunhada por Joseph A.
Schumpeter (1942). Influenciou, entre outros, Hayek (1948) e Popper (1966).
Para eles, os fendmenos sociais deveriam ser vistos como resultantes da acao
humana. “Nunca devemos ser satisfeitos por uma explicacao em termos de os
chamados coletivos”.

O individualismo metodolégico é contrastado pelo holismo ou
organicismo sociologico. Nesta Ultima visdao, os sistemas sociais constituem
“totalidades” no sentido de alguns dos seus comportamentos, em grande
escala, serem regidos por leis macro essencialmente socioldgicas. Sao sui
generis e nao explicadas como meras regularidades ou tendéncias resultantes
do comportamento agregado de acoes dos individuos.

Pelo contrario, os comportamentos individuais deveriam, de acordo
com o holismo, ser explicado pelo menos em parte em termos de leis de
movimento social. Levaria em conta, primeiro, os papéis dos individuos nas
instituicoes, depois, as funcoes sistémicas dessas instituicoes. Sao restricoes
criadas para dar forma as interacées humanas.

Entado, o individualismo metodoldgico supde os seres humanos como os
Unicos agentes no movimento da histéria. Por sua vez, o holismo metodoldgico
observa fatores sobre-humanos em acao na histéria. Essas duas alternativas
sao exaustivas das possibilidades?

Se a microeconomia é composta por teorias das decisdes e a
macroeconomia € a resultante incerta dessas decisoes descentralizadas,
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descoordenadas e desinformadas umas das outras, ha uma nitida divisao entre
uma - acoes ex-ante - e outra - resultados ex-post? Uma investiga as causas
aprioristicas e outra reflete a respeito dos resultados a posteriori? No mundo
real, ha uma nitida linha de separacao entre o atomismo dos agentes
economicos e o pressuposto equilibrio sistémico?

A ortodoxia supoe a homogeneidade dos agentes, porquanto todos
detém a mesma racionalidade e informacoes perfeitas. Torna entao possivel a
ideia de a macroeconomia ser mera agregacao de acoes individuais. Mas se a
heterodoxia prova serem irrealistas as premissas de racionalismo, precos
livres em mercados competitivos e simetria de informacoes, € possivel deduzir
macroeconomia de comportamentos heterogéneos?

Hoje, economistas atualizados enxergam a economia como um sistema
complexo. Nela ha heterogeneidade comportamental, mas a acao coletiva
tem uma logica prépria. Ela é possivel de ser captada e entendida, quando se
considera os principais elos de interconexdes das interacées entre agentes
heterogéneos com racionalidade limitada.

A economia é um componente de um sistema descentralizado, cuja
auto-organizacao € irregular e instavel. Sua evolucao € dinamica e nao linear,
ou seja, varia ao longo do tempo, quando os individuos vao aprendendo e
adaptando os seus comportamentos a cada meio ambiente natural e/ou
institucional.

Ha dependéncia de trajetodria face as condicdes iniciais em algum lugar
impreciso do passado desconhecido. Historiadores se dedicam a fazer
previsdes de o que ele de fato foi, mas economistas nao sabem com precisao
quando ocorreram as condicOes iniciais. Sabem apenas a trajetoria caotica da
economia significar o afastamento delas.

Acham o sistema complexo ser historicamente determinado, porque seu
atual estado tem particularidades resultantes de acontecimentos especificos
prévios. Sao causas primarias, mas elas ja podem ter sido ultrapassadas e o
movimento inercial sistémico permanecer. Impossibilita o ataque as causas.
Exige a regulacao sistémica no presente.

A analise da economia como um sistema complexo, emergente das
interacoes entre seus componentes, supera a dicotomia micro-macro. Permite
visualizar as redes de relacionamento entre o todo e as partes. Aristoteles ja
estudava os argumentos sofisticos, “quando se alega aquilo verdadeiro para a
parte ser, por esse motivo, também verdadeiro para o todo.”

A definicao de sofismo mudou bastante ao longo dos séculos:
atualmente, significa um pensamento ou retorica indutiva ao erro. Na Grécia
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Antiga, o termo era utilizado no sentido de “transmitir sabedoria” através de
técnicas de retorica e argumentacao. Etimologicamente, sofismo vem de
sophia, cujo significado é “sabedoria”.

O Sofisma da Composicao, em Economia, ressalta: o todo nao é a mera
soma das partes como aparenta ser. Os economistas sao obrigados a analisar
os efeitos sociais inesperados de todas as decisdes individuais, porque nem
sempre o que é bom e correto para os individuos é o melhor para a sociedade.

Se todo mundo ficar em pé para assistir a um jogo de futebol, ninguém
o vera bem e confortavelmente. InUmeros exemplos analogos podem ser
dados em Economia.

Por exemplo, a remarcacao de precos pode aumentar o lucro de quem
iniciar o processo, mas sua dinamica interativa podera resultar em inflacao.
Em um processo de retroalimentacao, todos agentes econémicos podem
perder poder aquisitivo real.

Cortar empregos pode ser racional sob o ponto de vista de um
empresario. Mas salario representa, ao mesmo tempo, custo trabalhista e
demanda social. Se todos desempregam, a classe empresarial sentira falta de
demanda agregada.

Poupanca € uma virtude individual, mas se o corte do consumo for
generalizado resultara no Paradoxo da ParcimoOnia: cairdo as vendas,
aumentara a capacidade produtiva ociosa, desempregara gente, revertera
decisdes de investimentos, diminuira a renda e, em consequéncia, a poupanca
futura.

Os banqueiros pensam ser apenas intermediarios financeiros entre
recursos de terceiros e tomadores de empréstimos. Desconhecem o efeito
rede bancaria capaz de multiplicar a moeda escritural captada sob forma de
depositos a vista. Como classe, criam moeda.

Se 0 governo corta gastos sociais, a economia entra em recessao € com
a queda do PIB ha, em consequéncia, queda da arrecadacao fiscal e elevacao
do endividamento publico em relacao ao PIB. Pior, os economistas ortodoxos
acham a solucao ser maiores cortes de gastos publicos!

A 4% Revolucao Industrial com a automacao e a digitalizacao global
eleva a produtividade e maximiza lucros dos acionistas, mas causa também
desemprego tecnoldgico. A solucao nao é o ludismo: movimento contrario a
mecanizacao ou robotizacao do processo de trabalho. Visa a destruicao da
maquina ao responsabiliza-la pelo desemprego. Contra a concepcao de
qualquer progresso tecnoldgico ser socialmente nocivo, se contrapdoe com a
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reducao da jornada semanal de trabalho, mantendo-se os salarios e demais
direitos trabalhistas. Repartira assim mais igualitariamente a mais-valia
relativa. Para enfrentar desafios como o atual, serve a visao holistica ou
sistémica.

Economés: panaceia para remediar todos os males

“A determinacao do nivel de precos na FTPL pressupde que o regime
fiscal nao zelara por satisfazer a ROl do governo em qualquer circunstancia.
No jargdo da FTPL, é a hipotese de um regime fiscal ‘ativo’, ou ‘nao
ricardiano’. Se, pelo contrario, o regime fosse ‘passivo’, ou ‘ricardiano’, a ROI
valeria como identidade, pelo ajuste endogeno da postura fiscal, e nao
determinaria o nivel de precos de equilibrio. A MMT nado reconhece tal
condicao de equilibrio, muito embora o regime fiscal que propoe adotar seja,
aos olhos da FTPL, nitidamente ativo, ou nao ricardiano.”

Assim falou Eduardo Loyo, economista, socio e membro do Conselho de
Administracao do Banco BTG Pactual, a respeito da polémica recente sobre a
“Moderna Teoria Monetaria” (MMT para os intimos) e pela controvérsia de dois
anos atras sobre ‘neofisherianismo’ e sua prima-irma, a ‘Teoria Fiscal do Nivel
de Precos’ (também chamada pela sigla em inglés, FTPL). Para o leigo em
Economia, mas leitor do Caderno de Fim-de-Semana do jornal Valor
(31/05/19), esse discurso hermético, onde se usa e abusa do “economés”,
pode ser lido como ato ou efeito de empulhar. O logro, a tapeacao, o
embuste, a mentira, tudo de ruim transparece na falta de transparéncia desse
jargao profissional. Mas o pressuposto é remediar todos os males.

Economés é a linguagem em um estilo supostamente tipico dos
economistas. E linguajar destinado a ndo ser entendido sendo por um grupo
restrito. Em geral, quem demonstra menosprezo pelo saber de outros
profissionais se utiliza de um texto excessivamente complicado ou obscuro,
repleto de termos técnicos de Economia e Financas.

O esnobismo de economistas ortodoxos despreza também seus colegas
heterodoxos e pressiona a midia brasileira para nao dar espaco no debate
publico as suas “sandices”. No meu caso, defendi como tese de Livre-
Docéncia no IE-UNICAMP ha 25 anos, em 1994, a organizacao de postulados de
uma Teoria Alternativa da Moeda. Publiquei-a parcialmente em livro impresso,
na Editora Makron Books, em 1999. Foi finalista do Prémio Jabuti. Por nao ter
sido divulgada em inglés e por ter sido defendida na UNICAMP, embora tenha a
graduacao em Economia no primeiro lugar no RUF (Ranking Universitario da
Folha), a tese nao foi lida por professores de escolas ortodoxas.
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Praticamente, nao ha debate pulblico entre as diversas correntes de
pensamento econdmico, seja na academia, seja na midia brasileira. Pela falta
do contraditorio, governos e empresarios cometem erros em suas decisoes
econdmico-financeiras. Nao vislumbram as alternativas entre opinides
especializadas.

Por exemplo, uma alianca de esquerda em Portugal definiu uma
alternativa a politica de austeridade centrada em maior crescimento, mais e
melhor emprego e mais igualdade. “Virar a pagina da austeridade” foi o lema
eleitoral dos socialistas capaz de atrair o apoio de comunistas e do Bloco de
Esquerda para formar governo. A formula, batizada depreciativamente como a
Gerigonca, se transformou em um sucesso dois anos depois, apesar do receio
de organismos como a Comissao Europeia e o FMI. Eles velavam pelos bilhoes
de euros emprestados em 2011 para impedir o pais quebrar.

Somente dois anos apos, pela primeira vez desde a adesao ao euro,
Portugal ja cresce acima da média da Uniao Europeia: 2,7%, a maior taxa de
crescimento neste século. O salario minimo subiu de 505 a 580 euros e
chegara a 600 no proximo ano, respectivamente, RS 2.057, RS 2.362 e RS
2.444. Se em 2013 o desemprego chegou a 16,2%, hoje baixou para 8,9%. Os
funcionarios publicos tiveram os salarios descongelados, as aposentadorias
subiram e o Imposto sobre Valor Agregado (IVA) de produtos basicos deixou de
ser taxado em 23%. O déficit pUblico, acima de 3% ha dois anos, € de 1,1% e
no proximo ano sera de 0,3%.

O crescimento nao é devido a um aumento de gasto publico, porque
vem das exportacdes, com um aumento de 11,7%, e do investimento, com
elevacao de 9%, especialmente o privado e o estrangeiro. Também ajudou
muito o aumento do turismo: no ano passado, o pais superou seu recorde de
visitantes, com 20 milhdes, quase o dobro da populacao portuguesa.

Aqui, o obscurantismo censura “os heterodoxos”, tipicamente os
pensadores de vanguarda. Impede a busca de alternativas a politica
economica de austeridade, onde so6 se tecla, de maneira robotizada, a
“reforma da Previdéncia”. Confira, como exemplo, o ataque do economista
aos proprios autores em lugar de debater as novas ideias.

“INao fique com] uma falsa impressao de equidistancia da profissao
entre a FTPL e a MMT. Formularam e propagandeiam a FTPL académicos
perfeitamente inseridos no campo dominante da Macroeconomia, alguns com
merecido destaque. As hipoteses que conduzem as conclusdes peculiares da
determinacao fiscalista do nivel de precos sao facilmente distinguiveis, e sua
consisténcia teorica presta-se a um escrutinio disciplinado dentro da propria
modelagem convencional. A resisténcia mais forte que enfrenta é a vigéncia
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empirica dessas hipoteses, que aparenta ser um evento raro no mundo real
(embora a evidéncia nesse sentido nao seja irretorquivel). A MMT, por sua vez,

é extravagante e marginal mesmo no universo académico, polémica até no
interior do campo heterodoxo, pelo que um contingente dominante de
estudiosos enxerga como sérias lacunas logicas em sua cadeia de
argumentacao. (...) No debate economico global, modismos heterodoxos
reciclados sao como a mitologica sereia, que nao manteria sua presenca
milenar na parada de sucessos sem cantar um repertorio continuamente
antenado as demandas do momento.”

Virando a pagina, o que se lé na primeira entrevista exclusiva do
presidente do Banco Central do Brasil, o neto do Roberto Campos? Apenas o
truismo da palavrinha-magica - credibilidade -, sustentando a forma correta
de estimular a economia ser pela credibilidade da politica monetaria. “Eu vou
ld e reduzo os juros, porque eu quero dar um impulso a economia.
Provavelmente, o que vai ocorrer nesse cenario? A curva de juros vai inclinar,
os juros futuros vao subir”, afirma. Mas ele vé sinais positivos em O Mercado
(com mailsculas por ser tratado como um ser divino, sobrenatural,
onipotente, onipresente e onisciente) ao avaliar ter aumentado “a confianca

na aprovacao da reforma da Previdéncia, o que leva a queda da inflacao
implicita nos titulos pUblicos e a uma melhora na curva de juros”. ‘tendeu?
Nem eu com 45 anos de profissao nao entendo essa mitificacao de um canal
de transmissao inexistente. Os colegas substituem fundamentos econémicos
objetivos por subjetividade dos agentes econémicos - “estado de confianca na
credibilidade” - como o decisivo na Economia.

O argumento reducionista e simpléorio é: as Autoridades Monetarias
adquirem credibilidade com a propria manutencao da politica contracionista,
acima das pressoes politicas para muda-la. O equilibrio fiscal é relevante para
elas nao se verem forcadas a acomodar déficits pUblicos com emissao
monetaria. Nessa abordagem novo-classica, a inflacdo € reduzida pela
elevacao da taxa de juro: se isso causa ou nao recessao depende muito da
credibilidade na mudanca de regime monetario. Acredita todos os agentes
fixadores de precos e salarios ajustarem seu comportamento para ficarem de
acordo com o modelo dominante no arcabouco mental dos economistas no
comando da economia. Eles extrapolam sua opiniao especializada para toda a
opiniao publica!

Mas nem tudo esta perdido, caro leitor leigo. Na tabela abaixo vou lhe
ensinar a pronunciar de acordo com “o conhecimento do charlatao”.
Charlatdées agem como se tivessem algum conhecimento. Aprenderam a se
apresentar, aparentemente, como os sabios. Para tanto, juntam em frases-
feitas os verbos usuais, os substantivos sem substancia e os adjetivos
laudatorios. Juntando essas palavrinhas-magicas das colunas, verdadeiras
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panaceias, vocé formara lugares-comuns em um discurso rebuscado. Sera
capaz de enganar trouxas e esconder seu desconhecimento de causa.
Certamente, com esta linguagem, obtera sucesso em O Mercado.

Adjetivo Jargao Predicado
eficiente alavancagem abaixo da linha
eficaz complexidade acima da linha
abundante credibilidade de primeira linha
robusto(a) conformidade futura
incerta confianca / ancorada
desconfianca
relevante deixou a desejar
curva de juros
qualificado deu a volta por cima
expectativa
constante em alto e bom tom
observancia / inobservancia
variavel em curto prazo
reforma da previdéncia
substancial em longo prazo
reforma tributaria
estridente quanto estivermos mortos

Reducionismo Binario face a Complexidade de Analise Combinatdria de
Triades

Sentimos atracao por historias simplorias e aversao as abstracoes. Nossa
mente abomina complexidade emergente de interacdes de diversos
componentes. Por isso, aspectos relevantes sao desvalorizados em favor de
outros irrelevantes.

O autoengano é comum. Por exemplo, entramos em uma sorveteria
cara. Pedimos uma bola e a atendente pergunta-nos se desejamos “copinho”
ou “copao”. Qual resposta damos? Copinho, logico! Assim, sairemos felizes
com o copinho transbordando - e nao com uma bolinha de sorvete perdida no
meio do copao...

Se nosso cérebro prefere o caminho mais curto para decidir, nao
devemos decidir por impulso. Preocupemos com as informacdes essenciais e
excluamos as inGteis!

Durante varios dias seguidos, no fim de ano, o peru recebe alimento
abundantemente. Ele passa a acreditar essa fartura ser merecida porque o
admiram. Ele nao antecipa o cenario futuro com uma visao realista.
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Quanto mais é bem-sucedido, mais a falsa seguranca aumenta. Ha
tendéncia a deduzir certezas universalmente validas a partir de uma ou
poucas observacoes individuais. Porém, todas as certezas sao temporarias. Sao
falseadas pela mudanca de contexto.

A primeira estoria narra a Sindrome do Copo-de-Sorvete. A segunda, a
Sindrome do Peru de Natal. Ambas narrativas metafdricas expressam
dificuldades mentais humanas, respectivamente, o pensamento instintivo e o
desconhecimento do futuro incerto.

Nosso cérebro € uma maquina de fazer associacoes. O problema é o
falso conhecimento derivado de associacao causal para algo casual.
Transforma correlacao em causalidade, tipo “a causa do cancer é beber agua,
porque todo morto pelo cancer bebia agua!”

Desde a propria biografia até a historia universal, modelamos tudo em
“narrativas com sentido”. Assim, deturpamos a realidade - cheia de acasos,
acidentes ou “cisnes negros” - como tudo tivesse uma causa duradoura e nao
apenas uma breve circunstancia. Ex nihilo nihil fit (em latim) significa “nada
surge do nada”. Dai achamos tudo ter uma causa ou uma logica possivel de ser
racionalizada. Isso prejudica nossas analises e decisoes.

Costumamos brincar a respeito de nossos “inimigos”: “eles s6 tém 2
neurdénio” (sem S)! Um chama Tico, o outro, Teco. Tico e Teco nao conversam
entre si...

Neuronio é a célula do sistema nervoso responsavel pela conducao do
impulso nervoso. Estima-se haver cerca de 86 bilhdes neuronios no sistema
nervoso humano. Redes neurais artificiais sao modelos computacionais
inspirados no cérebro de um animal. Sao capazes de realizar o aprendizado de
maquina com o reconhecimento de padroes.

A inteligéncia artificial, incorporada em software, busca assimilar a
inteligéncia humana. Este campo de estudo académico projeta um agente
inteligente, capaz de perceber seu ambiente e tomar atitudes para
maximizacao de suas chances de sucesso.

Dai vem a duvida existencial de economistas: & possivel um agente
economico, isoladamente, ser inteligente? Para os adeptos do individualismo
metodologico, a Ciéncia Economica se reduz as teorias testaveis de decisoes
individuais otimas. Para os dotados de visao holistica, para compreender os
fenomenos sistémicos, é necessario observar um “todo” com propriedades
distintas da soma das suas partes - e mutantes.
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Essa forma especifica de contemplar um sistema complexo permite
uma visao global das interconexdes entre todos os elementos, estratégias e
atividades. A visao holistica opoe-se a logica mecanicista. Esta compartimenta
tudo em varios blocos, tipo blockchain (tecnologia de cadeia de blocos),
causando a perda da visao global.

Voltemos ao Tico e Teco do pensamento convencional. A mente
mundana capta mais facilmente os memes binarios e agressivos em vez de um
raciocinio complexo. A estratégia ideoldgica binaria, tipo “nés contra eles”,
atrai seguidores, estimula controvérsia, cria lealdade e faz os seguidores lutar
contra “os inimigos” sem pensar.

Em Economia convencional, € comum a reducao de todas as
negociacoes a pares: um demandante e outro ofertante. Todos agentes
econdmicos teriam uma racionalidade homogénea. Os comportamentos
racionais nao se alterariam a partir do aprendizado de multiplas interacdes.
Haveria s6 competicao. A cooperacao e o altruismo ndao eram considerados
pela teoria econdmica, assim como eram ignorados os vieses heuristicos.

Heuristica € uma caracteristica tipica dos seres humanos quando estao
em busca de respostas para questdes complexas. E uma técnica de
pensamento e comportamento praticamente automatica nos humanos. Agem
de modo intuitivo para achar provaveis respostas para suas dividas. E um
atalho mental, embora incerto e incompleto, para se chegar as respostas de
questoes complicadas de modo rapido e facil.

A imaginacao, a criatividade, o pensamento marginal e divergente,
aliados as experiéncias de vida propria ou observadas em outras pessoas,
ajudam a formar os processos cognitivos da heuristica. A analise heuristica é
pratica e rapida. Mas é superficial. E ideal para conseguir uma resposta
imediata ou emergencial sobre determinado assunto. Por isso, os animais
humanos erram - e repetem erros!

Quando se afastam de um raciocinio binario para fazer analise
combinatoria com base em triades as mentes dos economistas dao um “né”.
Por exemplo, quando relacionam duas triades: a dos motivos por demanda de
dinheiro e a das funcdes do dinheiro.

Tanto o motivo especulativo como o motivo precaucao sao demanda de
dinheiro como reserva de valor. HdA demanda especulativa, considerando a
aversao ao risco, porque se espera uma melhor oportunidade para o liberar
em troca de outro ativo menos liquido. H4 demanda de precaucao porque o
dinheiro € mantido para ser usado como meio de pagamento em momento
incerto. O motivo transacao, assim como o finance, vem das funcdes “medida
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de valor” e “meio de pagamento”. Sao demandas para libera-lo em datas
previstas. Reinterpretadas assim, as duas triades sao compativeis entre si.

Uma terceira triade pode ser relacionada a essas duas: as dos atributos
de ativos. No caso do ativo monetario, ele tem rendimento zero, ou seja, nao
recebe juros. Também nao possui custo de manutencao, caso uma inflacao
nao corroa seu poder aquisitivo. Representa o maior prémio de liquidez entre
todos os ativos: por definicao jurisdicional, a moeda oficial é a Unica com
poder de pagamento de tributos e contratos.

Quando também é aceita pelo mercado para cumprir as trés funcoes
convencionais - reserva de valor, unidade de conta e meio de pagamento -, a
moeda se torna plenamente dinheiro. Se a comunidade foge para uma divisa
estrangeira como reserva de valor, o sistema se torna bi monetario e com alto
risco de um choque de demanda disparar a alta da cotacao da moeda
estrangeira. Se ela passa a ser a unidade de conta para a precificacao dos
bens e servicos, quando for convertida em moeda nacional, para ser usada
como meio de pagamento, os precos dispararao em uma hiperinflacao.

O risco de massificacao do uso da Libra do Facebook como reserva de
valor é resultar em hiperinflacao por conta do sistema bi monetario. Se
houver um choque de demanda mundial por ela, contaminara a unidade de
conta utilizada na precificacao dos produtos nacionais. Se nao for possivel
pagar impostos com ela, a sonegacao fiscal aumentara, devido ao seu uso
como “dinheiro frio” sem deixar “pegadas digitais” com o uso de tecnologia
blockchain. Isto sem considerar o risco de ser utilizada como “dinheiro sujo”
para trafego de drogas e armas de milicianos paramilitares.

Para tornar o raciocinio mais complexo, em uma visao holistica para a
avaliacao do risco do surgimento dessa criptomoeda mundial, temos de
interconectar outra triade na nossa rede neural. Refiro-me a das trés funcoes
basicas dos bancos: viabilizar um sistema de pagamentos, oferecer
oportunidades de investimento financeiro com rendimentos, liquidez e
seguranca, além de propiciar alavancagem financeira da rentabilidade dos
negocios capitalistas. Multiplica-se pela maior escala obtida quando se toma
empréstimo de recursos de terceiros e soma o valor aos recursos proprios.

Se a criptomoeda provocar uma fuga massiva dos depositos a vista, o
multiplicador monetario da rede bancaria diminuira. Havera menor
alavancagem financeira dos negocios. Com menos gastos financiados, a oferta
de empregos caira.

Pior ainda sera se a Libra motivar especulacdo, absorvendo recursos
que deveriam ser investidos em longo prazo para os rendimentos do capital
financeiro substituir os rendimentos do trabalho na fase de aposentadoria. Em
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economia de autorregulacao pelo livre mercado, € comum surgir um boom
quando muitos especuladores seguem a tendéncia de alta do valor de um
ativo em processo de retroalimentacao.

Logo depois da euforia pela perspectiva de ganho de capital facil,
confirmado por quem o realiza antes da reversao das expectativas, vem o
panico. Subitamente, passa a predominar a impressao da cotacao estar muito
acima do preco justificado por fundamentos microeconomicos, setoriais ou
macroecondmicos. Todos tomadores de crédito para alavancagem de posicoes
“compradas” tém de cumprir os compromissos contratuais. Para amortizar os
empréstimos, colocam de uma vez o ativo especulativo a venda. Sua cotacao
cai “sem choro nem vela” para quem investiu seu dinheiro da aposentadoria
na especulacao. O desespero pela perda de tudo pode levar ao suicidio.

PENSAMENTO BINARIO MANIQUEISTA TRIADES OU COMPLEXIDADE

Bem ou Mal

Pacificacao,
Harmonizacao

Conciliacao e

Espirito ou Matéria

Corpo, Alma e “Espirito-de-Porco”

Deus ou Diabo

Céu, Inferno, Paraiso... Santissima
Trindade

Demonizacao ou Santificacao

Desdemonizar, naturalizar, adaptar-
se

Ateu ou Religioso

Tolerancia, Hinduismo, Budismo,
Judaismo, Cristianismo, Candomblé,
etc.

Monoteismo ou Politeismo

Agnosticos e adoradores de quase
5.000 deuses

Reino da Luz ou Reino das Sombras

Luz, Sombra e Penumbra

Preto ou Branco

Cinza, ou melhor, Arco-iris

Certo ou Errado

Hipotese a ser sempre testada

Causa ou Efeito

Relacao biunivoca, mao-dupla

Isso ou Aquilo

Fulano, Sicrano e Beltrano - e LGBT

Dualismo ou Monismo

Idealismo, Materialismo, Sincretismo

Estado ou Mercado

Estado, Mercado e Comunidade

Trabalhadores X Capitalistas

Classe Média, Castas e Parias

Protagonista X Antagonista

Anti-heradis,
invejosos

preconceituosos,

“Nos contra Eles”

Pobres, “remediados” e ricos
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Publico ndao-bancario X Banqueiros Participantes do sistema bancario
(PF, PJ, Bancos Publicos, Privados
Nacionais e Estrangeiros, Fintechs,
etc.)

Mercado Financeiro X Crédito com recursos livres,
Mercado de Capitais direcionados e externos, Debéntures,
Acoes, etc.

Especialista X Generalista Totalidade Indivisivel e Complexa

Justaposicao de Teses X Ecletismo Sintese equilibrada de elementos
dispares: o melhor entre varias
doutrinas

Monismo X Pluralismo Universo composto por elementos
heterogéneos, mas com
contiguidade, continuidade e
concatenacao entre si

Debate Pluralista no IE-UNICAMP

Assisti, no Auditorio do Instituto de Economia da Unicamp, ao debate
entre Guilherme Mello (IE-Unicamp), Marcos Lisboa (presidente do Insper e
ex-secretario de politica economica do governo Lula), Pedro Paulo Zahluth
Bastos (IE-Unicamp) e Samuel Pessoa (FGV-IBRE). No evento houve o
lancamento do livro “O Valor das Ideias” (Sao Paulo: Companhia das Letras;
2019).

Marcos Lisboa e Samuel Pessda organizaram o livro com os debates
travados na imprensa brasileira a respeito de temas da agenda politica e
economica brasileira. Este livro reconstitui uma discussao plural sobre os
rumos da esquerda, o balanco dos mandatos PT e PSDB, a crise da democracia
e as controvérsias das escolas economicas.

Parte | - Questdo de Métodos: Heterodoxia e Mainstream

Na primeira parte, tratou-se dos distintos métodos da Economia do
Mainstream e da Economia Heterodoxa, respectivamente, o hipotético-
dedutivo-racional e o historico-indutivo. Inicialmente, Marcos Lisboa adotou o
discurso presidencial proferido por Robert Shiller na 129 reunidao anual da
American Economic Association, no dia 7 de janeiro de 2017, em Chicago, a
respeito de Narrativas Econémicas. Passou a ser uma referéncia para debate
entre os economistas.
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Shiller, um economista comportamental, foi ganhador do Prémio Nobel
de Ciéncias Economicas em 2013. A Economia Narrativa é o estudo da
disseminacao e dinamica de narrativas economicas populares por meio de
histérias, particularmente aquelas correspondentes aos interesses e as
emocoes humanas. Observa como as estorias mudam através do tempo para
compreender as diversas flutuacoes economicas.

A apresentacao de Lisboa lembrou-me também do artigo “The Changing
Face of Mainstream Economics”, escrito por David Colander, Ric Holt e
Barkley Rosser, e publicado em 2003. Eles comentam: se alguém lé a
literatura heterodoxa em Economia hoje em dia, tem-se a impressao de a
moderna Economia Mainstream ainda ser muito parecida com a Economia de
50 anos atras. Ela é chamada ainda de “Economia Neoclassica” e € criticada
da mesma forma como adotada nos anos 1950 ou 1960.

Lisboa alega muito desta critica hoje estar anacrbénica porque o
pensamento econdmico dominante mudou. Para ele, a Economia da corrente
principal se afastou de uma adesao estrita a Santissima Trindade neoclassica -
racionalidade, egoismo e equilibrio - para uma posicao mais eclética de
diversos modelos. Estuda, inclusive, comportamentos com racionalidade
limitada, combinando interesse proprio e sustentabilidade. O que importa é o
falsificacionismo: ponto de vista metodologico segundo o qual as hipoteses s6
sdo cientificas - e ndao meras narrativas sobre “O Sistema” - se e somente se
suas previsoes sao empiricamente falsificaveis.

Desde o ensaio de Milton Friedman sobre A Metodologia da Economia
Positiva, publicado em 1953, ha uma ideia-fixa por parte de muitos
economistas: nao importa a realidade dos pressupostos, mas sim a capacidade
preditiva da teoria. Hoje, Lisboa caracteriza o pensamento economico como
um conjunto de ideias em evolucao, mantido por uma abordagem de
modelagem dos problemas e testes de hipoteses.

Dai alguém pode fazer parte do mainstream e ainda assim nao
necessariamente manter ideias “ortodoxas” neoclassicas. Sua narrativa sobre
a Economia nas ultimas décadas diz respeito a crescente variacao de visoes
aceitaveis. Para Lisboa, deixou de ser relevante o nlcleo [hard core] da
Economia neoclassica.

A historia do pensamento economico era lida antes como sutis variacoes
de trés premissas basicas do Programa de Pesquisa Cientifica neoclassico. A
primeira € a racionalidade: os agentes econdémicos maximizam suas funcoes
de utilidade e lucro, isto é, agem racionalmente. A segunda diz respeito ao
atomismo: os mercados livres, inclusive o mercado de trabalho, tendem para
o equilibrio via flexibilidade de precos e salarios. Finalmente, a terceira se
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refere a simetria de informacdes: todos os agentes tém informacao perfeita e
jamais se enganam.

O monetarismo manteve a primeira premissa e alterou as outras duas,
substituindo-as, respectivamente, por ilusao monetaria - com taxas de
inflacdo crescentes, os salarios reais estariam sempre atras do crescimento
dos precos - e expectativas adaptativas, formadas a partir da experiéncia
passada, com énfase maior para os periodos mais recentes.

O novo-classicismo também nao questionou a racionalidade. Ele
focalizou a desestabilizacao, quando variacdes previstas na oferta da moeda
nao afetariam a producao, apenas as mudancas imprevistas o fariam. Adotou
as expectativas racionais. Todos os agentes, seja capitalista, seja trabalhador,
teriam o mesmo modo de entender a economia, correspondente a “logica
verdadeira de funcionamento”, isto &, a sua.

Mantendo o suposto de racionalidade, as duas hipoteses do novo-
keynesianismo sao a rigidez de precos e a descoordenacao. Ele estuda os
fundamentos microeconémicos (instituicdes, contratos, clientela, etc.) para
explicar a rigidez de salarios e precos. Esta rigidez decorre de externalidades
das decisdes individuais e dos problemas de coordenacao entre os agentes.

Portanto, todas as principais correntes do pensamento economico
possuem em comum a premissa de racionalidade dos agentes, mesmo
limitando-a. Apenas, recentemente, a Economia Comportamental parte do
pressuposto de irracionalidade e/ou decisdes emocionais equivocadas e
incoerentes. Destaca a ineficiéncia do mercado por conta de vieses
heuristicos e dependéncia da forma desviarem os precos de seus fundamentos
microeconomicos, setoriais ou macroecondomicos determinantes.

A partir da década de 1950, a classificacdo “Economia neoclassica”
deixou de ser a mais apropriada para caracterizar a Economia moderna. Como
escreveu meu ex-colega do IE-UNICAMP, Mario Possas, no artigo “A Cheia do
Mainstream” - Comentario sobre os Rumos da Ciéncia Economica” (publicado
na revista da UFRJ, Economia Contemporanea, N° 1 Jan. - Jun. 1997), “varios
temas relevantes considerados marginais ou intrataveis, e por isso relegados a
heterodoxia (ou ao limbo), passaram a ser incorporados, ganhando o status de
objetos cientificamente sérios”.

Como exemplos, cita os seguintes. Um economista industrialista precisa
estudar Teoria dos Jogos, exaustivamente, por conta de as estratégias
empresariais do mundo real serem em geral formuladas em condicoes bem
mais complexas. O macroeconomista adepto de Keynes explica nao fazer
sentido uma curva de oferta de trabalho e o desemprego nao ser s6 uma
“falha de mercado”, devida a rigidez dos salarios nominais. Quando constroi
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um modelo de investimento ou de precos, precisa justificar-se por nao
assumir expectativas racionais, mas sim incertas. Seus “microfundamentos” se
referem a diferenca entre incerteza e risco e ao pressuposto crucial de o
mundo economico ser nao-ergodico e nao-estacionario.

O economista atualizado ao trabalhar com crescimento e dinamica nao
pressupoe otimizacao e equilibrio geral competitivo em longo prazo. lIsso
ocorria nos modelos de crescimento com progresso técnico endogeno e
rendimentos crescentes. Quem nao pressupde equilibrio permanente como
norma decorrente, tanto dos “mercados eficientes”, como de “agentes
pressupostos racionais”, argumenta com base na Economia Institucionalista:
existem regras, inclusive informais, habitos, logicas de acdes e organizacoes
capazes de impor outra dependéncia de trajetoria bem-sucedida.

Portanto, as tendéncias recentes do mainstream da Ciéncia Economica,
distinto da ultrapassada ortodoxia neoclassica, destaca a ampliacao das
fronteiras do seu objeto. Haveria certo consenso a respeito dos critérios
comuns de cientificidade aceitos por seus diversos praticantes.

Para a Economia ser bem-sucedida em termos cientificos, necessita de
novas ideias serem testadas com novos métodos, novas tecnologias e novas
informacdes. Em geral, isso acontece na “fronteira da Economia”. Muitas
ideias da vanguarda heterodoxa foram sendo absorvidas pelo mainstream ao
longo do debate intelectual em alguns ambientes académicos e midiaticos
pluralistas em lugar de outros monoliticos.

Por exemplo, avancos na tecnologia analitica, como desenvolvimentos
em dinamica nao linear, permitem modelos alternativos de processos. Tornam
possivel estudar modelos muito mais complexos se comparados aos estudados
antes sem apoio computacional.

A atividade econOmica dinamica pode ter uma dependéncia de
trajetoria caotica, afastando-se das condicoes iniciais. A economia vista como
um dos componentes de um sistema complexo se configura a cada conjuntura
com uma feicao distinta. Porém, é inteligivel por pesquisadores perspicazes
em analises de diversas escalas.

Para entender o argumento do novo mainstream, é Util pensar na
profissao também como um sistema complexo. Nao pode ser entendido a
partir dos primeiros principios assumidos. Ele s6 € compreensivel através do
processo de mudanca subjacente. Da mesma forma, o pensamento economico
pode ser melhor entendido pelo processo de mudanca caracterizador de sua
evolucao ao incorporar ideias antes heterodoxas.
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Nesse sentido vanguardista, os debatedores “heterodoxos”
questionaram Lisboa. O holismo metodoldgico ou organicismo sociologico se
contrapde ao individualismo metodologico ainda predominante na Economia
do mainstream. Na visao holistica, os sistemas sociais constituem
“totalidades” a serem analisadas em busca de identificacao dos elos principais
das interconexodes entre seus diversos componentes. Seus desempenhos em
grande escala sao regidos por leis macroecondomicas essencialmente
sociologicas. Ha sofismas da composicao como o Paradoxo da Parcimonia. Nem
tudo verdadeiro para as partes - por exemplo, corte de gastos - se confirma
para o todo.

Parte |l - Falseamento e Transitoriedade da Verdade

Na segunda parte do debate, foi realizado um balanco dos mandatos
sob hegemonia do PSDB (1995-2002) e PT (2003- 2 2016). Ideologicamente, os
debatedores liberais e social-desenvolvimentistas apresentaram suas
discordancias em relacao as avaliacoes de respectivos governos FHC, Lula e
Dilma.

Um julgamento imparcial necessitara ainda de maior distanciamento
histérico e, portanto, menos apelo emocional e mais dados estatisticos
objetivos. E comum em debate entre economistas a apelacdo a fixacdo
arbitraria das “condicoes iniciais” ou a avaliacao controversa de mérito por
critério de “continuidade ou descontinuidade”.

Curiosamente, na controvérsia sobre métodos, Lisboa ressaltou o que
diferencia o conhecimento cientifico de outros sistemas de crenca é todo tipo
de afirmacao deve poder ser submetido a algum tipo de procedimento capaz
de confrontar a afirmacao com a realidade por meio de um teste. Se a
afirmacao em busca de expressar o conhecimento nao for passivel de ser
submetida a algum procedimento pelo qual sua falsidade possa ser
desvendada, entdo, nao ha o que se falar sobre essa afirmacao.

O principio de falseamento esta diretamente associado a incerteza
quanto ao sabido. Temos de conviver com a possibilidade de as crencas
possuidas estarem equivocadas.

Contraditoriamente, o cérebro humano abomina a complexidade, isto
€, o desafio de compreender um sistema emergente a partir de multiplos
componentes interativos. Preferem estabilidade e, portanto, infalibilidade
para compreensao do mundo. Mas nossa cognicao tem de ser capaz de
apreender o carater falseavel dos modelos e esquemas de compreensao de
mundo, no caso, em sua artificial particao econémica.
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O falseamento impoe ao conhecimento cientifico a transitoriedade. Se
o conhecimento anterior é provado ser equivocado, deve haver entao um
conhecimento melhor a ser colocado em seu lugar. Novas explicacoes
substituem as explicacoes mais antigas. Em outro momento, estas deixam de
ser tao eficazes quanto foi em um passado emocional, justamente porque
alguém apresentou e testou outra mais convincente. O carater transitério do
conhecimento cientifico ndao possui prazo de validade predeterminado.

Por exemplo, o que foi (e ainda é) dito a respeito do governo da
Presidenta Dilma se contaminou pelo clima instaurado de golpismo, desde sua
reeleicao até ser levado a cabo em meados de 2016. Afirmou-se muita falsa
impressao e nitida deturpacao em apoio a instauracao de pressao politica.
Houve sabotagem até com “pautas-bombas” no Congresso Nacional, para
desaloja-la injustamente do cargo para o qual foi reeleita.

Pior, a repeticao de ladainha sem autocritica, para formacao da opiniao
publica, tem continuado por parte de quem afirmou algo intelectualmente
falso face aos dados. Isto ocorre, supostamente, em defesa da reputacao por
nao ter antevisto e alertado sobre a possivel deterioracao das condicoes
subsequentes ao locaute empresarial.

Lisboa disse: “ha um ambiente institucional muito deteriorado no setor

produtivo, e isso ja vem de anos [no debate reconheceu vir de muitas
décadas]. Houve uma degradacao da infraestrutura, uma piora imensa da
estrutura tributaria brasileira nesta década. O que nao era bom se tornou
pior, com obrigacoes acessorias, uma criatividade impressionante para novas
regras tributarias. Além do mais, nos tivemos intervencdes desastrosas na
Ultima década, no setor de dleo e gas, no controle de precos da gasolina, no
setor de energia”. No entanto, €& possivel outra narrativa a respeito do
governo Dilma.

Ele nao releva a chamada “agenda FIESP industrialista”, lobby
empresarial em favor de desoneracdes fiscais. Também nao ameniza a critica
nem reconhece o primeiro mandato da Dilma ter mantido a taxa de inflacao
abaixo do teto da meta (6,41% em 2014), apesar da longa seca em todas as
estacdes chuvosas de 2013 a 2016. Para compensar a inflacao de alimentos (e
a de servicos), houve, de fato, controle dos precos administrados antes do
choque tarifario (alta de 18%) de Joaquim Levy em 2015. S6 entao a inflacao
em doze meses, medida pelo IPCA, avancou para 10,71%, no pico em janeiro
de 2016. Passada a seca, recuou até atingir o piso de 2,46% em agosto de
2017.

Segundo as Contas Nacionais, a taxa de investimento se manteve em
patamar acima de 20% de 2010 a 2014. Houve sim investimentos em
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infraestrutura energética (petréleo e hidrelétricas), logistica (aeroportos e
estradas), mobilidade urbana e estadios: uma heranca bem vinda de
financiamentos dos bancos publicos com capitalizacao do Tesouro.

Dilma também conseguiu entregar as menores taxas de desocupacao da
série historica no fim dos anos 2012 (6,9%), 2013 (6,2%), 2014 (6,5%). Quando
voltou a velha Matriz Neoliberal, elevou-se no fim de 2015 (8,9%), 2016 (12%),
2016 (11,8%) e 2018 (11,6%).

Ha ainda economistas neoliberais queixosos contra “o pleno-emprego”
da Era Lula-Dilma. Sem comprovacao empirica, simplesmente, alegam a taxa
de desemprego natural” no Brasil ser em torno de 9% da PEA. Dai os custos
trabalhistas pressionaram as “coitadas” das empresas nao-financeiras. Na
verdade, muitas se endividaram durante as grandes obras publicas. Foi
quando houve a chamada “Cruzada da Dilma” contra os juros disparatados
brasileiros em uma tentativa relativamente bem-sucedida de alterar a relacao
juros / cambio com a depreciacao lenta e gradual da moeda nacional até o
fim de seu primeiro mandato. Mesmo assim, nao foi possivel impedir o déficit
no balanco de transacoes correntes em 2014 por conta da explosao da bolha
de commodities, entre as quais, despencou a cotacao do petroleo ja entao
com exportacao liquida do pais.

Quando comecou a campanha para reduzir os spreads bancarios em
abril de 2014 e a reducao do preco da energia chegou as contas de luz em
marco de 2013, a popularidade da Dilma atingiu 65% segundo a Datafolha. Em
abril de 2013, voltou a elevacao dos juros. Durante o auge das manifestacoes
de rua (“revolta dos 20 centavos” ou “queremos padrao FIFA”), em junho
daquele ano, a popularidade caiu para menos da metade, proxima de 30%.
Porém, com a queda do desemprego logo adiante, a popularidade ultrapassou
40% até leva-la a reeleicao no segundo turno em 2014.

Com mais uma derrota, o golpismo “saiu do armario”. Dilma,
infelizmente, atendeu o lobby para colocar um economista neoliberal no
comando do Ministério da Fazenda. O novo mandato inicia com um discurso de
austeridade fiscal contrario as promessas de continuidade do social-
desenvolvimentismo, feitas durante a campanha eleitoral.

Logo, em marco de 2015, comecam as manifestacoes de ruas a favor do
golpe, em simultaneo com as sabotagens do “aliado” PMDB com “pautas-
bombas”, armadas pelo vingativo Eduardo Cunha por nao ter obtido a
solicitada protecao governamental. A politica economica de choques de
precos relativos e de juros deteriora ainda mais o déficit nominal. O pais
perde o grau de investimento em setembro em 2015. De resto, € uma agonia
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sO até o golpe final “semi-parlamentarista”, com apoio dos “podres poderes”:
judiciario, midiatico e empresarial.

Samuel Pessba apresenta a calamitosa politica economica do governo
Temer - teto dos gastos publicos, reforma trabalhista e tentativa de reforma
da Previdéncia Social -, contra os trabalhadores, como fosse uma resposta a
erros acumulados na gestao anterior. Explica-se: ele votou em branco no
segundo turno das eleicoes de 2018, mas torce pela reeleicao de Jair
Bolsonaro, segundo reportagem do Valor (05/04/19).

O golpe contra a Dilma quebrou o principio da convivéncia democratica
no Brasil, onde é necessario “autocontrole” ou “comedimento”. E a disposicao
de se abster de usar contra o adversario ideoldgico todos os recursos
institucionais disponiveis, para manter um pacto de governabilidade e a
alternancia democratica de poder.

Ambos debatedores, Pessoa e Lisboa ainda acusam o PT de ter aberto
mao da autocontencao: “desde sempre, porque fez uma oposicao a Fernando
Henrique Cardoso altamente destrutiva, mesmo, tendo o presidente tucano
praticado bastante a autocontencdo em 2002 e entregado a Lula um superavit
primario de 3% do PIB”.

O rancor tucano (expresso nessa justificativa a posteriori), tal como o
dos demais perdedores em 2014 (Marina) e 2018 (Ciro), ainda se mantém. Nas
palavras de Pessoa, “porque no processo eleitoral de 2014, o PT resolveu
queimar todas as pontes. Isso ocorreu em trés situacoes: quando o governo
petista transformou o superavit fiscal em déficit para reeleger Dilma; quando
‘mentiu a larga’ sobre o que ia fazer, maquiando as contas publicas; e quando
demonizou os adversarios”. Ora, ora, o “choro de (mau) perdedor” nao lhe
permite se ver fazendo a mesma “demonizacao” - e tatica politica.

Ja é hora de virar essas tristes paginas da histéria recente do pais. A
esquerda e o centro necessitam se aliar contra a pauta regressiva da extrema-
direita. E necessario seguir os exemplos bem-sucedidos da Frente Ampla no
Uruguai, da Geringonca em Portugal e, recentemente, na contramao da
tendéncia de crescimento da extrema direita na Europa, dos dinamarqueses
com o “bloco vermelho”, dos partidos situados no campo da esquerda, como o
Social Democrata, a Lista da Unidade, o Partido Socialista Popular e o
Alternativa. A inteligéncia necessita voltar a vencer a burrice.

Parte Il - Debate para Alianca Centro-Esquerda

O debate permitiu comparar os métodos e as interpretacdes sobre a
economia brasileira do social-desenvolvimentismo e do liberalismo
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economico. Constituiu um exemplo de debate respeitoso em tempos de
polarizacao.

No entanto, confesso ter ido assistir com uma expectativa maior. Eu
vislumbro as forcas dos fatos imporem a necessidade de uma Frente Ampla da
Esquerda ao Centro na proxima eleicao presidencial. Sera contra a direita
fragmentada entre as candidaturas de reeleicao do capitao de extrema-direita
e da ambicao de poder pessoal do atual governador de centro-direita do
Estado de Sao Paulo, alias, eleito por diminuta maioria percentual. Os
partidos do centro a esquerda necessitarao se apresentar aliados contra o
atual retrocesso economico, politico, social e na area de costumes.

Com discursos de 6dio mituo ha uma polarizacao ideologica destrutiva
da coesdo nacional. A oposicdo cabe oferecer ao eleitorado brasileiro a
oportunidade de um projeto de conciliacado com tolerancia mdtua. Sao
necessarios um programa de governo progressista e um candidato com valores
morais contra a misoginia, o racismo, a homofobia, a corrupcao clientelista, o
nepotismo e/ou o favoritismo, etc.

Ha uma confusao entre muitos estudantes de Economia (e levada a vida
profissional por jovens profissionais ainda imaturos) a respeito da
identificacdo de correntes de pensamento econémico com correntes
ideologicas.

Grosso modo, colocam a Economia Politica na extrema-esquerda,
devido a inspiracdo marxista. Sua bandeira de luta mais importante seria a
defesa de uma distribuicao de renda e propriedade mais igualitaria. Antes, via
acumulacao de capital como dependente de um exército industrial de
reserva. Hoje, em tempos de automacao robdtica, percebe o capital estar se
descolando da exploracao da forca do trabalho e o pleno-emprego no
capitalismo ser uma miragem distante. Reconhece também a estatizacao dos
meios de producao muitas vezes ter levado a um regime totalitario,
distanciando o socialismo realmente existente de sua idealizacdo utdpica.

Os pods-keynesianos sao posicionados na centro-esquerda. Percebem a
inflacao ser devido ao conflito distributivo elevado, quando ha crescimento
até alcancar o pleno-emprego, e a oferta de moeda endogena se acomodar as
necessidades das forcas de mercado. Seria necessaria uma politica de rendas
para combater essa inflacao.

Os novos-keynesianos estao no centro, destacando as forcas produtivas
e monetarias serem inter-relacionadas e ser possivel qualquer nivel de
emprego, devido a assimetria de informacoes, selecao adversa pelos credores
e risco moral por parte de devedores. Uma politica contraria ao racionamento
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de crédito e outra de gastos publicos contra o ciclo recessivo seriam
necessarias face ao “empocamento da liquidez”.

A sintese neoclassica seria o pensamento econdémico da centro-direita.
Para ela, a distribuicao de renda seria uma resultante natural de acordo com
o modelo de equilibrio geral e o desemprego seria um desequilibrio
temporario. Em curto prazo, a inflacao apresentaria um trade-off com
desemprego, mas em longo prazo se tornaria inercial. Alguns macro-controles
ocasionais poderiam ser necessarios muito brevemente.

Para o monetarismo | (Escola de Chicago) e Il (novo-classico), além da
Escola Austriaca na extrema-direita, somente a moeda importa, porque o
desemprego € assumido como resultante de ilusao monetaria em curto prazo e
natural em longo prazo. A inflacdo € um fendomeno monetario devido ao
déficit publico causado por politica favoravel ao pleno emprego. Sua
estratégia contumaz é defender o livre-mercado através de uma politica
economica de austeridade fiscal e “laissez-faire”. A ameaca recessiva
manteria a credibilidade da politica monetaria do Banco Central - e a
economia como refém.

Diante dessas linhas de pensamento econdmico, devemos pensar na
seguinte hipotese: caso em lugar do fragmentado sistema partidario brasileiro
houvesse apenas uma opcao binaria como no segundo turno, ou melhor, como
na pratica do sistema partidario norte-americano entre os conservadores
(Partido Republicano) e os progressistas (Partido Democrata), nao teriamos
muito mais simpatizantes deste bloco politico a favor de tolerancia com
costumes sociais contemporaneos e contra os citados retrocessos do
conservadorismo? Muitos tucanos liberais nao se aliariam aos petistas social-
desenvolvimentistas, lado a lado, contra a extrema-direita atualmente no
poder?

O crescimento de uma frente ampla de oposicao s6 ocorrera da
esquerda para o centro. Habitos de convivéncia plural com antigos
companheiros de luta contra a ditadura militar devem ser resgatados para sair
das quatro décadas de estagnacao econdmica. Superada a estagflacdo, temos
de enfrentar agora a estagdesigualdade.

Os liberais a americana, isto é, a esquerda (diferentemente dos
neoliberais brasileiros aliados a direita) defendem as instituicoes
independentes capazes de resguardar o primado da lei e os direitos das
minorias. Os direitos individuais (e dessas minorias) e a vontade popular da
maioria nem sempre andam juntos. Em defesa da uma democracia liberal,
mecanismos institucionais de controle tém de impedir um populista de direita
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acumular demasiado poder em nome de uma circunstancial maioria contra as
minorias.

Embora os debatedores liberais e social-desenvolvimentistas
apresentassem suas discordancias em relacao as avaliacoes de respectivos
governos FHC, Lula e Dilma, o (pouco) dito sobre o presente (des)governo
mostrou ser possivel conciliar ambas visbes em um programa comum de
Frente Ampla de Oposicao. Se nao se dividirem pela discussao ainda rancorosa
do passado e se unirem pensando no futuro do pais, pode se partir de um
diagnostico aparentemente consensual expresso pelo Marcos Lisboa.

Depois de a economia brasileira ser a de maior crescimento no mundo
até 1980, ela estagnou. Sao ja quatro décadas de crescimento médio pifio.
Depois da Grande Depressao de 2015-16, ha trés anos cresce em torno de 1%
ao ano. E provavel a renda per capita terminar a década atual sem nenhum
avanco em relacao a anterior.

Em vez de buscar “culpados” e/ou “bodes-expiatorios”, € necessario
focalizar os grandes problemas: degradacao da infraestrutura, deficiéncia da
logistica, economia muito fechada para obter a contrapartida em
transferéncia de tecnologia da indUstria 4.0, deterioracao do ambiente de
negocios desfavoravel ao investimento no setor produtivo, estrutura tributaria
regressiva e excessivamente burocratizada, contencioso tributario do tamanho
do patrimonio liquido de empresas nao-financeiras, complexidade disfuncional
das regras, das normas, das determinacdes, dos julgamentos. Empresas
estrangeiras estao saindo do Brasil. Por causa da micro ou da macroeconomia?

Lisboa foi um dos principais responsaveis pelo avanco da agenda
microecondmica no primeiro mandato do governo Lula. Baseados em sua
experiéncia profissional, temos de contemplar suas sugestoes para melhorar o
ambiente de negodcios, criar seguranca para ocorrer o investimento em
infraestrutura e logistica, acertando a legislacao tributaria junto ao Congresso
Nacional, para o pais retomar um ritmo de crescimento sustentado.

Diz ele: “E possivel mexer em medidas infra legais na mao do Poder
Executivo. Na estrutura tributaria, reduzir esse contencioso, essas
interpretacoes criativas da Receita, simplificar obrigacoes acessorias. A
agenda de reduzir varias restricbes ao comércio exterior ja poderia ter
comecado. Por fim, ha a questao da governanca do investimento em
infraestrutura. Nao se precisa esperar até grandes reformas. Ha muita medida
de desburocratizacao para simplificar, como protocolos de impacto ambiental
mais claros”.
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Os debatedores travaram, na verdade, um falso debate em torno da
prioridade aos grandes temas da macroeconomia ou da microeconomia, assim
como é falso o dilema entre o mercado interno ou o mercado externo no
debate entre social-desenvolvimentistas e novos-desenvolvimentistas. A
politica macroeconomica de regulagem da demanda agregada, ou seja,
monetaria, fiscal cambial, controle da mobilidade de capital, segundo Lisboa,
nao faz o pais crescer. Importante seria a agenda institucional. Bastos e Mello
contrapuseram uma visao keynesiano-desenvolvimentista. Quando ha
expectativa negativa generalizada por parte do setor privado, o gasto publico
tem de substituir o privado para o arranque inicial e depois sim fazer o ajuste
fiscal.

Em uma visao holistica da economia como componente de um sistema
complexo, decisdes praticas focalizadas nos principais elos de interconexoes
necessitam ser tomadas. A evolucdo vira com inovacao ou ruptura. Quando
houver interacao entre agentes empreendedores, meio-ambiente institucional
favoravel e condicoes macroeconomicas adequadas voltardo entao as
variacoes dinamicas com retroalimentacao virtuosa. As propriedades
emergentes das redes de relacionamento entre multiplos comportamentos
desenvolvimentistas de agentes privados e publicos implementardao uma auto-
organizacao sistémica em novo patamar de crescimento.
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Capitulo 2
Atualidades Politicas

Cenario: Euforia dos Especuladores e Panico dos Cidadaos

A mitificacdao da reforma da Previdéncia Social com a falsa promessa de
um regime de capitalizacao a chilena soou como musica para os ouvidos de O
Mercado. A onda de otimismo fez o Ibovespa, indice referéncia do mercado
acionario, renovar as maximas de forma consecutiva até superar a barreira
dos 100 mil pontos.

A implantacao de um regime de capitalizacao em lugar do regime de
reparticao se referia a recordacao juvenil dos Chicago’s Oldies ao servirem a
ditadura chilena: uma bolha de ativos inflada (e posteriormente explodida),
propicia ao enriquecimento de quem ja detinha os poucos ativos existentes
em resposta ao choque de demanda.

O “cisne negro” nao era esperado pelo ex-banqueiro de negocios, czar
atual do Ministério da Economia. Rodrigo Maia, presidente da Camara de
Deputados, nasceu no Chile, na época de exilio de seu pai, Cesar Maia, sendo
registrado no consulado do Brasil em Santiago, o que o caracteriza brasileiro
nato. Como filho de chilena sabe: la, entre 2010 e 2015, 936 adultos maiores
de 70 anos se mataram por conta da miséria (+/- USS 100 ou RS 400) na
aposentadoria. Foi a maior taxa de suicidio de idosos do mundo.

Com o (falso) anuncio do projeto em favor do mercado de acées, quase
600 mil pessoas fisicas ingressaram na especulacao da bolsa de valores
brasileira desde 2016 até junho de 2019. O numero de investidores individuais
ativos bateu um recorde histérico com 1,161 milhdao (PF). Esse choque de
demanda inflou uma bolha sem fundamentos macroeconémicos para justificar
essa euforia. Apenas ha estagdesigualdade.

E um mercado de acdes muito concentrado e propicio a “sorte do
iniciante”. Este faz uma falsa associacdo a éxitos anteriores, projetando
repetir os éxitos no futuro. Os primeiros lucros dao motivacao para mais
investir, mas obviamente nada tem a ver com sua capacidade individual, mas
simplesmente por ter entrado em ciclo de alta.

Os investidores individuais sao % do género masculino, provavelmente,
agressivos. Os investidores acima de 56 anos tém 24% das contas e 65% do
valor total detido por Pessoa Fisica. O valor de mercado de apenas 332
empresas listadas na Bovespa, entre as 1040 sociedades an6nimas existentes
no Brasil, & de RS 4,022 trilhdes ou USS 1.058,7 bilhdes. O PIB brasileiro esta
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estimado em RS 7 trilhdes, ou seja, um fluxo de renda bem superior (75%) a
esse estoque de riqueza com baixa distribuicao de dividendos.

As acdes da maior sociedade aberta, Petrobras, detém 9,32% da
movimentacao da Bovespa. As das cinco maiores, além da petrolifera, pela
ordem, Itau, Bradesco, Vale e Banco do Brasil, concentram 29,54%. Sao acoes
blue chips. As demais do grupo de dez maiores sao Eletrobras, JBS, Itausa,
Braskem e Oi. Todas elas controlam 42,62%. Como as trinta maiores recebem
2/3 das ordens de compra e venda, as demais sao tratadas como “small
caps” (baixa capitalizacao). Logo, nao possuem tanta liquidez.

O segmento de 123 mil clientes Private Banking com riqueza financeira
per capita de RS 9,2 milhdes tinha 20,6% em acdes, sendo 14,2% diretamente
e 6,4% através de fundos de terceiros ou exclusivos. Representava RS 237
bilhdes do total de RS 1,151 trilhao retidos pelos ricacos, em maio de 2019,
antes de privatizacao das empresas estatais. Cada qual tinha, em renda
variavel, média per capita de RS 1.923.715,30.

Insensiveis ao ilusorio futuro brasileiro, sem (bons) fundamentos, mas
apenas devido ao anuncio da agenda de reformas modernizantes-
conservadoras, os estrangeiros na bolsa brasileira executaram um roteiro de
fuga de capitais. Foi como em um dos seus piores momentos na historia. Em
dezembro de 2015 eram detentores de 51% dos valores nela investidos; em
junho de 2019 detinham bem menos: 45%. A saida de RS 11,5 bilhdes da B3 no
ano de 2018 e de RS 4,8 bilhdes no primeiro semestre de 2019, foi a maior
desde a crise financeira de 2008, quando os nao residentes sacaram RS 24,2
bilhdes.

Em contrapartida a inércia da equipe do capitdao perante a estagnacao
economica, no segundo trimestre de 2019, estavam 28,5 milhdes de pessoas
de 14 anos ou mais de idade subutilizadas. Eram 12,8 milhdes desocupadas,
7,4 subocupadas por insuficiéncia de horas trabalhadas e 8,3 milhdes apenas
compondo a forca do trabalho potencial, divididas entre 4,9 milhdes de
desalentados e 3,4 milhGes de nao desalentados. A taxa total de subutilizacao
da forca do trabalho era 25%, crescente desde o 4° trimestre de 2014, quando
era 14,9%, e la se encerrou a Era Social-Desenvolvimentista.

Quando se verifica a distribuicio da desocupacdao por nivel de
instrucao, 10,4% dos desocupados tinham curso superior completo, enquanto
39% tinha até o ensino médio completo 20,4% s6 tinham o fundamental
incompleto. A importancia do nivel da escolaridade da populacao fica
evidente quando se vé a taxa de desocupacao, entre o primeiro trimestre de
2012 e o de 2019, ter se elevado de 4,3% para 6,9% para os detentores de
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ensino superior completo, de 9,5% para 14,5% (dobro) para os de ensino médio
completo e de 13,6% para 22,1% (triplo) para os de médio incompleto.

Pela correlacao entre desemprego e renda mensal familiar, entre as
pessoas da classe E com renda até RS 1.100 (mediana dos rendimentos da
populacao ocupada), 30,7% estavam desempregadas no fim de 2018. Enquanto
isso, as pessoas pertencentes as Classes A e B (10% do total) com renda mensal
familiar acima de RS 7.278, tinham taxas de desemprego, respectivamente,
de 3,3% e 3,8%.

O atraso no fluxo de oferta de empregos, entre outros motivos pelo
atraso educacional brasileiro, é o grande “desequilibrio interno”. O outro
circulo vicioso passou, de certa forma, por um feedback de balanceamento,
impedindo-se explodir a inflacao. O atraso no fluxo de alimentos, devido as
secas nos primeiros trimestres de 2013 a 2016, nao se repetiu na estacao
chuvosa de 2017 e 2018. Quando aconteceu, novamente, no primeiro
trimestre 2019, a economia brasileira ja estava “rastejante” com uma
estagnacao apos a Grande Depressao de 2015-16.

Em outros termos, a taxa de inflacao esteve abaixo do teto da meta
inflacionaria desde 2005, s6 ultrapassando este por conta do choque
“levyano” em 2015. Foi resultante de tratamento de choque do ministro da
Fazenda neoliberal, Joaquim Levy, em busca de reequilibrio de precos
relativos. Devido ao choque tarifario, a inflaciao de precos administrados
(24,4%) atingiu 18,07% em 2015, caindo para 5,50% no ano seguinte, 8% em
2017 e 6,22% em 2018. A inflacao de precos livres (peso 75,6%) caiu de 8,51%
em 2015 para 6,54% em 2016, 4,52% em 2017 e 3,34% em 2018.

Quanto ao “desequilibrio externo”, no periodo 1995-2019, s6 ocorreram
déficits no balanco comercial de 1995 a 2000 e em 2014. O superavit no
balanco de transacdes correntes de 2003 a 2007 foi inédito na historia
econdomica moderna do Brasil. Mas, em 2017 e 2018, os déficits em transacoes
correntes foram diminutos, respectivamente, -0,4% e -0,8% do PIB. Os
investimentos diretos estrangeiros no pais os cobriram.

A participacao da exportacao brasileira no total mundial entrou em
tendéncia de queda desde 2011 (1,43%), quando em setembro explodiu a
“bolha de commodities”, até 2018 (1,09%), com consequente queda dos
termos de troca de 129% para 109% no periodo. A depressao/estagnacao pos
2015 levou a importacao a crescer menos. Em indices de quantum (com o ano-
base em 1994 igual a 100), o da exportacao atingiu 318 e o da importacao
372, em 2018. A deducao € a evolucao dos indices de precos (com a mesma
base fixa) das exportacoes (173) e das importacoes (147) ter sido favoravel a
pauta comercial brasileira.
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Os valores da exportacao de manufaturados superaram os dos basicos
até 2008. A partir da crise mundial, inverteu: os valores da exportacao dos
basicos se tornaram superiores. Alguns economistas “apressadinhos” correram
para denunciar “a reprimarizacao da pauta de exportacao brasileira”. Lego
engano, embora a participacao de sete commodities (complexo de soja,
petroleo, minérios, complexo de carne, celulose, aclUcar e café) tenha
atingido 50,2% no total da exportacao em 2018, outras cinco exportacoes
industriais (material de transporte, metallrgicos, quimicos, equipamentos
mecanicos, elétrico-eletronicos) atingiram 29,7%. Se considerarmos petroleo
(exportado pela Petrobras) e minérios (principalmente pela Vale) como
exportacoes da industria extrativa, o nUmero de produtos industriais seria
superior, demonstrando a economia brasileira ser diversificada em termos
produtivos. Manufaturados (36,2% em 2018) e semimanufaturados (12,8%)
representam a metade da composicao das exportacoes.

Quanto a participacao das exportacoes industriais por intensidade
tecnologica, as de alta tecnologia em 2018 foram apenas 4,2%, as de média-
alta 16,2%, as de baixa 23,3%, as de média-baixa 15,2%. Os restantes 41,1% da
pauta eram produtos nao industriais.

O pais tem déficit comercial em alta (exceto em aviacdo e
aeroespacial), média-alta e média-baixa tecnologia. Em produtos de baixa
tecnologia, o superavit em alimentos, bebidas e tabaco, além de madeiras e/
ou derivados em papel e celulose, compensa os déficits dos demais, obtendo
um bom superavit comercial como saldo liquido.

A cadeia produtiva globalizada em veiculos automotores e avides, além
do peso dos quimicos, comprovam a importancia de o pais fazer uma maior
abertura externa, aumentar a competicao entre corporacoes globais, e
ingressar em blocos regionais de comércio. Processo de substituicao de
importacées nunca foi autarquico. O protecionismo hoje € um atraso
histérico. A esquerda deve criticar o capitalismo de compadrio e defender
maior competicao da comunidade face ao mercado e ao Estado.

A economia brasileira nao esta com problema no balanco de
pagamentos. Hoje, o petroleo é o segundo maior produto na pauta de
exportacoes do pais. A producao de petrdleo no Brasil deve passar dos atuais
2,7 milhoes de barris diarios para 3,756 milhdes de barris diarios em 2023, de
acordo com projecoes da Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP). Especialistas apontam para daqui a 15 anos se dobrar
essa producao. O Brasil sera uma economia de exportacao de petroleo.

Crise cambial, como se tinha no passado, deixou de ameacar. A inflacao
€ muito ligada a taxa de cambio. Entdo, o maior problema é o da
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desocupacdo. A prioridade da politica econdmica deveria ser a retomada do
crescimento da renda e do emprego - e nao ajuste fiscal, o chamado
“austericidio”. Houve um atraso para entrar na Era dos Juros Baixos.

O Brasil € uma “colonia” dependente de tecnologias estrangeiras por
conta da baixa prioridade concedida a Educacao e a Pesquisa &
Desenvolvimento. Notavelmente, agora com a casta de militares e a subcasta
de sabidos-pastores evangélicos no Poder Executivo, essa politica publica
prioritaria esta vilipendiada. Os cidadaos conscientes sentem panico pelo
retrocesso civilizatorio, inclusive com ataques aos direitos civis conquistados
apos os anos de ditadura de 1964 a 1984. Reagirao com a reorganizacao da
sociedade civil como ocorreu antes para derrubar o regime militar.

Tendéncia de Regressao Historica da Nacéo

Os psicologos usam o termo “regressao” para definir um retorno a um
modo de pensar ou de comportar-se normalmente caracteristico de um
periodo anterior da vida. Ja “retrocesso” € um termo utilizado para
caracterizar o ato ou o processo de recuar, retroceder, voltar no mesmo
caminho antes percorrido. Representa simbolicamente um retorno a um
periodo passado, no caso atual, ao regime militar brasileiro (1964-1984),
anteriormente considerado ultrapassado em relacao a época presente.

O presidente nomeado pelo capitao para a Petrobras € o Roberto
Castello Branco e o do Banco Central Roberto Campos Neto. Sera recriado o
Departamento de Ordem Politica e Social - DOPS para nomear como diretor
alguém chamado Sérgio Fleury Junior?

Contraditoriamente, porque se confessou ignorante em Economia, o
presidente eleito afirmou: “quem ferrou o Brasil foram os economistas”. Bem
antes da subcasta dos economistas, desde a colonia portuguesa nas Américas,
se constituiu a casta dos guerreiros-militares e ela nao tornou o futuro
nacional promissor. A profissao de economista foi reconhecida em 1951, mas
se massificou durante a ditadura militar. Por isso, o militar repete o erro:
“caca os inimigos” e da novamente “carta-branca” a um economista. Alias,
agrava intensamente o erro, porque o “posto Ipiranga” (Pl) centralizara todo
o poder governamental em um superministério de Economia.

Ja tirou da tumba os “Chicago boys” da Era Pinochet na sanguinolenta
ditadura militar chilena. H4 uma combinacao histérica entre os militares e a
Escola de Chicago. No caso brasileiro, os monetaristas passam por reciclagem
na FGV-Rio e nos bancos de negocios.
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Cirurgicamente, estao nomeadas “raposas para cuidar do galinheiro”.
Os novos dirigentes das principais empresas estatais (BNDES, BB, Caixa,
Petrobras, etc.) sao nomes do mercado de compra-e-venda de ativos com
passagens pelo antigo banco Bozano, Simonsen, BTG Pactual e Brasil Plural.
Sao todos economistas egressos de Chicago e da FGV-RJ. Por exemplo, para
presidir o Instituto de Pesquisa Economica Aplicada (IPEA), foi escolhido o
economista Carlos Von Doellinger (ex-FGV). Ele também prestou servicos a
ditadura militar, quando foi secretario da Comissao de Programacao
Financeira entre 1980 e 1983, 6rgao antecessor da Secretaria do Tesouro.

Para quem foi estudante sob o Decreto-Lei n° 477, de 26 de fevereiro
de 1969, definindo infracoes disciplinares praticadas por professores, alunos,
funcionarios ou empregados de estabelecimentos de ensino pulblico ou
particulares, estamos revivendo um pesadelo. Um colombiano foi escolhido
Ministro da Educacao por ser adepto da Escola Sem Partido. Foi indicado para
o posto pelo ex-astrologo Olavo de Carvalho, guru intelectual da Nova Direita
Brasileira, e aceito pelo pastor Silas Malafaia. Este pastor pentecostal, ligado
a Assembleia de Deus, tinha vetado a indicacdao anterior com uma censura
ideoldgica. Ele é conhecido por sua critica a temas como direitos dos
homossexuais e direito ao aborto, bem como por defender a Teologia da
Prosperidade.

Olavo de Carvalho, um perfeito idiota, mas indiferente ao mal feito a
sua reputacao e aos brasileiros, dita ordens la de sua matriz nos Estados
Unidos. Ele fez também a indicacdo de um diplomata fundamentalista,
promovido ha pouco tempo e sem nunca ter chefiado embaixada no exterior,
para Ministro das Relagdes Exteriores.

Divide o Itamaraty assim como os demais indicados com a missao de
destruir, privatizar e/ou desnacionalizar as instituicoes estatais. Todos sofrem
a repulsa das respectivas corporacoes profissionais. Um servidor publico com
consciéncia de sua missdao social estara bem-disposto a servir quem vai
destruir o futuro autonomo da Nacao brasileira? E, ao mesmo tempo, “roubar
seu ganha-pao”?

A “privataria tucana” parecera “brincadeira de crianca”, espécie de
ensaio neoliberal para o mal anunciado a vir por ai. Todos os democratas
unidos - e nao divididos por razao eleitoral - necessitam colocar prioridade na
defesa da liberdade de expressao da imprensa e da liberdade de catedra.
Cobrar do STF (Supremo Tribunal Federal) o julgamento da
inconstitucionalidade de leis para implantar a Escola Sem Partido. Teremos de
ser vigilantes quanto aos crimes lesa-patria e investigativos a respeito da
privatizacao. Sera uma luta de resisténcia similar a da época da ditadura
militar.
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Daron Acemoglu e James Robinson, autores do livro “Por que as Nacbées
fracassam?”, chamam de instituicbes econdmicas extrativistas as capturadas
por grupos de interesses das castas, cujas propriedades sao opostas as
daquelas ditas “inclusivas”. Elas tém como finalidade a extracdo da renda e
da riqueza de um segmento da sociedade para beneficio de outro. Tém
correspondéncia com instituicoes politicas.

As instituicbes politicas extrativistas permitem a concentracao de
poder em uma alianca entre a casta dos militares e a casta dos mercadores-
financistas, especialistas em comprar patrimonio publico barato para
revender mais caro aos investidores estrangeiros. As bancadas tematicas tiram
todas as restricoes ao exercicio desse poder.

O proposito é enriquecer todos os parceiros, inclusive a subcasta dos
sabidos pastores evangélicos, cuja riqueza e poder economico ajudam a
consolidar seu dominio politico. As demais castas - trabalhadores organizados
e sabios criativos e intelectuais - ficam a margem desse arranjo. Necessitam
se opor em nome da tolerancia mutua, liberdade religiosa e demais valores
necessarios para vigorar um Estado laico.

O tempo é irreversivel. Porém, nacoes podem sofrer regressao historica
e fracassar. Temos um exemplo, ao lado, na outrora rica Argentina.
Relembremos brevemente.

O Império Espanhol subordinou o potencial economico do territorio
argentino a riqueza imediata das minas de ouro e prata na Bolivia e no Peru.
O Vice-Reino do Peru o representava até a criacao do Vice-Reino do Rio da
Prata em 1776, com Buenos Aires como sua capital. Buenos Aires repeliu duas
invasoes britanicas em 1806 e 1807.

Os ingleses buscavam apossar-se das riquezas naturais e dos produtos
primarios argentinos, como a la, o couro e a carne. Coerentemente com a
nova consciéncia nacional dos argentinos, nao tinha sentido lutar contra as
invasdes britanicas e permanecer sob o dominio espanhol. A revolucao de
maio de 1810 instituiu um governo local. Em 1816, o Congresso de Tucuman
formalizou a Declaracao de Independéncia.

A onda macica de imigracao europeia no fim do século XIX, menor
apenas se comparada a dos Estados Unidos, em 1908 ja tinha colocado o pais
como a sétima nacao mais prospera do mundo. De 1870 a 1910, tanto as
exportacOes argentinas de trigo quanto as exportacoes de carne congelada
colocaram a Argentina como um dos cinco maiores exportadores mundiais. Sua
rede ferroviaria aumentou de 503 km para a 31.104 km. Aprimorada por um
novo sistema de ensino publico, obrigatorio, livre e secular, a alfabetizacao
disparou de 22% para 65%. Era um nivel muito superior ao da maioria das
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nacoes latino-americanas. A renda per capita entre 1862 e 1920 passou de 67%
da dos paises desenvolvidos para a igualar.

Em 1865, a Argentina ja era uma das 25 nacdes mais ricas e, em 1908,
ultrapassou a Dinamarca, o Canada e os Paises Baixos para chegar ao 7° lugar,
atras somente da Suica, Nova Zelandia, Australia, Estados Unidos, Reino Unido
e Bélgica. A renda per capita da Argentina era 70% superior ao da Italia, 90%
superior ao da Espanha, 180% superior ao do Japao e 400% superior ao do
Brasil. Hoje, segundo o FMI, é inferior a do Brasil.

Embora tenha ocorrido forte desenvolvimento de indUstrias locais na
década de 1920, uma parte significativa do setor manufatureiro continuou a
ser intensiva em mao-de-obra na década de 1930. Em 1930, um presidente
eleito por sufragio universal masculino e secreto, promulgado em 1912, foi
expulso do poder pelos militares. A Argentina permaneceu entre os 15 paises
mais ricos até meados do século XX, mas este golpe de Estado marca o inicio
de um declinio econdomico e social constante. Empurrou o pais de volta ao
subdesenvolvimento. Outros golpes militares buscaram proscrever o
peronismo nacionalista e populista em nome do excesso de gastos para obter
“financas puUblicas sadias”. No entanto, os peronistas se mantiveram na luta.
Polarizados, o desenvolvimentismo trabalhista e o neoliberalismo entreguista
se revezam no poder. Administram a progressiva decadéncia da Nacao
argentina.

Infelizmente, este é hoje o cenario pessimista antevisto também para o
Brasil: uma Nacao a caminho do fracasso historico. Isto nao significa ninguém
ganhar, pelo contrario, o banqueiro de negdcios fara o que sabe fazer - e tem
carta-branca para isto: propiciar bons negocios para “os parcas”, parceiros
dos bancos de investimentos.

Os euforicos em comprar o Brasil barato, porém, cometem um erro ao
avaliar a possibilidade de vender mais caro mais adiante. O Pais pode entrar
em um processo de regressao historica a la Argentina. Sera irreversivel com a
privatizacao das instituicoes desenvolvimentistas e a desnacionalizacao do
petroleo. Havera o risco real da chamada “doenca holandesa”: com superavit
volumoso em exportacao de recursos naturais, entre os quais o petroleo ja
desnacionalizado, o extrativismo gerara uma apreciacao da moeda nacional,
isto €, queda da taxa de cambio. A indUstria brasileira permanecera s6 com
sua baixa intensidade tecnolodgica ligada a recursos naturais: alimentos, téxtil,
etc. e com montadoras de componentes importados: maquiladora tipo
indUstria mexicana. Hoje parece ser este o destino da patria da elite
sonegadora a la Neymar ou Carlos Ghosn.
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Distopia Brasileira

Ano de 2022. Os Estados Unidos do Brasil comemoram ter trocado as 27
estrelas de sua bandeira por apenas uma. Nao cabia a 51%. estrela na dos
Estados Unidos da América. Oficialmente declarado Estado Livre Associado do
Brasil, passou a ser um territorio nao incorporado dos Estados Unidos das
Américas (s acrescentado), localizado na América do Sul. Acima da Patria, s6
Deus - e acima de todos os EUA. Abaixo a independéncia!

Seus habitantes nao possuem representacao no Congresso e nao
participam das eleicdes presidenciais norte-americanas. Ao mesmo tempo, os
brasileiros ganharam o status de cidadaos norte-americanos, sujeitos ao
servico militar e as leis federais, porém, tém o impedimento de la trabalhar,
dado o excesso de latinos em disputa de vagas de trabalho manual mal
remunerado.

O governador brasileiro continuara a ser nomeado para um mandato de
quatro anos dentro da dinastia estabelecida pelo cla Bolsonaro. Garantidos
pelo menos mais trés mandatos, o Unico dissidente do regime evangélico-
militar foi o midiatico ministro da Justica, dado seu projeto de ser tornar
governador desta colonia norte-americana. Um providencial encarceramento
na RepuUblica de Curitiba o levara a voluntaria autocritica.

De 2018 a 2022, a politica brasileira foi dominada por um partido
defensor da associacao voluntaria com os EUA. O PSL, favoravel a
transformacao do Brasil em estado norte-americano, ganhara certamente pelo
menos mais trés nomeacoes para governador. Alids, sistema partidario € uma
excrescéncia, dada sua demasiada quantidade, fragmentado em excesso,
tornou-se uma superfluidade. Desequilibra a harmonia de um todo dominado
pelas quatro bancadas de interesses (BBBB) sem fidelidade partidaria.

Desde a campanha de 2018, o projeto foi apresentado, de maneira
limpida, tornando desnecessaria a perda de tempo em debaté-lo: criar um
quadripede chamado Brasil apoiado por quatro patas. Para ganhar a eleicao,
as duas patas dianteiras: biblia e bala, tendo na retaguarda o boi e a banca.
Para governar, trocam de posicoes, adiantando-se o agronegdcio e os bancos
de negocios, e colocando o projeto sob a garantia ou do evangelismo ou do
armamentismo. As quatro bancadas foram contempladas.

Assim se montou o ministério com uma facil equacao politica
cartesiana. Dividiu-se o aparelho do Estado brasileiro em quatro: toda a
economia sob a casta dos mercadores-financistas, exceto o agrobusiness,
porque ninguém tasca os ruralistas. Colocou sob esses até a secretaria da
concentracao fundiaria com o vice-ministro presidente da UDR. Coisa de
génio, assim como foi nomear as raposas especialistas nos seus respectivos
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galinheiros para o desmanche dos bancos publicos. Cuidou-se de detalhes com
requintes de cruel sabedoria ao escolher um astronauta para pairar acima da
C&T (Ciéncia e Tecnologia), um fundamentalista pro-Trump em defesa da
soberania norte-americana sobre o Ocidente quica o mundo, um adepto da
Escola Sem Partido como ministro da Deseducacao. O aparelho de seguranca,
naturalmente, ficou sob a casta da farda e a casta da toga, para atuarem em
dobradinha.

Comparando com o quadro existente em 2018, deu-se continuidade a
tendéncia de regressao historico-social do impopular governo anterior. Temer
ficou! Deixou suas marcas indeléveis na historia brasileira: corte dos direitos
trabalhistas e imposicao de corte de gastos publicos para os vinte anos
seguintes! Atendeu a quase todos os reclamos dos mercadores-financistas,
exceto o corte de direitos previdenciarios por um detalhe de ma-fé do ex-
procurador geral da RepuUblica: a gravacao de uma conversa nao-republicana,
confidencial e de férum intimo entre o (i)legitimo presidente da Republica e
um reles corruptor insistente em suborna-lo na calada da noite.

O fim do polarizado ciclo eleitoral e a expectativa concretizada de o
novo presidente formar uma equipe econémica de velhos chicagdes com viés
ultraliberal e reformista (leia-se privatizante) agradou a O Mercado. Mas
mesmo com o cenario doméstico cercado de expectativas positivas para os
especuladores devido a mitificacao da reforma da Previdéncia Social, com
impacto sobre a bolsa de valores, houve grande volatilidade nela por conta de
turbuléncias internacionais. A queda do preco do petroleo, a guerra comercial
entre EUA e China, a politica monetaria do FED (banco central americano) e o
ritmo de desaceleracdao das duas maiores poténcias econémicas mundiais
desiludiram os investidores em relacao ao risco Brasil. Repatriaram o capital-
motel, inclusive para “rebalancear” o portfélio face a essa aversao ao risco.

Em contrapartida, o Investimento Direto no Pais (IDP) registrou USS
88,3 bilhdes, bem acima do déficit no balanco de transacdes correntes de
0,8% do PIB em 2018. As operacoes do tipo empréstimos intercompanhia eram
fruto de decisdes estratégicas de longo prazo para controlar a exportacao dos
recursos naturais e o mercado interno brasileiro através das montadoras
industriais. Entre 2016 e 2017, a rentabilidade média do estoque de
investimentos diretos no pais mantido sob a forma de participacao no capital
subiu a 5,3%, depois de uma queda a 2,1% em 2015.

Mas seguia inferior a rentabilidade entre 6,8% e 9,1% observados entre
2010 e 2013, antes de o pais entrar em grande depressao com o processo
golpista. Para comparacao, os investimentos diretos feitos por brasileiros no
exterior tiveram retorno de 4,8% em 2017. Os EUA eram o principal pais de
origem dos investimentos diretos, com 22% do estoque de IDP sob a forma de
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participacao no capital. A Espanha tinha 12%, e a Bélgica, 10,4%. A China
ainda era o nono maior investidor e respondia por 3,9%.

Em vez de convencer a China fazer investimentos na infraestrutura
brasileira, interessada potencial por ser o destino de 26,8% das exportacoes
brasileiras, os adeptos do fundamentalismo evangélico de origem norte-
americana pretenderam tomar partido no conflito comercial com os Estados
Unidos. Quase metade (47,7%, ou USS 47,3 bilhdes) dos produtos basicos
brasileiros em graos, carnes e minério foi para o pais asiatico no acumulado
até outubro de 2018. Os chineses aumentarem sua vantagem como maior
parceiro comercial do Brasil. Os EUA, segundo lugar nas exportacoes, tinham
menos da metade: 12%. Sem pragmatismo, o governo ideologico colocou sua
anacroénica doutrina anticomunista acima dos interesses comerciais.

Outro destaque negativo foi, em 2017, as trés esferas de governo
investirem o equivalente a 1,16% do PIB, o menor nivel da série iniciada em
1947. Entre 2000 e 2017, a média anual do investimento publico no Brasil foi
de apenas 1,92% do PIB, a segunda mais baixa entre um grupo de 42 paises.
No periodo, apenas na Costa Rica o governo investiu menos (1,87% do PIB) em
relacdo a média dos 42 paises (3,51% do PIB), atingindo 5,3% do PIB na
Estonia. A base de dados compilada pela OCDE referia-se a gastos da Uniao,
Estados e municipios, sem investimentos de empresas estatais.

A retomada da infraestrutura passa necessariamente pela revisao do
teto de gastos publicos, regra impeditiva da ampliacao dos investimentos
além da variacao da inflacdo de um ano para o outro. O Estado brasileiro
perdeu assim a capacidade de investimento. Porém, a subcasta da banca de
negocios insiste em manter a PEC do teto de gastos, justificativa para a
privatizacao das estatais para seus parceiros comprarem barato e revenderem
um pouco mais caro para os estrangeiros. Desnacionalizam a soberania das
decisoes.

Os investidores financeiros - gestoras, fundos de investimento, fundos
de pensao - ambicionam papel mais relevante na infraestrutura, apostando
em energia, rodovias, portos, entre outros bons negocios de compra e venda
em privatizacées. O saneamento, entretanto, é deixado de lado, mesmo com
grande necessidade social para a salude publica. Quem investe sofre com a
pulverizacao, as questdoes regulatorias e o risco elevado como principais
problemas nessa area.

Mas esta distopia revela uma “solucao perfeita”! Com a maior
mortandade e a queda da esperanca de vida no Brasil, o livre-mercado leva a
autorregulacao do problema da Previdéncia Social: os pobres idosos se
aposentam... e se matam!
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Impessoalidade no Trato da Coisa Publica

So fui aprender esse termo juridico - “impessoalidade”: qualidade,
carater ou condicao de impersonalidade - quando estive em Brasilia na alta
administracao de um banco publico, a vice-presidéncia de Financas e Mercado
de Capitais da Caixa Economica Federal, entre janeiro de 2003 e junho de
2007. Eu antes o entendia como a auséncia de originalidade ou banalidade.

Ai esta uma contradicao no proprio termo: todo eleito como presidente
quer, pelo contrario, deixar “sua marca na historia do Brasil”. Em principio,
deseja sua personalidade ser reconhecida pelas proximas geracoes. E nao ser
jogado na “lata-de-lixo da historia”, onde encontrara muitos antecessores.

Nem sempre o eleito (e muito menos o nomeado) € um estadista. Este é
uma pessoa versada nos principios ou na arte de governar. E pessoa
ativamente envolvida em conduzir os negocios de um governo ou moldar a sua
politica como um verdadeiro homem de Estado. Exerce lideranca politica com
sabedoria e sem limitacoes partidarias.

Outra contradicao é esta: os militantes partidarios de sua campanha,
em geral, almejam uma “boquinha” poderosa, senao se locupletar, ou seja, se
tornar rico ou mais abastado, pelo menos enriquecer a familia, o cla e/ou sua
dinastia. O nepotismo é o favoritismo pelo poder publico para com parentes.
O familismo brasileiro acha justo, quando alcanca aquilo visto como o maior
Poder da Republica, deixar de ser republicano!

Visa, muitas vezes, apenas tornar-se cheio de riquezas. Cumular,
encher-se, abarrotar-se de dinheiro publico - ou de dinheiro privado em nome
de “troca de favores”.

A Republica, diferentemente da tradicao das Monarquias dinasticas, €
uma forma de governo onde o Estado se constitui de modo a atender o
interesse geral dos cidadaos. Nela, o povo deve ser soberano, governando o
Estado por meio de representantes investidos nas suas funcées em poderes
distintos de autocontrole: Poder Legislativo, Poder Executivo, Poder
Judiciario. Aqui, o politico profissional acaba se submetendo a soberania
popular apenas durante os anos eleitorais. Esquece-se do dever de o pais ser
governado como uma comunidade com interesses comuns e cooperativos.

O Principio da Impessoalidade € um dos principios pelos quais se rege o
Direito Administrativo. Pois €, eu me formei em Economia e nunca tive aulas
sobre esse ramo do Direito Publico. Ele tem como finalidade garantir a
satisfacao do interesse coletivo. Era obrigatério ter apenas uma Introducao ao
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Direito Comercial, como todos os economistas fossem formados para trabalhar
para O Mercado.

Em sua esséncia, aquele Principio diz respeito a necessidade de o
Estado agir de modo imparcial perante terceiros, nao podendo beneficiar nem
causar danos a pessoas especificas, mas visa sim atender a comunidade ou a
um grupo amplo de cidadaos, em especial os mais carentes de apoio - € nao os
mais ricos “desnecessitados”.

Os atos dos servidores publicos sdao imputados ao 6rgao ao qual
pertencem. Ele tem de se assumir como um representante, porque o ato de
um agente é, na verdade, o ato de um 6rgao publico ou uma empresa estatal.
Por exemplo, estava sob minha responsabilidade a administracao da
Tesouraria (recursos proprios) da Caixa. Pela estratégia elaborada, em periodo
quando a taxa de juro Selic atingia 26,5% aa, éramos tomadores de recursos
para fazer operacdes compromissadas e acumular lucros capazes de
compensar o financiamento de habitacées de interesse social no ponto de
equilibrio praticamente sem lucro. Eram 2/3 dos ativos do banco: bilhdes de
reais.

Todas as operacoes eram gravadas, filmadas, e completadas pelo back-
office, depois do aval do compliance (conformidade juridica), instalado na
sala da Tesouraria. La s6 entravam os operadores sob minha autorizacao (eu
respondia perante o Banco Central) e, na minha auséncia, do Tesoureiro.
Recomendaram-me logo: eu seria convidado para almocos de negoécios, mas
nunca deveria comparecer sozinho. Sempre deveria estar acompanhado de
uma “testemunha” com relacionamento profissional e nao pessoal.

A impessoalidade na Administracao Publica nao permite os agentes
publicos concederem privilégios a poucos em desfavor do interesse
majoritario da coletividade e impede os agentes publicos se valerem da coisa
publica, isto é, dinheiro publico e dos bens publicos. Ora, € o oposto do
anunciado pelo centralizador responsavel pelo superministério da Economia
ao nomear seus pares de bancos de negdcios para administrar bancos
publicos. Ops, ato falho, fazer o melhor para seus parceiros: vender bons
bocados de patriménio publico! Sao “raposas no galinheiro”!

Sem debate publico-eleitoral, ndo se pode afirmar esse programa de
total privatizacao ter sido aprovado, conscientemente, pela maioria (55%) do
eleitorado. Pesquisas apontam a maioria dos brasileiros ser a favor da
intervencao estatal. Eles votaram no eleito mais por apoio a costumes
conservadores e mal informados (também malformados) por rede social. O
pais sofre por sua ma educacao. A burrice ganhou.
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De acordo com o imaginario social dos comuns é concedido aos agentes,
orgaos e pessoas integrantes da Administracao Publica certas prerrogativas
pessoais capazes de reger a vida social. Todavia, os cidadaos administrados
também sao dotados de direitos capazes de impedir acdes arbitrarias
cometidas pela autoridade em favor de sua familia e/ou de seus pares, sejam
corporativos, sejam empresariais.

Desconhecida por muitos, a Constituicao Federal Brasileira de 1988, em
seu art. 37, traz alguns principios norteadores da Administracao Publica direta
e indireta. Sao eles: o da legalidade, da impessoalidade, da moralidade
administrativa, da publicidade e o da eficiéncia. Esta visa conseguir o melhor
rendimento com o minimo de erros e/ou de dispéndio de energia, tempo,
dinheiro ou meios. A transparéncia é fundamental.

A eficiéncia exige uma pessoa ser apropriada ou ideal para determinada
funcao, operacao, objetivo, etc. Tudo isso exige a manutencao da tolerancia
mutua entre os adeptos das diversas doutrinas existentes na sociedade. No
entanto, o ex-militar eleito nomeou com excessivo apego a sua doutrina
evangélica fundamentalista e a aplicacao rigida de seus principios morais
conservadores ou ante modernizantes.

A Republica brasileira, desde sua instalacdo em 1889 por militares
positivistas, nao pertence ao clero nem a uma ordem religiosa. Justifica-se
assim ser hostil a influéncia, ao controle de qualquer religiao sobre a vida
intelectual e moral, sobre as instituicbes e os servicos publicos. Em uma
Nacao multiétnica com diversas religidoes e deuses, o Estado laico tem de ser
independente em face do clero ou pastores, ou seja, de toda confissao
religiosa, em tudo aquilo relativo a vida civil. Ele é secular porque é proprio
do “século”, no sentido de “mundo”, ndo se adequa a nenhuma lgreja. E
profano, temporal, mundano, laical. E pertencente ao século presente,
portanto, nao pode ser regressivo.

Nomenclatura se refere ao ato de nomear. Na antiga Roma, era o ato de
ensinar a um pretendente de favores os nomes dos cidadaos importantes, para
ele poder lhes saudar, chamando-os pelo home - e solicitando favores pessoais
ou familiares. Na ex-Unidao Soviética, Nomenclatura era o conjunto dos
individuos, especialmente do Partido Comunista, dentre os quais eram
indicados os ocupantes para os altos cargos no governo e nas empresas.

A midia classificou a nomeacao pelo governo, cuja hegemonia politico-
eleitoral era do PT, de “aparelhamento”. Era a ocupacao e o controle, por
exemplo, de empresas estatais de economia mista ou setores da
administracao publica por representantes de interesses corporativos e
partidarios. E agora, no caso da direita, é o que?!
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Inversamente, na meritocracia ha o predominio em uma sociedade ou
organizacao daqueles detentores de mais méritos no sentido dos mais
trabalhadores, mais dedicados e/ou mais bem-dotados intelectualmente. Na
Universidade, ha um sistema de recompensa e/ou promocao hierarquico
fundamentado no mérito pessoal. E atestado por titulos obtidos em defesas de
teses originais perante bancas julgadoras.

Na Administracao PuUblica brasileira é necessaria também a
predominancia da meritocracia, seja em governo de esquerda ou de direita. O
mérito é a questao central em uma pendéncia, exige um conjunto de fatos e
provas capazes de orientar a formacdao de um juizo administrativo por
merecimento - e nao pelo popular QI: Quem Indica.

Um lider auténtico tem de ser espécie de mentor intelectual
capacitado para mesclar em sua equipe diversos tipos de inteligéncia dos
seres humanos, tanto légico-matematica ou cientifica, tipica de QI (Quociente
de Inteligéncia), quanto a QE (Quociente Emocional) com capacidade de
autoconhecimento intrapessoal e espirito de equipe interpessoal. E o
contrario do critério nao técnico, adotado pelo eleito, de sé nomear
neoliberais, antipetistas, fundamentalistas evangélicos, adeptos da Escola
Sem Partido, os contra a globalizacao cultural, todos ambiciosos de
universalizacao de seus credos particulares através de sua imposicao ao
Estado brasileiro e, dai, a todos os cidadaos.

As decisoes tomadas pela Administracao Publica tém sempre visar o
interesse publico da populacao, garantindo diversas liberdades, como o
direito de expressao. Desta forma, garante a igualdade e impede qualquer
tipo de favorecimento a si proprio, ou a sua familia, a sua religiao e a sua
corporacao. Impessoalidade acima de tudo!

Neocolonialismo: Submissao Voluntaria ao Império Norte-americano

O Partido Republicano nasceu progressista como um partido oposto a
expansao da escravatura nos novos territérios. Inspirou-se no republicanismo
dominante durante a Revolucao Americana (1775- 1783): Guerra de
Independéncia contra a Inglaterra. Foi fundado por abolicionistas,
modernistas, ex-Whigs e ex-Soilers livres em 1854.

Os republicanos dominaram a politica nacional dos EUA através de
maioria nos estados do Norte durante a maior parte do periodo entre 1860 e
1932. Houve 19 presidentes republicanos, sendo o primeiro Abraham Lincoln
(1861-1865). Durante a Guerra Civil, quando saiu vitorioso contra o Sul
escravista. O mais recente é o bilionario conservador e mentiroso, Donald
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Trump, apos vencer as eleicoes de 2016. Colocou os republicanos de volta na
presidéncia depois de oito anos do presidente democrata Barack Obama.

Para entender como dois caipiras alcodlatras, como Bush e Cheney,
ascendem ao Poder Executivo norte-americano entre 2001-2008, vale
conhecer brevemente todas as tendéncias do Partido Republicano. Nos
Estados Unidos, praticamente, domina um sistema bipartidario,
diferentemente da imensa fragmentacao partidaria brasileira.

A plataforma do Partido Republicano tem como base fundamental o
conservadorismo norte-americano. Ao contrario, os membros do Partido
Democrata defendem politicas liberais no sentido usado nos EUA para
descrever os defensores de politicas intervencionistas voltadas a
socialdemocracia ou ao liberalismo social em costumes.

O liberalismo classico-conservador é defendido pelos republicanos Sua
plataforma envolve o apoio ao capitalismo de livre mercado, a livre iniciativa,
ao conservadorismo fiscal, a uma forte defesa nacional, desregulamentacao e
restricoes aos sindicatos. Além de defender essas politicas economicas
neoliberais, o Partido Republicano é socialmente conservador ao defender a
manutencao de valores tradicionais, baseados principalmente na ética
judaico-crista, em particular, do evangelismo pentecostal.

Antes, desde a sua fundacao até a década de 1930, estava fortemente
comprometido com o protecionismo e as tarifas, quando se baseava no
Nordeste industrial e no Centro-Oeste. Apos 1952, houve uma reversao contra
o protecionismo. O apoio central do partido, a partir do governo neoliberal de
Ronald Reagan, vem principalmente do Sul, das Grandes Planicies, dos Estados
de Montanha e dos distritos rurais do Norte.

Eleitores com esse perfil conservador se concentram em estados do Sul,
como Geodrgia, Carolina do Sul, Carolina do Norte, Alabama, Mississipi,
Louisiana, Kentucky, Tennessee, Virginia (regiao conhecida como Bible Belt ou
“Cinturao da Biblia”), no Meio-Oeste em estados como o Texas, Virginia
Ocidental, Missouri, Kansas, Arkansas, lowa, Nebraska, Dakota do Sul e Dakota
do Norte, e Oeste do pais em estados como Utah, Arizona, Wyoming, ldaho,
Montana e Colorado.

Segundo o Wikipedia, o Partido Republicano norte-americano esta
dividido em diversas faccoes:

1. direita cristd: composta por eleitores protestantes, catolicos
conservadores, judeus ortodoxos e moérmons, contra o aborto,
casamento gay, pesquisas em célula-tronco e eutanasia;
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2. conservadores sociais: como a direita religiosa, sao defensores dos
valores morais e da familia tradicional, mas nao sao necessariamente
religiosos, agem independentemente de suas comunidades religiosas ou
de seus lideres religiosos - os ex-presidentes Ronald Reagan, George H.
W. Bush e George W. Bush sao desta ala;

3. conservadores fiscais: defendem o direito a propriedade privada, o
Estado-minimo, a reducdo ou o corte de impostos, privatizacoes e o fim
de programas sociais, mas sao favoraveis ao porte legal de armas, além
de serem defensores dos principios moralistas familiares;

4. neoconservadores: defensores da politica intervencionista do governo
norte-americano, com acdes militares em varios paises onde os
interesses dos EUA estejam ameacados - o ex-vice-presidente Dick
Cheney e o ex-secretario de Defesa Donald Rumsfeld sao os maiores
expoentes dessa ala;

5. libertdrios: opdoem-se a gastos sociais do governo, sao favoraveis a
reducao de impostos e a privatizacoes, ou seja sao favoraveis a politica
do Estado-minimo e também sao defensores das liberdades individuais,
diferentemente dos conservadores sociais e das direitas religiosa do
partido;

6. moderados: politicos e eleitores sem tanta preocupacdao com questoes
religiosas, defendem o fim da pena de morte, o fim do porte legal de
armas, legalizacdo da maconha, as pesquisas em células-tronco, e
defendem alguns programas sociais;

7. liberais: na década de 1930, apoiaram as politicas liberais do entao
presidente Franklin Roosevelt do Partido Democrata, tomadas para
recuperar a economia apos a Crise de 1929, também apoiam a
existéncia de um Estado maior e participativo na economia, a
existéncia de programas sociais, o aumento de alguns impostos e sao
mais tolerantes as causas sociais, como casamento gay, aborto,
controle de armas, toleram os imigrantes ilegais, opoem a pena de
morte, nao sao religiosos, encontram-se nos estados do Nordeste,
principalmente em Nova York.

Tempo e lugar sao duas dimensoes fisicas limitadoras da transposicao
automatica das experiéncias vivenciadas na década passada nos Estados
Unidos para o Brasil de hoje. Alids, suspeito do pensamento marxista “a
histéria se repete: a primeira vez como tragédia e a segunda como farsa”,
talvez pela contradicao com a ideia “de te fabula narratur”: o futuro dos
paises de capitalismo tardio estaria espelhado no presente do capitalismo
avancado. O Brasil visto no espelho parece uma caricatura grotesca do
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ocorrido no passado dos Estados Unidos! Agora, a casta dos militares
brasileiros fala em até em acabar com as reservas indigenas e exterminar os
nativos restantes do genocidio historico! Invadira a Venezuela?! Abrira
embaixada em Jerusalém?! Tal pai, tal filho...

O que se passa no Império norte-americano permite aos brasileiros mais
cultos e llacidos refletirem sobre alguns acontecimentos recentes no Pais.
Como um acordo entre um presidente-capitao despreparado e um vice
general-de-pijama (reformado), com maior apoio nas Forcas Armadas, podera
transformar aquele em um fantoche voluntario. Um running mate é termo em
inglés para designa uma pessoa empossada em um cargo politico por ser
subordinado a outro em uma eleicao conjunta. Dick Cheney, oriundo da sabida
casta dos oligarcas governantes norte-americanos, era running mate de
George W. Bush - e o dominava.

O nepotismo dos clas politicos dinasticos, a tortura oficiosa, a criacao
de canais conservadores de TV (Fox News la, Record e SBT aqui), o conflito
entre esnobismo e anti-intelectualismo, as brigas internas entre faccoes da
direita (l4 o Movimento Tea Party, aqui as copias tupiniquins MBL, Vem Pra
Rua, Instituto Von Mises, Millenium, Endireita Brasil, etc.), o dinheiro dos
irmaos Koch direcionados para esses movimentos conservadores, entre outros
pontos em comum, se encontram no filme. La a “guerra cultural”
cinematografica esta em vigor. Veja e reflita sobre o que fazer aqui.

Desmanche do Estado Brasileiro sem Aval Democratico

O ministro da Economia, Paulo Guedes, em evento sobre privatizacoes
no BNDES, comparou as empresas estatais brasileiras a “filhos fugidos de casa
e hoje drogados”. Em sua visao, todas deveriam ser privatizadas, mas os
militares pediram algumas permanecerem estatais, “porque foram eles que as
criaram”.

Esta imagem nao s6 é desrespeitosa com todos os servidores publicos
empregados em empresas estatais, como também demonstra ignorancia da
historia economica do Brasil. Caso nao fossem elas, criadas na Era Nacional-
Desenvolvimentista do getulismo (1930-45 e 1950-54), o BRIC seria apenas
RIC, ou seja, o Pais nao pertenceria ao grupo das quatro maiores economias
emergentes do mundo. Todas essas economias adotaram o capitalismo de
Estado ou o socialismo de mercado para tirar um pouco do atraso historico em
relacdo as economias de capitalismo avancado.

Alias, o Estado militar norte-americano foi decisivo nao sé nas guerras
de conquista do Oeste (e massacre dos nativos indigenas), na guerra civil
abolicionista do Norte contra o Sul, no século XIX. No ultimo século, as



67

encomendas do Estado foram decisivas para a indUstria bélica-militar nas duas
guerras mundiais e outras regionais (Coréia, Vietnam, Golfo, Iraque,
Afeganistao, Siria, etc.) pelo mundo afora. A National Aeronautics and Space
Administration (NASA) é uma agéncia do Governo Federal dos Estados Unidos
responsavel por P&D de tecnologias e programas de exploracao espacial.

Portanto, seria risivel se nao fosse triste a doutrina ideoldgica dos
oldies Chicago’s Boys, aprendida na Era Monetarista do Milton Friedman na
Escola de Chicago e implantada a forca apenas na ditadura chilena do general
Pinochet. A tentativa de implantar essas ideias estapafurdias na Era Reagan e
Thatcher, nos anos 80s, significou a derrocada do monetarismo, cuja ascensao
tinha sido arquitetada pelo conluio entre a midia e os intelectuais
conservadores nos anos 70s. A politica de recuperacao econémica se deu
através do estimulo a oferta, popularmente conhecida como “Reaganomics”,
incluiu medidas de desregulamentacao, reducao dos gastos governamentais e
cortes de impostos. Mas a divida publica norte-americana quase triplicou.

O problema maior deste programa de desmanche estatal, aqui-e-agora,
é ele nao ter recebido aval nas urnas por nao ter sido submetido ao debate
publico durante a eleicao de 2018. O vencedor nao o anunciou
detalhadamente para os eleitores. Venceu pela comocao provocada por uma
cirurgia arquitetada por uma suposta facada ainda nao investigada a fundo por
jornalismo sério. Juntou fake News em rede social com discurso de odio
antipetista para satisfazer a raiva dos anteriormente rejeitados direitistas,
conservadores, evangélicos e incultos de maneira geral. A burrice venceu a
inteligéncia.

A eleicao de um presidente da Republica nao implica em tratar a coisa
publica como “cosa nostra” por parte um banqueiro de negocios a criar
oportunidades lucrativas para seus ex-parceiros com privatizacoes a granel e
regime de capitalizacao com uso do FGTS, um fundo social para combate do
déficit habitacional. Ao fim e ao cabo, agravara o déficit da Previdéncia Social
com o afastamento das contribuicoes dos mais ricos para aplicacoes no
raquitico mercado de capitais brasileiro. Gerara uma bolha de acdes para
enriquecimento maior dos ja “comprados” e empobrecimento futuro dos
iniciantes.

O Estado republicano, sob soberania popular, é assunto publico, exige
impessoalidade. Nepotismo é um termo utilizado para designar o
favorecimento de parentes ou amigos proximos em detrimento de pessoas
mais qualificadas no que diz respeito a nomeacao ou concessao de privilégios
ou cargos publicos e politicos.
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O nepotismo apareceu na interferéncia dos filhos do eleito na
montagem do ministério e nas relacoes exteriores. O favoritismo nao exigiu
relacdes familiares com o favorecido. Bastou ser “amigo” (like) na rede social
ou na corporacao militar.

Ha um desconhecimento do Estado brasileiro por parte da opiniao
publica. Os servidores puUblicos estao sofrendo uma campanha midiatica
difamatoria como fossem “privilegiados” e responsaveis pela miséria dos
“desprivilegiados”. O ataque dos representantes da casta dos mercadores a
casta dos sabios-tecnocratas € motivado por interesses escusos da
ressurgéncia (revival) da privataria a la Era Neoliberal.

O melhor desinfetante é a luz do sol. Trazer a luz o nao dito na
campanha de demonizacao do Estado e seus servidores publicos € um dever
dos democratas brasileiros. O primeiro passo € revelar a verdade.

Com base no Atlas do Estado Brasileiro, plataforma de dados e analises
sobre o setor publico desenvolvida pelo Ipea, apresento alguns padrdes e
tendéncias essenciais a compreensao da evolucdao da ocupacao no setor
publico brasileiro de 1995 a 2016.

A primeira tendéncia observada é a ampliacao do niUmero absoluto de
servidores até 2014, mas estabilidade em relacdao ao percentual de ocupados
no mercado de trabalho nacional. De 1995 a 2016, o total de vinculos ativos
civis e militares aumentou de aproximadamente 7,5 milhdes para 12 milhdes.
O total de ocupados formais reportados no setor privado, pela RAIS, passou de
27,1 milhdes para 55,12 milhdes no mesmo periodo. Estdao excluidos os
trabalhadores informais ou por conta propria. Eles respondem por mais de 40%
dos trabalhadores do setor privado e sao um contingente em expansao pelo
desemprego desde a volta da Velha Matriz Neoliberal.

O percentual de vinculos no setor publico em relacao ao total de
ocupados formalmente no conjunto da economia, incluindo as empresas
publicas, se reduziu de 22,3%, em 1995, para 17,4%, em 2016. Considerando
apenas os poderes Executivo, Legislativo e Judiciario, e excluindo essas
empresas, o percentual baixou de 18% para 17% neste periodo. Apos a
“privataria tucana”, nas empresas publicas e de capital misto, houve reducao
do total de vinculos 1,7 milhao, em 1995, para 493 mil vinculos, em 2016.

O total de servidores civis ativos do Poder Executivo apresentou
trajetoria de queda entre 1992 e 2001, e crescimento entre 2002 a 2014,
ultimo ano da Era Social-desenvolvimentista. Contudo, o total de servidores
civis ativos em 2018 é inferior ao observado em 1991. A expansao observada
nos anos 2000 conjuga politicas deliberadas de recomposicao dos quadros de
servidores e imposicoes do Tribunal de Contas da Uniao (TCU). Em 2002, ele
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considerou irregulares os expedientes precarios de recrutamento utilizados
nos anos 1990, como terceirizacbes e contratacées avulsas por meio de
organismos internacionais, entidades sem fins lucrativos e similares, para
atividades proprias do servico publico, e ndao de natureza complementar.

A expansao do total de vinculos no setor publico nacional, em absoluto
e proporcional (de 38% para 57%), se concentrou nos municipios. Este
crescimento da ocupacao no setor publico municipal decorre da continua
municipalizacdo do servico publico brasileiro, vis-a-vis os Estados e a Uniao.
Ganhou forca ja na década de 1970, mas principalmente apds a Constituicao
Federal de 1988, quando os servicos de salde, educacao e assisténcia social
comecaram a se ampliar nos governos locais.

Em sentido inverso, o total de vinculos no setor publico estadual caiu
de 47% para 33%, no mesmo periodo de 1995 a 2016. O setor publico federal
reduziu sua participacao de 15% para 10%, nos 22 anos dessa série temporal.

Quando se observam as ocupacdes dos servidores municipais, 40%
integram o nlcleo dos servicos de educacao ou saude - sao professores,
médicos, enfermeiros e agentes de salde. O cenario € similar nos governos
estaduais e, considerando ainda os profissionais de seguranca publica, o
percentual das trés areas pode alcancar 60% do total de vinculos. Quem
deseja cortar esses servidores?!

Uma segunda tendéncia é a ampliacao da escolaridade dos servidores
publicos, em todos os niveis da administracdao. Entre 1995 e 2016, o
percentual dos servidores federais com nivel superior completo ou diversas
modalidades de pds-graduacao subiu de 45% para 78%, de 28% para 60%, entre
servidores estaduais, e de 19% para 38%, entre servidores municipais.

A terceira tendéncia € a diferenca nas remuneracoes mensais médias,
tanto entre niveis federativos quanto entre poderes. As remuneracoes do
Judiciario sao as maiores entre os poderes e as remuneracoes federais sao as
maiores da federacdao. Quando se desagregam poderes e niveis, a
remuneracao média dos servidores vinculados ao Poder Executivo federal é
superior a dos Executivos estaduais, por sua vez, superior aos municipais. De
2007 a 2016, a remuneracao média dos servidores federais passou de RS 6,5
mil para RS 8,1 mil. A remuneracao dos servidores estaduais, de RS 3,5 mil
para RS 5 mil, e a remuneracao dos servidores municipais passou de RS 2 mil
para RS 3 mil.

Na meédia da série, os servidores do Executivo federal receberam
remuneracoes equivalentes a 50% das remuneracées médias do Judiciario
federal. O Legislativo federal tem remuneracao equivalente a 90% da
remuneracao do Judiciario federal. A remuneracao média, ao longo dos dez



70

anos da série, foi de RS 16 mil para o Judiciario federal, RS 14,3 mil para o
Legislativo federal e RS 8 mil para o Executivo federal.

Portanto, quando se fala em “privilegiados” é necessario pensar antes e
distinguir os trés poderes. Senao, a opinidao publica imputa a quem lhe serve
diretamente uma hostilidade prejudicial, em Gltima analise, a si propria. O
Poder Judiciario ao se omitir quanto a perseguicao politica (“despetizacao”) e
o Poder Legislativo, caso aprove o projeto de reforma da Previdéncia Social
favoravel aos especuladores e desfavoravel aos trabalhadores, ambos assim
serdo vistos como cumplices de crime de lesa patria.

Servidor Publico: injusto ataque como fosse “privilegiado”

Desde a volta dos neoliberais ao Poder Executivo, devido ao golpe de
2016, os servidores publicos tém sido tratados como fossem “privilegiados”.
Atacam as carreiras de Estado. A perseguicao politica, apelidada de
“despetizacao” por um ex-deputado do baixo clero e ministro no governo do
capitdo, visa em dUltima analise levar todos ao regime de capitalizacao.
Desestimulara o futuro ingresso de talentos, via concursos publicos, para uma
carreira antes promissora em termos de mobilidade social e de estabilidade
no emprego, justamente, para evitar demissdes motivadas por alternancias de
poder.

Alias, gracas a esses servidores a maquina publica continua a funcionar,
apesar dos incompetentes eleitos ou nomeados para cargos politicos de
representacao. Eles tém know-how (“sabem como”), isto €, um conjunto de
conhecimentos praticos adquiridos por formacao qualificada e experiéncia
profissional. Mas possuem também o “know-why” (“sabem o porqué”), isto é,
conhecem o motivo porque as acoes publicas, inclusive fiscais e diplomaticas,
sao feitas de determinada maneira. Nao a toa a ESAF (Escola de Administracao
Fazendaria) e o Instituto Rio Branco se destacam na formacao de quadros de
exceléncia, no Brasil, embora o atual ministro de Relacoes Exteriores seja um
“cisne negro” para falsear essa impressao. Ou ele é uma “ovelha negra”?

Na Franca, uma “grande école” é um estabelecimento de ensino
superior, cujo recrutamento de seus alunos é realizado por concurso seletivo
disputadissimo por assegurar a formacao de alto nivel para quadros do Estado
francés. A qualidade da formacao dessas instituicoes confere a seus alunos
grande prestigio. Nelas é preparada a maior parte da elite politica e cientifica
francesa. Entre seus ex-alunos incluem-se politicos de primeiro escalao e altos
executivos de instituicdes publicas e privadas. As primeiras faculdades desse
tipo foram criadas pelo Estado em meados do século XVIIlI, com o objetivo de
fornecer as capacitacoes técnicas e militares para os altos cargos.
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Entre as preocupacdes do confucionismo estao o saber, a moral, a
politica e a pedagogia. Conhecida pelos chineses como “ensinamentos dos
sabios”, o confucionismo também tem uma continuidade historica. E
considerado uma filosofia, ética social, ideologia politica, tradicao literaria e
um modo de vida. Conflicio compila e organiza antigas tradicoes da sabedoria
chinesa e elabora uma doutrina assumida como oficial na China por mais de 25
séculos. Combatido como reacionario durante a Revolucao Cultural chinesa
(1966-1976), o confucionismo, cuja peca-basica € o amor ao conhecimento,
retomou seu papel-chave apdés as mudancas politicas realizadas por Deng
Xiaoping no pais. Da carater moral a funcionarios de Estado, submetidos a
rigoroso exame de meéritos, para assessorar 0 governo e os representantes
populares.

Aqui, em contraste, o Messias se formou na Academia Militar das
Agulhas Negras em 1977. Tornou-se conhecido do publico em 1986, quando
escreveu um artigo para a revista Veja no qual reclamava dos baixos salarios
de oficiais militares. Por causa disso, foi preso por quinze dias. Absolvido dois
anos depois, ingressou na reserva em 1988 com o posto de capitao, para
concorrer a Camara Municipal do Rio de Janeiro naquele ano. Com votos dos
soldados rasos e policiais militares, foi reeleito por seis vezes durante seus 27
anos na Camara dos Deputados. Ficou conhecido por sua postura
corporativista e de extrema-direita ao expressar simpatia pela ditadura
militar e a defesa das praticas de tortura. Criou um cla politico e virou
presidente com discurso de 6dio em WhatsApp.

Em lugar da luta de classes, entende-se melhor o atual quadro politico
analisando-o como conflito de interesses entre castas de natureza
ocupacional. A casta dos negociantes se alia, oportunisticamente, a casta dos
militares e a casta dos sabidos-pastores, alijando a casta dos oligarcas
governantes e atacando a casta dos sabios-tecnocratas e a casta dos
trabalhadores. A reforma trabalhista ja tinha atentado contra os sindicatos ao
retirar-lhes a principal fonte de receita e “pejotizado” a nova geracao de
trabalhadores.

Agora, na mesma sanha, o rancor, a flria, a ira e o desejo de vinganca
contra “os petistas”, latu sensu, caricaturados como quadros socialistas a
dominarem o pais desde os governos do Partido da Social Democracia
Brasileira (o neoliberal PSDB), se dirigem contra seus supostos quadros
incrustrados no Estado. E risivel, porque um quarto de século depois, os
economistas tucanos sao sim servidores privados dos bancos. Assustados, eles
cuidam da imagem publica ao propagar um revisionismo historico:
“confessam” a ambicao do Plano Real ter ido além da estabilizacao do poder
de compra da moeda, pois pretendia consolidar um novo modelo de
desenvolvimento no pais com caracteristicas claramente liberais. O programa
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de desestatizacao (“privataria tucana”) quer se apropriar daquela marca bem-
sucedida.

{3

Curiosamente, quem vociferou no discurso de posse contra “o
socialismo instalado no Brasil” [risos] esta acabando com as chances do
capitalismo tardio no Brasil tirar seu atraso historico!

De um lado, o papel do Estado e servidores publicos foi chave para
saltar etapas em direcao a se tornar um pais emergente. Os ultraliberais nao
provam ele ser dispensavel ao dizerem nao existir mais uma “indlstria
nascente brasileira” a ser protegida.

De outro lado, neoliberais tém a ambicdao de transformar toda nova
geracao de trabalhadores de CPFs em CNPJs, ou seja, em
microempreendedores de si s6 - ou trabalhadores sem direitos trabalhistas.
Inovarao com um capitalismo sem empregados a serem explorados?! Existem
4,5 milhoes de “empregadores”?! Trabalhadores por conta prépria cresceram
de 20,4 milhoes em 2012 para 23,3 milhées em 2018!

O ultimo lance, colocando o futuro das carreiras dos servidores publicos
em xeque, esta na proposta de reforma da Previdéncia Social de forcar a
troca de um regime de reparticao coletiva ou geracional (“trabalhadores
ativos cobrem aposentadoria dos inativos”) para um regime de capitalizacao
individualista (“cada trabalhador opta, no inicio da carreira, por uma carteira
de ativos”). Mas a proposta vai além disso, ao obrigar a cobertura de um
suposto déficit atuarial do pagamento de suas aposentadorias por parte de
servidores publicos contratados para uma carreira dentro do regime de
reparticao. Nao sé a proposta aumenta a aliquota, de forma abusiva, como
quebra o federalismo e impoe aos governos estaduais € municipais a mesma
férmula. Abre também a possibilidade de cobrar contribuicao extraordinaria
para equilibrar fundos de pensao recém-criados com déficits imputados.

Vamos aos numeros referentes a 11,6 milhdes empregados no setor
publico, sendo 1,2 milhdao com carteira, 2,4 milhdes sem carteira e 7,9
milhdes de militares e funcionarios publicos estatutarios. Hoje, no RPPS
(Regime Proprio), quem ingressou até 2013 sem adesao ao FUNPRESP (fundo
de pensao federal) paga aliquota efetiva de 11% sobre todo o vencimento e
quem fez adesao paga 11% até o teto do RGPS (RS 5.839,45). Quem ingressou
a partir de 2013, automaticamente, fica nesta ultima situacao.

A proposta de aliquotas progressivas para o RGPS (Regime Geral) vai
apenas até o teto do INSS, atingindo 11,68% de aliquota efetiva. Ja para o
RPPS atinge até 22% de aliquota ou 16,79% de efetiva, quando calculada sobre
cada faixa de salario.
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Aliquota o - - : e
Até 1 Salario Minimo (SM) 7,5%
: 11,68% RS 682,54
RS> f39'45 Aliquota Efetiva > 998,01 a 2.000,00 7,5% a 8,25%
0, 0,
RS 2.839,44 7 Rs 30752  2:000,0123.000,00 8,25% a 9,5%
+ 3.000,01 a 5.839,45 9,5% a 11,68%
R$ 999,99 12% R$ 119,99 53839 46 a 10.000,00 11,68% a 12,86%
+
0, 0,
R$1.001,99 0% Reo0q7  10:0000122000000 12,86% a 14,68%
+ 20.000,01 a 39.000,00 14,68% a 16,79%
R$ 998,00 7,5% R$74,85  Acima de 39.000,00 +de 16,79%

Um exemplo numérico torna mais inteligivel. Hoje, um salario de RS 30
mil com a aliquota de 11% tem descontada a contribuicao de RS 3.300. Pela
proposta passara a contribuicao de RS 4.835,83, ou seja, RS 1.535 a menos em
rendimentos liquidos, desconsiderando a aliquota de imposto de renda (27,5%)
incidir sobre esse menor liquido, ou 5,11% a mais de desconto.

Aliquota e
m

R$30 mil 16,11% R$4.835,83
- Aliquota Efetiva
R$10.000,04 19% R$1.900,00
R$9.;99,99 16,5% R$1.649,99
R$4.1-60,55 14,5% R$603,27
R$2.;89,44 14% R$397,52
R$9;9,99 12% R$119,99
R$1.;01,99 9% R$90,17
R$9;8,00 7,5% R$74,75

Mas essa visao do presente nao apresenta tudo “o que esta em jogo”. O
sistema de capitalizacao alternativo ao regime de reparticao atual sera com
contribuicao definida, ou seja, o beneficio ndo estara definido, exceto a
garantia de um salario minimo como piso, pago por um Fundo Solidario do
Tesouro Nacional. Isso sera para tentar evitar os suicidios em massa como os
idosos aposentados no Chile. Eles recebem em média USS 115, valor similar
(RS 400) a proposta de BPC para os miseraveis brasileiros com 60 anos.

A proposta permite “livre escolha” pelo trabalhador da EAPC (Entidade
Aberta de Previdéncia Complementar) ou modalidade de gestao das reservas
com portabilidade entre as instituicoes financeiras privadas administradoras
de PGBL/VGBL e as entidades de previdéncia publicas. Todas as regras de
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beneficio para o RPPS valem para Estados, Municipios e o Distrito Federal.
Caso registrem déficit financeiro e atuarial, deverao ampliar suas aliquotas de
maneira extraordinaria.

“Detalhe” nao muito divulgado pela imprensa: a reforma propde uma
limitacao de incorporacdes de gratificacoes aos beneficios de aposentadorias
e pensoes. Estas chegam a representar 64% do vencimento-base no fim da
carreira de um Professor Titular de uma Universidade estadual paulista. O
padrao de vida caira drasticamente!

Visando receber o abono de permanéncia, compensatorio do maior
desconto, os servidores tentarao trabalhar até a aposentadoria compulsoria
de 75 anos. Isto caso o PSL nao consiga derrubar a “PEC da Bengala”, em
outro casuismo, este para o capitao nomear seus ministros para o STF.

Fiz abaixo uma simulacao da carreira académica de professores em
RDIDP (Regime de Dedicacao Integral a Docéncia e a Pesquisa),
desconsiderando adicional por tempo de servico, sexta-parte e outras
gratificacdes. Capitalizando a contribuicao com juros mensais de 0,5% e
alongando a carreira por quarenta anos, desde a graduacao com 25 anos até
atingir a idade minima de 65 anos, s6 conseguirao manter o padrao de vida do
ultimo salario (sem as gratificacdes) por mais vinte anos. Sem leva-las para a
aposentadoria, sera incorreto descontar contribuicao para SPPREV sobre as
gratificacdes. Elas terao de ser aplicadas para a manutencao do bem-estar
familiar.

RDIDP Vencimentos Contribuicio Prazo Capital ¢/ juros de 0.5% am
AUX ENSINO R$ 523466 R 597,76 5anos=60meses R$ 41.652,71
ASSISTENTE R$ 7.74357 R$ 958,53 10anos=120 meses R$ 232.866,07
PROF. DOUTOR R$10.830,94 R$ 1.42281 10anos=120meses R$ 656.844,94
LVREDOCENQA R$12.91264 R$ 1.766,29 10anos=120meses R$ 1.484.519,99
PROF. ITULAR R$16.100,43 R$ 229227 5anos=60meses RS$ 2.162.326,76
CARRHRA OOMPLETA  Idade: 65 anos 40 anos =480 meses 240 Sacues de R$ 15.491,58

Sem esses incentivos os melhores alunos nao se interessarao mais pela
carreira académica. Poderdao ganhar muito mais transformando seu CPF em
CNPJ, pagando um minimo de INSS sobre seu pro-labore e sendo isentos de
pagar imposto de renda sobre lucros e dividendos. E assim o governo do
capitao tera conseguido desqualificar também o Ensino Superior, tal como ja é
de qualidade inferior o Ensino Basico brasileiro. E destruira nao “o
socialismo”, mas sim o proprio capitalismo com todos os trabalhadores de
formacao universitaria virando empresas sem socios e empregados!
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Classe Média Esmagada por Castas de Natureza Ocupacional

“Sob Pressao: Classe Média Esmagada” [Under Pressure: The Squeezed
Middle Class] é o relatério de pesquisa mais recente da OCDE. Ela registrou,
na ultima década, o aumento das desigualdades em diversas sociedades, no
mundo, tornando mais dificil para muitos cidadaos sobreviverem.

Classe social se refere a um grupo de pessoas com compartilhamento
do mesmo status socioeconomico. Esse status €& definido de acordo com
diferentes tradicoes académicas. Nas analises economicas se usa renda com o
indicador-chave desse status. No restante das Ciéncias Sociais, as medidas sao
baseadas no prestigio do emprego, ou melhor, na estratificacdo em castas
basicas (e suas subcastas) com base nos rendimentos de natureza ocupacional
e nos valores politicos, sociais e culturais.

A classe média tem sido também definida com o uso de medidas
subjetivas tais como a auto identificacao em determinada classe social.
Curiosamente, a maioria (2/3) das pessoas nos paises da OCDE se considera de
classe média. Essa auto identificacao é maior nos paises nordicos, Holanda,
Luxemburgo e Suica. No Brasil, menos de 40% se identifica nessa classe,
embora o agrupamento de renda média seja acima desse percentual.

Figure 1.1. Most people consider themselves as part of the middle class

Share of population in the middle-income group and considering themselves as “middle class™, 2017 or most

recent year
Middle income group
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Middle class self-identification

Note: The “middle-income™ group is defined by population share with houschold disposable income between
75% and 200% of the national median. Incomes are disposable incomes, corrected for household size.

A classe média encolheu na maioria dos paises da OCDE, porque se
tornou mais dificil para as geracoes mais jovens chegarem a classe média,
definida como ganhando entre 75% e 200% da renda nacional mediana.
Enquanto quase 70% da geracao dos babies boomers (nascida no pos-guerra)
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faziam parte de familias de renda média na faixa dos 20 anos, apenas 60% dos
millennials (nascidos no novo milénio) sao hoje.

A influéncia econdmica da classe média também caiu drasticamente.
Em toda a area da OCDE, com excecdao de alguns paises, os rendimentos
médios sao hoje pouco mais altos comparado com 10 anos atras, aumentando
apenas 0,3% ao ano, um terco a menos se comparados a elevacao da renda
média dos 10% mais ricos.

Figure 1.2. Median incomes grew more slowly than top incomes

Real disposable income growth by income position, average for 17 OECD countries, 1985-2016 (1985 =
100%)

e Top 10% =i} = Median == == » Bottom 20-40% ++++@++++ Bottom 10%
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Note: Unweighted average for 17 countries for which long-term data are available: Canada, Germany,
Denmark, Finland, France, United Kingdom, Greece, Israel, Italy, Japan, Luxembourg, Mexico, Netherlands,
Norway, New Zealand, Sweden and United States. Incomes are disposable incomes, corrected for household
size.

Source: Chapter 2, OECD calculations from OECD Income Distribution Database (http://oe.cd/idd).

O custo de um estilo de vida de classe média aumentou mais rapido em
relacdo a inflacao. A habitacdo, por exemplo, compde o maior item de gasto
individual para familias de renda média, cerca de um terco da renda
disponivel, em comparacao a um quarto dos anos 90. Os precos das casas tém
crescido trés vezes mais rapido se comparado ao ritmo de elevacao da renda
média das familias nas Ultimas duas décadas.

House prices have increased much faster than middle incomes
Evolution of real house prices and median household income since 1885, OECD average

House
prices

1985 1997 1993 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Source: Under Presssure: The Squeezed Middle Ci3ss GW OECD
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Mais de um em cada cinco domicilios de renda média gastam além de
seus vencimentos e o endividamento excessivo é maior para eles se
comparado aos das familias de baixa renda e alta renda. Além disso, as
perspectivas do mercado de trabalho tém se tornado cada vez mais incertas:
um em cada seis trabalhadores de renda média esta em empregos com alto
risco de automacao, em comparacao com um em cada cinco trabalhadores de
baixa renda e um em cada dez de alta renda.

0 estudo da OCDE, ao definir como classe média quem tem renda entre
75% e 200% da renda mediana nacional, revela a diversidade entre paises. Essa
renda varia de USS 5.010 no México a USS 35.310 em Luxemburgo. Logo, uma
pessoa é de classe média se tiver renda entre USS 3.757 e USS 10.019 no
México e entre USS 26.482 e USS 70.620 em Luxemburgo. Caso o Brasil entre
na OCDE, a renda anual de sua classe média ficara pouco acima da do México
na faixa com piso de USS 4.968 e teto de USS 13.247.

Para se ter uma ideia da baixa renda média brasileira, € obrigado a
declarar Imposto de Renda quem recebeu rendimentos tributaveis, ao longo
de 2018, de mais de RS 28.559,70, ou seja, pouco acima desse piso. No ano
passado, entregaram suas DIRPF 29.269.987 contribuintes. Representavam 17%
da PIT (Populacao em Idade de Trabalhar: 169,1 milhdes), 28% da PFT
(Populacao na Forca de Trabalho: 104,3 milhdes) e 32% da PO (Populacao
Ocupada: 90,6 milhdes) no primeiro trimestre de 2018.

Conforme a OCDE, os 10% mais ricos da populacao nos paises ricos tém
quase metade da riqueza total, enquanto os 40% com renda menor tem
apenas 3%. No Brasil, a renda total apropriada pelos 10% com maiores
rendimentos era 3,5 vezes maior em relacao ao total apropriado pelos 40%
com menores rendimentos. No Distrito Federal era 5,6 vezes, revelando a
disparidade das castas dos oligarcas-governantes, sabios-tecnocratas,
guerreiros-militares e mercadores do agrobusiness e de imoveis.

Para ajudar a classe média, de acordo com a OCDE, é necessario um
plano de acao abrangente. Os governos devem melhorar o acesso a servicos
publicos de alta qualidade e garantir uma melhor cobertura da protecao
social. Para resolver os problemas de custo de vida, as politicas devem
incentivar o fornecimento de moradias populares.

No Brasil, o maior programa de financiamento habitacional de sua
historia, o MCMV (Minha Casa Minha Vida) esta sendo sucateado. As unidades
habitacionais (UH) contratadas foram 5,567 milhGes e as entregues 4,087
milhoes até 2018. No auge, em 2013, foram contratadas 912.407 UH. Na
baixa, em 2018, foram apenas 388.551 UH.
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Subvencoes direcionadas, apoio financeiro para empréstimos e reducao
de impostos para compradores de iméveis, como isencao de imposto de renda
sobre a parcela utilizada no pagamento das prestacoes imobiliarias, ajudariam
as familias de renda média mais baixa. Em paises com niveis elevados de
divida relacionada a moradia, o alivio da hipoteca ajudaria as familias
sobrecarregadas a retomar o caminho.

Como empregos temporarios ou instaveis, frequentemente com salarios
mais baixos, substituem cada vez mais os empregos tradicionais de classe
média, € necessario mais investimento nos sistemas de ensino e formacao
profissional, tendo em vista a atual revolucao tecnoldgica. A cobertura do
seguro social e da negociacao coletiva para trabalhadores fora do padrao,
como empregados temporarios ou em regime de meio periodo ou
trabalhadores autonomos, deve ser ampliada.

Finalmente, para promover a equidade do sistema socioeconémico, a
politica fiscal precisa efetuar a transferéncia da carga tributaria da renda do
trabalho para a renda do capital e ganhos de capital, propriedade e heranca.
Tornaria assim os impostos de renda mais progressivos e justos.

No Brasil, durante o governo do capitao-miliciano corporativista, a
tendéncia € haver uma maior concentracao de renda e riqueza nas castas.
Segundo tabela de remuneracdao mensal dos servidores publicos federais,
referente ao ano de 2018, organizada pelo Ministério da Defesa, nas
categorias civis o salario inicial é superior a RS 19 mil, enquanto o salario final
das Forcas Armadas € um pouco acima dos 16 mil reais. O perito e delegado
da Policia Federal tem o maior salario inicial (RS 22.672) e final (RS 30.936),
superando o auditor da Receita Federal com respectivamente RS 21.029 e RS
29.127. Outros membros da casta dos sabios-tecnocratas (diplomatas,
técnicos do IPEA, analistas de Planejamento e Orcamento, Financas e
Controle, Comércio Exterior, Banco Central do Brasil, advogado da Uniao,
oficial de inteligéncia da ABIN) tém piso de RS 19.197 e teto de RS 27.369. Os
militares oficiais das Forcas Armadas tém um salario inicial de RS 8.678,75 e
final de RS 16.789,60.

Para defender as mudancas em suas carreiras, as Forcas Armadas
reforcam as peculiaridades da carreira como funcdes exclusivas de Estado,
especificidades sem similar no meio civil, regras de dedicacao e de
comprometimento, disponibilidade permanente sem remuneracao extra,
mudancas constantes para toda a familia, risco de morte e restricao a direitos
sociais e politicos. No entanto, 45% do efetivo das Forcas Armadas (163.142)
recebem até dois salarios minimos. Se considerado o patamar de até 3,5
salarios minimos, o porcentual sobe para 58% ou o equivalente a 211.040
militares.
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Um percentual baixo de militares consegue atingir o patamar mais alto
da carreira - o cargo de general - ao contrario de outras carreiras do
Executivo. Nas carreiras de pracas, o nivel de escolaridade é fundamental,
médio ou médio/técnico. A remuneracao média, em dezembro de 2016, para
quem tinha ensino médio completo ou incompleto na sociedade brasileira era
de RS 2.018,74. Para comparar, o rendimento médio do empregado no Brasil é
RS 2.162 pela PNADC referente a fevereiro de 2019. Esse militar tem de
cumprir, no minimo, 23 anos de servico para chegar a ser subtenente.

Nas castas, exige-se Ensino Superior, cujo rendimento médio do
completo e incompleto é RS 5.458,73. O militar tera cumprido de 42 a 44 anos
de servico para chegar ao ultimo posto: almirante de esquadra, general de
exército e tenente-brigadeiro do ar. Existem categorias no Executivo federal
onde os servidores atingem o pico de carreira em 6 anos.

Certamente, ndao é o caso de professores universitarios das
Universidades estaduais paulistas. Iniciando a carreira como auxiliar de
ensino, o graduado recebe RS 5.234,66 depois de estudar no minimo 15 anos.
Mais 4 anos no mestrado com defesa de dissertacao, propicia RS 7.743,57.
Mais 4 anos no doutorado com defesa de tese, passa a ganhar RS 10.830,94.
Mais 4 anos com publicacoes podera defender tese de livre-docéncia e
receber RS 12.912,64. Finalmente, depois de 31 anos de carreira podera
enfrentar o Ultimo concurso publico com a defesa de memorial, analise de
seus titulos e aula para banca julgadora. Se tiver seu mérito aprovado,
chegara a Professor Titular com salario de RS 16.100,43. A remuneracao total
inclui outras gratificacoes, mas sao cortadas caso ultrapassem o salario do
governador, mantido baixo discricionariamente.

No entanto, além do projeto de reestruturacao das carreiras dos
militares, incorporado de “contrabando” na proposta de reforma da
Previdéncia, o governo federal enfrenta pressao cada vez maior dos servidores
publicos por reajustes salariais em busca de “diminuir as distorcoes em
relacao as carreiras de Estado e recompor perdas salariais”.

Para atender a busca dos servidores por equiparacao salarial, a equipe
econdmica estuda a reformulacao das carreiras civis do servico publico. A
ideia é equiparar o salario inicial do funcionalismo com o pago pela iniciativa
privada para quem tem Ensino Superior: cerca de RS 5 mil. Também diminuir,
significativamente, a quantidade de carreiras: atualmente 309. Ao mesmo
tempo, aumentar de 13 para 30 os niveis de progressao anual exigidos do
servidor para atingir o pico da carreira e evitar, em algumas categorias,
servidores chegarem ao topo da carreira em cerca de seis anos.
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Resumindo a estratificacao social brasileira, os decis e percentis dos
rendimentos do trabalho, segundo a PNADC 2017, tém grande correlacao com
o grau de instrucao. Quem tem ensino fundamental completo, recebe em
média R$ 1.434. E o “teto” para 60% da populacdo ocupada. No ensino médio
completo, recebe RS 2.246 e fica no decil de 70% a 80%. S6 com superior
completo recebe em média RS 5.214 e ja se encontra entre os 10% mais ricos.
Com mestrado, alcanca RS 7,7 mil, e doutorado, RS 9.782, ficando entre os
quatro pontos percentuais acima de 95% da populacao. O top 1% mais rico tem
rendimentos médios do trabalho em RS 27.213, ou seja, o teto da casta dos
sabios-tecnocratas.

A média dos rendimentos de todos os militares e funcionarios publicos
estatutarios, inclusive em outros niveis de governos estaduais e municipais, €
de RS 4.171. SO0 fica abaixo de empregador com CNPJ: RS 6.148.
Evidentemente, os rendimentos médios de todos os trabalhadores,
pesquisados pela PNADC, nao revelam a concentracao de renda nas cinco
castas de natureza ocupacional: mercadores, oligarcas, guerreiros, sabios e
trabalhadores especializados. Mas seus conflitos de interesses, nao s6 em
termos econdomicos, mas também de valores politicos, morais e culturais,
dizem mais a respeito da sociedade em lugar da velha luta de classes binaria
entre os trabalhadores e os capitalistas sem espaco para a classe média. Hoje,
a maioria da populacao tem auto identificacao com ela, embora esteja sendo
“esmagada”, segundo a OCDE.

No entanto, com investimentos em inteligéncia artificial instalada em
robods, sensores e automacao, nao se dira “adeus” apenas para o proletariado,
mas também para o operariado antes apresentado como sujeito
revolucionario, ou seja, a casta dos trabalhadores organizados em sindicatos
e/ou partidos politicos. As demais castas se sentirdo ameacadas pelo
acréscimo de violéncia urbana por conta dos desocupados pela exigéncia de
qualificacao tecnologica. Os “cuidadores” da seguranca publica, dirigidos pela
casta dos militares, aumentarao seu poder de barganha perante a sociedade,
caso seus interesses nao se confundam, informalmente, com os dos milicianos
extraoficiais.

Quem pergunta demais descobre o que ndo quer saber

O czar da Economia pronunciou esse titulo. Era uma lapidar sentenca
de um governo moribundo em apenas dois meses.

Foi na posse da mais jovem presidente da historia do IBGE, a
economista Susana Cordeiro Guerra, 37 anos, inexperiente em gestao de
pesquisas estatisticas. Nascida em San Francisco (EUA), foi criada no Rio e
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pertence a uma familia com negbcios no ramo imobiliario. Formada na
Universidade de Harvard em 2003, Susana fez doutorado pelo Instituto de
Tecnologia de Massachusetts (MIT, na sigla em inglés). Bastou para ser
nomeada por um governo do partido do laranjal, ou seja, sem quadros
técnicos, o fato dela ser amiga da filha do ministro Paulo Guedes.

Favoritismo e nepotismo: este € o governo do capitdao. Nepotismo é um
termo utilizado para desighar o favorecimento de parentes ou amigos
proximos em detrimento de pessoas mais qualificadas. Diz respeito a
nomeacao para cargos publicos e politicos.

“Quem pergunta demais descobre o que nao quer”. O super-ministro
nao quer “descobrir” o Brasil. Algumas informacoes sobre a realidade
brasileira lhe sao inconvenientes. Por exemplo, qual é a fortuna obtida por
banqueiros de negocios sem nunca terem adicionado valor produtivo de renda
e emprego a economia, s6 apropriado em transferéncias de propriedades. Ele
ainda nao liberou os dados do imposto de renda 2018-AC 2017. E de interesse
publico, porém, revelar “que pais é este”.

O ministro é um reducionista. Reduz temas complexos, desconhecidos
por ele, a uma frase “ixxxpiiierta” (a la humor carioca), ou seja, revela uma
cultura oral de orelhada. Afirmou “paises ricos” terem questionarios
censitarios mais enxutos se comparados ao brasileiro. Ora, os paises ricos
dispoem de muito mais dados administrativos acessiveis ao publico,
substituindo parcialmente ao Censo. Nao € o caso do Brasil.

Aqui, € a unica fonte de informacdes desagregadas por municipios e até
por bairros. O Censo Demografico nao é s6 imprescindivel para elaboracao de
politicas publicas federais, estaduais e municipais, como também para o
planejamento empresarial na analise do mercado brasileiro. A midia e os
proprios bancos necessitam conhecer a estrutura censitaria para fazer suas
pesquisas amostrais para analises conjunturais.

O Censo nao permite apenas uma analise pontual, mas também uma
comparacao com resultados passados. Se coletar menos informacoes no
proximo ano nao permitira comparacées com o0s censos anteriores,
provocando quebra das séries histdricas, nao permitindo medicao da evolucao
- ou involucdao - do pais. Serao duas décadas perdidas nas estatisticas
brasileiras por conta de um governo irresponsavel. Nao sabe o mal feito a si e
aos outros: esta é a definicao de idiota. A palavra idiota vem do grego ididtes,
expressao antes usada para designar quem nao tinha consciéncia da coisa
publica.

Um estadista revela grande tirocinio, habilidade e discernimento
quanto as questdes politicas, a administracdo do Estado. E uma pessoa
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versada nos principios ou na arte de governar, ativamente envolvida em
conduzir um governo ou moldar a sua politica. Este “homem de Estado”
exerce lideranca politica com sabedoria e sem limitacées partidarias. Dois
meses ja bastaram para ver a irresponsabilidade de 55% dos eleitores.

Na primeira derrota ao governo do capitao no plenario, a Camara dos
Deputados derrubou o decreto assinado pelo vice-presidente, Hamilton
Mourao, logo no dia 24 de janeiro de 2019. Tinha alterado as regras de
aplicacao da Lei de Acesso a Informacao, permitindo ocupantes de cargos
comissionados da gestdao, em muitos casos sem vinculo permanente com a
administracao publica, classificar dados do governo federal como informacoes
ultrassecretas e secretas!

Talvez o velho chicagdo (Chicago’s Old) possa aprender algo com a
jovem doutora do rival MIT, se ela tiver assistido as aulas de Cesar Hidalgo - e
aprendido. Ele é um fisico chileno do MIT Media Lab. Hidalgo, juntamente
com um grupo de pesquisadores de Harvard e do MIT, realizou um estudo
sobre Complexidade Economica.

Hidalgo apresenta um novo paradigma ou modelo mental sobre o
mundo. O conceito central é a informacao se opor a entropia. A informacao
esta relacionada a “ordem fisica”. O diferencial do planeta Terra é a
disponibilidade de informacao.

Esse raciocinio instiga a releitura da Economia, nao por elementos
tradicionais como capital e trabalho, mas por elementos tradicionais da
Fisica, como energia, matéria e informacao. A tese central de Hidalgo é o
crescimento das economias ser explicado pelo crescimento da informacao.
Sendo assim, para entender porque as economias crescem, € necessario
entender os mecanismos pelos quais a informacao aumenta, viu, Guedes?

Gracas ao engenho de seres humanos e a combinacao de conhecimento
e know-how sao produzidas intrincadas combinacoes de atomos em objetos
(bens) representativos de informacao armazenada. Os processos capazes de
permitirem as pessoas (ou grupo de pessoas) produzirem objetos ou
encapsularem informacao envolvem a formacao de uma rede profissional e
social capaz de acumular e processar conhecimento e know-how.
Conhecimento envolve o relacionamento ou ligacoes entre informacdes. Ja
know-how refere-se ao conhecimento tacito, ou seja, a capacidade de
realizar acoes.

A deducao desse raciocinio leva ao entendimento da Economia como
um sistema coletivo e social pelo qual os seres humanos fazem a informacao
crescer. Se existe informacao embutida em objetos, os objetos produzidos por
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pessoas sao “cristais de imaginacao”. Tais produtos ou objetos representariam
aplicacoes ou a materializacao de conhecimento, know-how e imaginacao.

Assim, para Hidalgo, o desenvolvimento econdmico esta relacionado as
capacidades das economias nao de comprar, mas sim de “produzir
informacao”. Para fazer a “informacao crescer”, ou seja, para produzir a
cristalizacao de pensamentos de pessoas em objetos tangiveis, é necessaria a
capacidade de computacao, isto é, processos de transformacdao das
informacoes. Ald, alo, Guedes, o input censitario é fundamental para o
processamento inteligente gerar output necessario a vida publica - e
empresarial!

Por sua vez, a capacidade de computacao requer o bom funcionamento
de redes sociais de interacao entre pessoas ou grupos de pessoas, sendo
afetado por instituicoes e tecnologias. Das interacoes entre todos esses
componentes, em diversos niveis de escala, emerge um Sistema Complexo,
porém, passivel de ser interpretado via simplicidade analitica. Esta € a atual e
desafiante fronteira do conhecimento, ‘ta entendendo, Guedes?

O conhecimento e o know-how estao “aprisionados” nas mentes e nas
redes formadas pelos agentes econdomicos. As tecnologias aos poucos reduzem
restricobes dadas por fronteiras nacionais, facilitando a comunicacao e
“encurtando” distancias.

No entanto, como a socializacao de informacdes e/ou conhecimento,
sob forma de know-how, é ainda um fendémeno com grande especificidade
local, entao, eles acabam se acumulando em determinados espacos
geograficos. Para Hidalgo, as diferencas de conhecimento e know-how entre
nacdes explicam a desigualdade econdomica mundial.

Como as pessoas adquirem conhecimento e know-how? As pessoas
aprendem, isto é, adquirem conhecimento e habilidades de outras pessoas,
sendo muito mais proveitoso para nos aprender de pessoas detentoras de
experiéncia em tarefas ou acoes cujo aprendizado é desejado.

A diversidade de conhecimento e know-how é fator determinante da
capacidade de producao de informacoes mais complexas, isto €, “capsulas de
conhecimento” com mais know-how embutido. A formacdo de redes de
relacionamentos, inclusive internacionais, desempenha um importante papel
no emprego dessa diversidade. Essas redes sao cientificas - e nao tuites,
feicebuques e uotzaps, viu, capitao e bolsonaristas?

Know-how é um termo em inglés com o significado literal de “saber
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como”. E um conjunto de conhecimentos praticos (formulas, informacoes,
tecnologias, técnicas, procedimentos, etc.) adquiridos por uma empresa ou
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um profissional. Em economia de mercado, traz para si vantagens
competitivas.

Possui know-how, por exemplo, a organizacao empresarial capaz de
dominar um nicho de mercado por apresentar conhecimento especializado
sobre algum produto ou servico nao possuido pelos concorrentes. Ele esta
diretamente relacionado com inovacao, habilidade e eficiéncia na execucao
de determinado servico. E um produto valioso resultante da experiéncia
acumulada por cientistas e técnicos, inclusive sabios-tecnocratas, em
processamento de informacoes diversas de distintas areas.

Atualmente, além do know-how, uma empresa ou um pais para serem
bem-sucedidos devem possuir o “know-why” (saber porqué), isto é, saber o
motivo porque algo é feito de determinada maneira. Por isso, novatos
inexperientes em gestao publica e geopolitica nao podem chegar e,
arrogantemente, “sentar-na-janelinha”.

Um péssimo exemplo dessa inabilidade ideologica e diplomatica esta
sendo dado na fronteira com a Venezuela. Mancomunado com colombianos e
norte-americanos, este governo submete-se a um acordo com Trump para a
consecucao de algo irresponsavel e letal: provocar uma guerra civil e
justificar uma intervencao militar desse conluio do mal, cuja finalidade é o
controle da enorme reserva de petréleo da Venezuela.

O vencedor ndo leva tudo

A eleicao presidéncia brasileira nao se da no sistema “the winner takes
it all”, ou seja, “o candidato mais votado leva tudo”, assumindo o papel de
déspota eleito. A eleicao dos delegados (ou “grandes eleitores”) para
elegerem o presidente dos Estados Unidos é feita dessa forma, estado a
estado. Nesse sistema norte-americano, o candidato mais votado leva todos os
delegados do estado, mesmo sendo o mais votado por apenas, por exemplo,
46% dos votos contra 29%, 12% e 5% dos outros trés candidatos seguintes,
como ocorreu no primeiro turno da eleicao brasileira de 2018. No segundo
turno, o capitao miliciano, por conta do antipetismo irrefletido, recebeu 55%
dos votos validos.

No entanto, o Ultimo levantamento de sua popularidade mostra o eleito
de extrema-direita ter a pior avaliacao entre presidentes eleitos em primeiro
mandato, desde o inicio da série historica da pesquisa de opinidao publica
realizada pela CNI em parceria com o Ibope. No levantamento mais recente,
realizado entre os dias 12 e 15 de abril de 2019, o instituto apurou apenas 35%
dos brasileiros ainda avaliarem o atual (des)governo como 6timo ou bom, ou
seja, quase 2/3 o rejeitam.
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Em maio de 1990, 45% dos brasileiros consideravam o governo Fernando
Collor como 6timo ou bom. Em 1995, Fernando Henrique tinha 41%. Em marco
de 2003, a avaliacao positiva de Luiz Inacio Lula da Silva era de 51%. Em 2011,
Dilma Rousseff iniciou seu mandato com 56% de respaldo. José Sarney, que
assumira como vice de Tancredo Neves, eleito indiretamente pelo Congresso,
tinha 71% de 6timo ou bom em marco de 1986 apos o lancamento do Plano
Cruzado. A pior avaliacao de todas foi obtida por Michel Temer, em pesquisa
de junho de 2016. Ele teve 13% de bom e 6timo.

“Quem indica e quem nomeia o presidente do Banco do Brasil? Sou eu?
Nao preciso falar mais nada entao”, disse o arrogante capitdao apos censurar
uma campanha de marketing do Banco do Brasil, voltada para o publico jovem
e protagonizada por atores e atrizes negros e tatuados. Além disso, ordenou a
demissao do diretor de comunicacao e marketing do banco. “A linha mudou, a
massa quer o qué? Respeito a familia, ninguém quer perseguir minoria
nenhuma”, completou. E demonstrou seu desdém com a insisténcia dos
jornalistas sobre o que ele teria visto de errado na propaganda do banco.
“Vocé se olhou no espelho?”, perguntou a um reporter, revelando sua
intolerancia com jovens descolados de sua autoimagem evangélica.

Ele imagina poder alterar tudo o que nao for alinhado a sua linha
ideologica conservadora. “Nao € minha linha. Eu tinha uma linha, armamento.
Eu ndo sou armamentista? Entao, ministro meu ou é armamentista ou fica em
siléncio. E a regra do jogo”, disse. “As pessoas sabem que eu fui eleito com
uma agenda conservadora, defendendo a maioria da populacao brasileira,
seus comportamentos. Quem quiser fazer diferente do que a maioria quer que
nao faca com verba publica”, salientou. Depois, a propria Secretaria de
Governo, a quem a equipe de comunicacao esta subordinada, reconheceu a
Secom nao ter observado a Lei das Estatais por nao caber a administracao
direta intervir no conteldo de publicidade.

Alegando “excesso de interferéncia” do capitao sobre o Banco do
Brasil, o Ministério Publico (MP) junto ao Tribunal de Contas da Unidao (TCU)
pediu a Corte investigar o episodio onde ele mandou vetar uma propaganda da
instituicao financeira direcionada para o publico jovem. De acordo com o MP,
o ato do presidente fere a Lei das Estatais, de 2016, e pode ser classificado
como abuso de poder.

A autonomia das empresas federais esta em questao, desde quando o
prepotente obrigou a Petrobras a reverter um reajuste no preco do diesel. A
medida, depois revertida, levou a uma forte queda de valor das acoes da
petrolifera (¢ a uma perda de bilhdes de reais por parte dos demais
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acionistas), pelo questionamento sobre qual seria o grau de interferéncia
desse sujeito despreparado nas estatais.

O tuiteiro também deu destaque em sua rede social a um video no qual
uma aluna dedura criticas de uma professora de cursinho ao seu guru, o
astrologo de Richmond-Virginia-USA. Na postagem, disse o slogan do
movimento obscurantista Escola Sem Partido: “professor tem que ensinar, e
nao doutrinar”.

Dai a perseguicao politica de seu preposto no ministério da Educacao
aos professores: bloqueou 30% dos recursos de custeio de trés universidades
federais —UnB, UFBA e UFF — por motivos ideologicos. O burocrata olavete
disse ao jornal O Estado de S.Paulo ser uma retaliacao a atividades politicas.
Ele classificou de “balblrdia”, “bagunca e evento ridiculo”. Como exemplo,
citou a presenca de sem-terra e “gente pelada dentro”. Evidentemente, essa
retaliacao politica fere principios constitucionais como a autonomia
universitaria e a impessoalidade, conforme comprovado por juristas.

A Constituicao brasileira prevé como Principio da Educacao a liberdade
de “divulgar o pensamento, a arte e o saber”. A Lei de Diretrizes e Bases da
Educacao define a responsabilidade da Unidao em assegurar 0s recursos
suficientes para manutencao das instituicoes de educacao superior por ela
mantidas.

Entende-se como crime de responsabilidade qualquer tipo de conduta
contraria as normas estabelecidas na Constituicao, além de acdes cometidas
pelos agentes politicos contra o exercicio dos direitos politicos, individuais e
sociais, entre outras. Como punicao, de acordo com a legislacao brasileira,
por exemplo, o nomeado ao cometer crime de responsabilidade deve perder o
cargo publico e ficar inabilitado de voltar a exercer atividades no ambito da
administracao publica.

O persona non grata as Universidades buscou se proteger,
posteriormente, com suposta “isonomia”: estendeu o arbitrio persecutorio a
todas as Universidades Federais! Todos os professores e estudantes
universitarios, em todos os estados, passam a ser impedidos de exercer suas
atividades de ensino e pesquisal Os contingenciamentos orcamentarios
colocam em risco o funcionamento minimo dessas instituicoes, como
fornecimento de energia e agua. Atica o movimento estudantil e de
professores em reacao judicial a tal descalabro, mas nao s6, a OAB e o MP
devem denunciar o ministro.

Além de ser antielitista (e dai anti-intelectuais), o populista de direita
esta sempre contra minorias. O populista afirma: “eu, e somente eu,
represento o povo”. Desafia seus numerosos criticos: “Sou o povo. Quem é
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vocé?” Claro, ele sabe seus oponentes serem também naturais da mesma
Nacao. A reivindicacao de representacao exclusiva nao é empirica, € sempre
distintamente moral.

Quando concorre ao cargo, o populista retrata seus concorrentes
politicos como parte da elite imoral e corrupta. Quando chega ao Poder
Executivo, ao decidir qualquer coisa, ele se recusa a reconhecer qualquer
oposicao como legitima. A légica populista também implica em quem nao o
apoia ser classificada como “uma parte inapropriada do povo” - sempre
definido como justo e moralmente puro. Para o populista, “o povo” é apenas
seus seguidores na rede social, os demais sao inimigos dissidentes.

O populista representa um perigo para a democracia. Porque ela requer
o pluralismo e o reconhecimento de precisarmos encontrar termos justos de
vida juntos como cidadaos livres, iguais, mas também irredutivelmente
diversos. A ideia do povo Unico, homogéneo e auténtico € uma fantasia
populista.

A governanca populista faz seguidas tentativas de sequestrar o aparato
estatal, busca o “clientelismo em massa”, trocando beneficios materiais ou
favores burocraticos para apoio politico de tecnocratas oportunistas, tornados
“clientes” populistas, e esforcos sistematicos para suprimir a sociedade civil
organizada. Populista justifica sua conduta alegando, individualmente,
representar o povo. Isso explica porque as revelacoes de despreparo
raramente parece afetar o lider populista. Aos olhos de seus seguidores, “ele
esta fazendo isso por nds”, as pessoas auténticas. E tipo “rouba, mas faz”.

A oposicao nao pode cometer o erro de subestimar o populista,
deixando de enxergar a esperteza politica sob seus factoides. Esse desdém
pela figura de proa do populismo vem acompanhado de uma arrogante
depreciacao de seus partidarios. No entanto, todos teremos de compartilhar a
Nacao enquanto vivermos no mesmo territorio. Nao se deve o subestimar e
nem depreciar essas pessoas eleitoras do populista de direita.

Os opositores ao déspota eleito nao podem deixar de atuar unidos.
Aflitos e apavorados, os adversarios do populista comecam a fazer “o jogo
politico da pureza ideoldgica”, impondo testes a seus potenciais parceiros e,
mais equivocado ainda, recusando-se a aceitar em suas fileiras os antigos
aliados do populista dispostos a lhe dar as costas.

Os oponentes do estropicio deixam de planejar e divulgar uma
perspectiva positiva para um pais melhor. Em vez de tentar convencer seus
potenciais eleitores de eles poderem oferecer beneficios tangiveis,
concentram-se apenas nas falhas gritantes de seu inimigo. Mas a maioria dos
partidarios do “elendo” tem plena consciéncia de seu lider mentir, disseminar
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mensagens de o6dio e nao passar de um bronco. Convencidos de os politicos
tradicionais nada terem a lhes oferecer, é precisamente essa postura
antissistema [anti-establishment] o atraente nele. Sempre existe a chance,
pensam, dele realizar uma fracao de suas promessas irreais. Pelo menos, ele
vai poupa-los da hipocrisia envaidecida da velha-guarda. Os raivosos
desqualificados pelo mercado de trabalho exigente de preparacao mais
adequada a atual revolucdao tecnoldgica se tornam anti-establishment e
apoiam esse suposto contestador do sistema dominado por elites.

Democracia e Direitos de Minorias

Reuni resumos da literatura recente de nao-ficcao, postadas no meu
blog Cidadania & Cultura, em um livro eletronico para download gratuito: A
Vida esta Dificil. Lide com Isso. Sao narrativas da crise mundial na atual
transicao historica. Entre outras, uma reflexao interessante diz respeito a
razao da esquerda norte-americana se autodenominar “liberal”, cuja
conotacdao na esquerda europeia e sul-americana € distinta. Tentarei
argumentar aqui com base na leitura dos livros de Yascha Mounk, O Povo
Contra A Democracia (SP: Companhia das Letras; 2018) e Jan-Werner Muller,
What is Populism? (Philadelphia, University of Pennsylvania Press; 2016),
acrescentando uma analogia entre a fé e lealdade religiosa e a partidaria,
inspirada no livro de Martin Lindstorm, A [dgica do Consumo (HarperCollins
Brasil, 2017).

Assim como as religides, os partidos tém uma nocao de missao muito
poderosa. As religibes e os partidos lutam para ter poder sobre seus
“inimigos” - e impor seus valores.

A tomada de posicao contra o Outro € uma poderosa forca unificadora.
O fato de ter um inimigo identificavel nos da nao apenas a possibilidade de
articular e demonstrar nossa fé, mas também de nos unirmos aos Nnossos
irmaos de credo. Essa estratégia do tipo “nds contra eles” atrai militantes,
estimula controvérsia, cria lealdade e nos faz lutar.

O apelo sensorial € outra caracteristica fundamental das religides e dos
partidos. De certa maneira, nossos sentidos nos permitem “sentir” o coracao
e o peso de uma religidao assim como uma manifestacao partidaria na rua com
milhares de militantes.

Outra parte integrante das religides e dos partidos € a narracao de
historias. As narrativas podem estar reunidas no Novo Testamento, na Tora, no
Alcorao ou em O Capital, mas toda religiao e partido se baseia em uma série
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de historias e contos, onde aparecem vitimizacdes e redencoes, passado
tenebroso e promessa de futuro radioso.

Os rituais adotados pela maioria das religides - exigentes de rezar,
ajoelhar, meditar, jejuar, entoar hinos ou receber o sacramento — sao
demonstracao da fé. Tal como ocorre nas manifestacoes de rua quando
“caminhando e cantando e seguindo a cancdo, somos todos iguais bracos
dados ou ndo, nas escolas, nas ruas, campos, construcdées, caminhando e
cantando e seguindo a canc¢do’...

A maioria das religioes também celebra uma sensacao de
grandiosidade, embora algumas enfatizem a austeridade. A preservacao dessa
sensacao, quando o partido alcanca o Poder Executivo, € simbolizada pela
presenca e recepcao em palacios. Muitos partidos os ocupam para inspirar
sentimentos de admiracao e deslumbramento.

O poema Mosca Azul, escrito por Machado de Assis, conta a historia de
um plebeu, ao deparar-se com uma curiosa mosca azul, com “asas de ouro e
granada”. Ele se deslumbra e passa a sonhar com poder e riquezas. Essa ilusao
acaba comprometendo sua sanidade e seu senso de realidade. A “picada da
mosca azul” significa a aspiracao por poder e gléria em referéncia a quem
busca cargos de prestigio dentro de governos.

E quanto a nocao de evangelismo — o poder de ir até novos seguidores
e conquista-los? Ao receber o convite para se unir ao partido, vocé se sente
como se fosse aceito em uma comunidade semi-exclusiva e vitalicia. Seu
cacique abriu as portas para um mero indio.

Os simbolos também sdo onipresentes na maioria das religides: a cruz,
uma pomba, um anjo, uma coroa de espinhos. Assim como as religides tém
seus icones, 0 mesmo acontece com os partidos: uma estrela, o vermelho, a
foice e o martelo, a rosa, o tucano. As logomarcas criam uma linguagem, ou
estenografia, reconhecida instantaneamente.

O mistério também é uma forca poderosa na religido e no partido. O
desconhecido pode ser tao poderoso quanto o conhecido — pense em quantos
anos os estudiosos gastaram ponderando sobre os mistérios da Biblia, do O
Capital, do caixa-dois, da nomenclatura.

Ritual, supersticao, fidelidade, fé, lealdade — conscientemente ou nao,
todos esses fatores contribuem para formar nosso pensamento quando
adotamos uma religiao ou um partido. Um estudo de imagens cerebrais
mostraria os partidos de maior sucesso serem aqueles com mais em comum
com as religioes - ou a propaganda das marcas.
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Antes da Grande Recessao Mundial e da 4* Revolucdao Tecnologica, a
maioria dos cidadaos tinha orgulho de viver em uma democracia liberal e
rejeitava uma alternativa autoritaria a seu sistema de governo. Apds 2008,
muitos estdao cada vez mais hostis a democracia. Antes, adversarios politicos
eram unidos em seu respeito mutuo pelas regras e normas democraticas
basicas. Depois, candidatos populistas violadores das normas mais
fundamentais da democracia liberal ganharam grande poder e influéncia.

Liberalismo e democracia, assim pensa a esquerda norte-americana,
compoem um todo coeso. A questao nao é apenas nos preocuparmos com a
vontade popular e com o Estado de Direito, ambos sao ligados nao so6 a
autonomia de decisao das pessoas como também a protecao dos direitos
individuais. Democracia sem respeito aos direitos da minoria é o populismo,
onde um lider carismatico se arvora em falar em nome do povo - e sem ter
nenhuma barreira imposta por instituicoes defensivas do liberalismo.

A democracia liberal é um sistema onde os cidadaos podem mudar seus
representantes e presidentes da Republica mediante eleicoes livres e justas.
Assegura os ricos e poderosos nao poderem passar por cima dos direitos dos
desfavorecidos. Também os direitos de minorias eventualmente “impopulares”
sao protegidos e a imprensa pode criticar o governo livremente. Direitos
individuais de minoria e vontade popular necessitam andar juntos, tal como
andam Twitter e Donald Trump - ou o capitao-miliciano tuiteiro.

A democracia sem direitos sempre corre o risco de degenerar na tirania
da maioria. Direitos sem democracia transformam o sistema politico em “um
playground de bilionarios e tecnocratas”, excluindo cada vez mais os eleitores
das decisoes cruciais, exceto na hora de seus votos bienais, mentalmente
manipulados por rede social (feicebuque, uotzap e tuite) a partir de
financiamentos obtidos por doacdes de empresarios milionarios ou propinas
obtidas de caixa-2 ou do “departamento de operacdes estruturadas” de
empresas.

Serao os problemas de nosso tempo tao faceis de consertar, como
dizem os demagogos populistas? Como os populistas nao estao dispostos a
admitir o mundo real ser complexo e emergente a partir de interacoes entre
multiplos componentes, sugerem solucdes simplorias contra os interesses de
alguém. “Para todo problema complexo, existe sempre uma solucao simples,
elegante e completamente errada” (H. L. Mencken).

Por solucdes passarem por conflitos de interesses legitimos, elas podem
ser dificeis até para pessoas bem-intencionadas. Logo, como nao conseguem
alcancar o nivel de dificuldades técnicas e politicas, as mentes simplorias
precisam de alguém para culpar pela nao-solucao imediata. E culpar é o mais
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feito por populistas demagogos e apoiadores incultos. Partem para “caca as
bruxas” tal como no propagado antipetismo.

Em geral, o primeiro culpado evidente é encontrado fora do pais, por
exemplo, China, Venezuela, Cuba, etc. Os populistas veem inimigos por toda
parte e uma eventual maioria popular expressa seu o6dio. A culpa é sempre dos
estrangeiros parasitas se os salarios estao estagnados ou a identidade nacional
esta ameacada por recém-chegados.

Senao, culpam o establishment politico — desde as oligarquias regionais
até os burocratas “privilegiados”, passando pela midia falaciosa — por seu
fracasso em cumprir com as promessas exageradas. Aquela “gente da
capital” (Distrito Federal), esta ali em proveito proprio ou conspirando com os
inimigos da Nacao. Os politicos do establishment sao acusados de terem um
fetiche equivocado pela diversidade de géneros ou politicas identitarias. Os
intolerantes nao toleram a tolerancia com “os outros”. O povo € assumido
como fosse uniforme, puro e sempre correto - e nao diverso, preconceituoso e
muitas vezes com uma maioria equivocada.

Dai primeiro um lider “honesto”, isto é, capaz de partilhar da “opiniao
pura” das pessoas tuiteiras e disposto a lutar em nome delas, precisa alcancar
o ponto de maximo poder. Segundo, depois desse “lider honesto” chegar ao
comando maximo, precisa acabar com os obstaculos institucionais impeditivos
de ele cumprir a vontade do “povo”.

As democracias liberais tém muitos mecanismos de controle criados
para impedir um partido de acumular demasiado poder de “maioria contra
minoria” e para conciliar os interesses de grupos diferentes. Mas, na
imaginacao dos populistas, a vontade do povo nao precisa nem pode ser
mediada. Qualquer compromisso com as minorias € visto como uma forma de
corrupcao da democracia.

Os populistas dizem agir diretamente em nome do demo - conjunto de
individuos vivendo coletivamente em um territorio, configurando um povo -
sem mediacao. Sao profundamente iliberais: ao contrario dos politicos
tradicionais, dizem abertamente as instituicbes independentes capazes de
resguardar o primado da lei e os direitos das minorias nao podem abafar a voz
do “povo”, ou seja, no caso brasileiro atual, generalizado como “conservador,
evangélico, olavete, militar e miliciano”. Os direitos individuais (e de minoria)
e a vontade popular da maioria nem sempre andam juntos. E necessaria uma
democracia liberal, ou seja, nao uma iliberal.
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Incluséo Interrompida na Educacéao Superior

A tese de doutoramento de Ana Luiza Matos de Oliveira, “Educacdo
Superior brasileira no inicio do século XXI: inclusdo interrompida?”’, foi
defendida no IE-UNICAMP em fevereiro de 2019. Sob orientacdao do Marcio
Pochmann e coorientacao do Pedro Rossi, colegas do IE-UNICAMP, eu me
entusiasmei a lé-la logo de inicio, ndo so por ter sido escrito por talentosa
pesquisadora, mas por conter 45 graficos e 75 tabelas.

Aprendi com minha mentora, A Professora Maria da Conceicao Tavares: -
“Nunca diga nada a respeito da sociedade brasileira sem apresentar dados
comprovantes do dito. E a maneira de superar os argumentos ideoldgicos dos
adversarios.” Depois, iniciando minha carreira profissional no IBGE, esta licao
ficou sedimentada.

Historicamente, segundo a Ana Luiza, “o acesso a Educacao Superior no
Brasil foi altamente restrito a elite econdmica, majoritariamente branca, das
Unidades da Federacao mais ricas. No entanto, entre 2002 e 2014, periodo de
crescimento econdémico e de politicas voltadas para a ampliacao das
instituicoes/vagas de educacao superior e para a inclusao social, houve
importantes mudancas nesse setor”.

Entdao, ela lanca as perguntas-chaves a buscar respostas em sua
pesquisa. Qual a extensao dessas mudancas? O Brasil avancou no sentido da
“deselitizacao” da educacao superior? Como as politicas publicas contribuiram
para essas mudancas? Quais as perspectivas, considerando a reversao de parte
dessas politicas?

Seu objetivo é analisar o perfil dos estudantes de graduacao brasileiros
em termos de renda, raca/cor e regiao, levando em conta as politicas
publicas aplicadas no inicio do Século XXI (2001 - 2017).

No capitulo 1, analisa alguns mecanismos capazes de, no capitalismo,
reproduzir ou interferir nas desigualdades. Discute também a relacao das
multiplas desigualdades com o acesso aos direitos sociais no Brasil. No
capitulo 2, identifica e apresenta as politicas publicas da Educacao Superior
brasileira, em especial no inicio do Século XXI. No capitulo 3, analisa as
mudancas no perfil dos estudantes da educacao superior, mas salienta a
possivel mudanca de tendéncia em 2015. Dai compara a expansao da
educacao superior brasileira recente a indiana em termos da desigualdade de
acesso. Finalmente, no capitulo 4, apresenta fatos recentes, dentro da
politica economica de austeridade, capazes de colocar em risco o ciclo
virtuoso de inclusao social em curso na Educacao Superior brasileira.
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A hipotese levantada para ser defendida como tese ao apresentar,
dados, informacoes e evidéncias, é ter havido uma democratizacao no acesso
a Educacao Superior no inicio do século XXI. No entanto, ela esta sendo
ameacada desde a adocao da austeridade fiscal.

Sua pesquisa revela uma convergéncia entre o perfil do estudante em
direcao ao perfil médio da populacao brasileira, o que configura uma
democratizacdo do acesso a educacao superior, embora ainda persistam
imensas desigualdades sociais a serem superadas. Isto decorre de uma
combinacao virtuosa de crescimento economico, reducao de desigualdades na
renda do trabalho e politicas publicas voltadas para maior acesso popular as
Universidades.

No entanto, com a volta da Velha Matriz Neoliberal em 2015 e o golpe
parlamentarista-judicial no ano seguinte, esse processo de inclusao ficou sob
ameaca por politicas de austeridade fiscal, em especial a Emenda
Constitucional 95, no governo golpista. Com a eleicao do capitao de extrema-
direita, esta ocorrendo reversaio em grande parte das politicas publicas
responsaveis pelo processo de inclusao. Seu 6dio a esquerda sé é superado
pelo 6dio maior e oposto. Ideologia € seu mote - e nao o bem-estar publico.

Ao se referir a inclusao social e democratizacao do Ensino Superior, na
tese, Ana Luiza se refere ao processo de aproximar socioecondomico, racial e
espacialmente o perfil dos estudantes universitarios ao da populacao
brasileira, reduzindo as desigualdades de acesso as Universidades. Uma divida
quanto a democratizacao do acesso € se trata apenas de uma massificacao da
quantidade de estudantes ou se é acompanhada também de uma melhoria na
qualidade do Ensino Superior brasileiro.

Ela considera a democratizacao do acesso em si como um avanco has
politicas publicas. Nesse sentido, iguala estudantes de graduacao
independente da instituicao a qual tem acesso, se € publica (25%) ou privada
(3/4). Assim, ndao entra na discussao da qualidade da educacao. Seu
argumento € essa discussao ser restrita ao campo da Educacao, entao, “sobre
a qual teria menos, como economista, a contribuir”.

Discordo. Pelo menos na nossa area de conhecimento, temos condicoes
de avaliacdao da qualidade do Ensino. No apéndice do meu livro eletronico
“Ensino de Economia na Escola de Campinas: Memorias”, apresento dados do
Censo de 2010, onde se registram 234.287 graduados, 18.341 mestres e 5.410
doutores na area de Economia. Entre os graduados, 59.346 sao
presumivelmente aposentados ou desempregados. A participacao dos mestres
e doutores é maior e crescente nas faixas etarias mais jovens.
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No total, o curso de Economia possui 49,4 mil alunos matriculados em
todo o pais. No periodo de 2010 a 2015, foram 36,6 mil concluintes, ou seja, a
média de 6,1 mil / ano. Se essa fosse a média nos Ultimos 35 anos (e todos os
concluintes exercessem a profissao), estariam na vida profissional ativa cerca
de 213,4 mil economistas.

Em 2015, nimero de alunos matriculados atingiu 50,4 mil, o nUmero de
ingressantes, 12,6 mil, e o nUmero de concluintes, 6,23 mil. Para comparacao,
nesse ano, o IE-UNICAMP tinha 547 matriculados e teve 91 concluintes com
idade média de 22 anos. Pelo Ranking Universitario da Folha de S.Paulo, é a
melhor graduacao na area do Brasil.

A questao da exceléncia do Ensino diz respeito a necessidade (ou nao)
de oferta de tantos economistas no mercado de trabalho. Parece estar
havendo um descolamento entre oferta de vagas, principalmente por parte de
Instituicoes de Ensino Superior privadas, e demanda pelo curso.
Coordenadores de Ensino tém se queixado da queda da demanda de
vestibulandos pelo Curso de Economia. Nao é o caso do IE-UNICAMP.

Ana Luiza se apoia na literatura para dizer: “é dificil definir o que seja
qualidade na educacao como um todo”. No Brasil, foi percebida das seguintes
formas ao longo da historia: primeiro, a qualidade determinada pela oferta
insuficiente; segundo, a qualidade percebida pelas disfuncées no fluxo do
ensino fundamental e; terceiro, a qualidade medida por generalizacao de
sistemas de avaliacao, baseados em testes padronizados. Esta terceira forma
seria a mais usual medida de qualidade no pais hoje.

O foco de sua tese € a estrutura de oferta da educacao, e nao sua
demanda por parte do mercado de trabalho e da estrutura produtiva. Os
dados de sua pesquisa mostram como o acesso as IFES se transformou em
termos de idade, cores da raca humana, renda e regiées no periodo inicial do
século XXI. Assim, em 2014, as IFES estavam se tornando mais parecidas com o
restante da sociedade. Houve uma reducao das desigualdades no acesso aos
direitos sociais, em especial a Educacao Superior.

Em 2001, o nono décimo na piramide da distribuicdio da renda
representava 28% dos estudantes, passando a 17% em 2015. Ja o Ultimo decil,
o dos mais ricos, cai de 40% para 18% do total de estudantes. Estudantes com
renda per capita domiciliar entre 3 e 5 SM eram a maioria em 2001 (55%) e
passam a ser 15% dos estudantes. Por sua vez, os estudantes sem rendimentos
ou com renda per capita de até 1 SM eram 7% do total em 2001 e passam a
32% em 2015. Ja os estudantes com renda até 2 SM passam de 27% a 68% dos
estudantes entre 2001 e 2015. Em 2001, 9% dos estudantes provinham de
domicilios com renda de aluguel. Em 2015, este era o caso de menos de 4%
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dos estudantes. Essa mudanca ocorrida na Educacao Superior brasileira, em
especial na pUblica, esta contribuindo para derrubar a justificativa neoliberal
para cobrar mensalidades dos estudantes, sob alegacao deles serem “filhos-
dos-papais ricos”.

Ana Luiza reconhece uma limitacao em sua tese advinda do fato de nao
haver um acompanhamento dos graduados ingressantes no mercado de
trabalho. Dai ndo investigou como o acesso a Educacao Superior interfere nas
desigualdades a partir do mercado de trabalho. Estas questdes, relacionadas
também ao background classista familiar e as discriminacées diversas sofridas
pelos individuos no mercado de trabalho, inclusive em termos de género e cor,
nao eram objetivos de sua tese.

Na distribuicao da desocupacao por nivel de instrucao, com Ensino
Superior completo eram 7,1% no fim de 2012 e 10,4% no inicio de 2019. Com
Ensino Fundamental incompleto eram, respectivamente, 26,6% e 20,4%, talvez
pelo desalento em buscar emprego. Maior participacao tinha quem so6
completou o Ensino Médio, respectivamente, 35,1% e 39% dos desocupados.

A taxa de desocupacao para quem tem Ensino Fundamental completo
cresceu, no periodo, de 7,5% para 13,9%; para Ensino Médio completo, de
7,9% para 14,5% (para incompleto, de 12% para 22,1%); para Ensino Superior
completo, de 3,4% para 6,9%. Fica clara a vantagem de estudar até se formar
na Universidade. E a irresponsabilidade de um governo ao cortar essa
possibilidade de mobilidade social!

Os dados do desemprego por classe social, considerando faixas de renda
familiar com valores de 2017, também dao evidéncias a respeito. O
desemprego subiu de 13,9% em 2008 para 30,7% na Classe E [até RS 1.100 ou
18,6%] em 2018, de 8,3% para 17,7% na Classe D [RS 1.100-RS 1.819 ou 16,7%],
de 5,4% para 12,3% na Classe C [RS 1.819-RS 7.278 ou 54,4%], e apenas de
3,7% para 3,8% na Classe B [RS 7.278-RS 11.000 ou 5,3%] e de 3,1% para 3.3%
na Classe A [acima de RS 11.001 ou 5%].

Ao completar o Ensino Superior, quem exerce a profissao na qual se
formou ja entra na faixa dos 10% mais ricos. Entre 90% e 95% recebem
rendimentos médios de RS 5.214. Com um doutorado passa a integrar a faixa
entre 95% e 99% com média salarial de RS 9.782. Com todos os titulos
académicos podera ingressar no 1% mais rico ao receber em torno de RS
27.213.

Os fatos politico-economicos recentes, em especial desde 2015,
demonstram o ciclo da cidadania, iniciado em 1988, ter acabado? Os
universitarios nao reagirao contra isso?!
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Além da Estagnacéo, Risco de Dolarizacao

Em uma piada corporativa se pergunta: - “Qual é a diferenca entre
economistas e contabilistas?” A resposta € uma Unica palavrinha: “hipotese”.

Um fisico, um quimico e um economista estao perdidos em uma ilha
deserta, sem nada para comer, exceto com uma lata de sopa enlatada.
Entretanto, era preciso abri-la. O fisico disse: - “Vamos bater na lata com uma
pedra”. O quimico disse: - “Vamos fazer uma fogueira e aquecer a lata
antes”. Logo, o economista deu sua solucao: - “Vamos assumir a hipotese de
termos um abridor de lata...”.

Os contadores registram os fatos do passado ao presente. Os
economistas sao cobrados para desdobrarem da “previsao do passado”, uma
causacao a partir de determinada hipotese, uma previsao do futuro incerto. A
incerteza se da a respeito de qualquer configuracao resultante de multiplas
interacoes entre decisdoes a virem ainda ser tomadas de maneira
descentralizada, descoordenada e desconhecidas umas das outras.

Minha previsao do passado: 80 anos antes da crise de 2009 tinha
ocorrido a maior crise da economia capitalista. Ela maturou por 10 anos,
gestando a intervencao econémica do Estado norte-americano com o New
Deal de caracteristicas socialdemocratas. Mas também acabou de chocar “o
ovo da serpente”.

Da quebra de sua casca nasceu Adolfo Hitler. Como ditador nazista do
Reich Alemao, ele foi o principal instigador da Segunda Guerra Mundial na
Europa. A economia de guerra propiciou a superacao da Grande Depressao
economica.

Ao contrario, passados 10 anos da depressao de 2009, a guerra
comercial decretada por Donald Trump contra a China (e o México) desta vez
esta levando a desaceleracao significativa do comércio mundial. Uma série de
indicadores economicos sugere estar tendo um efeito depressivo crescente
sobre a economia mundial.

Martin Wolf (Financial Times, 22/05/19) pergunta: “em qual situacao o
aprofundamento do conflito econdémico entre Estados Unidos e China deixara
o restante do mundo, principalmente os aliados histéricos dos EUA? Em
circunstancias normais, estes Ultimos ficariam do seu lado. A Unido Europeia
(UE), afinal, compartilha com os americanos muitas de suas preocupacoes
sobre o comportamento chinés. Mas essas nao sao circunstancias normais. Sob
o governo Donald Trump, os EUA se tornaram uma superpoténcia aberrante,
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hostil, entre muitas outras coisas, as normas fundamentais de um sistema
comercial baseado em um acordo multilateral e em regras vinculantes”.

Para a OCDE, a tensao entre as duas maiores economias do mundo é um
perigo para os investimentos globais e empregos, além de reduzir o padrao de
vida dos consumidores e aumentar custos de producdo para as empresas. E um
risco global resultar em uma forte desaceleracao da China. O rapido
crescimento do endividamento privado de corporacdes nao financeiras é outro
risco. O volume de USS 13 trilhdes representa quase o dobro do montante de
2008. O crescimento global rastejante vai continuar. A OCDE sugere os
governos agirem com urgéncia, usando todos os instrumentos a disposicao
para reativar uma expansao para todas as economias - e povos.

A histéria importa, mas ela se afasta progressivamente das condicoes
iniciais desconhecidas. Por isso, estamos na dependéncia de uma trajetoria
caotica. A conjuntura ou configuracao atual da economia como um sistema
complexo é composta de fatos transcorridos em um processo socioecondémico
e politico ainda em andamento.

Se os economistas nao sabem de onde viemos e para onde vamos, com
honestidade intelectual nada poderiam prognosticar. Por dever de oficio, se
quisermos entender onde a economia mundial esta hoje e onde poderé estar
amanhd, temos de saber como correu até a provisoria linha de chegada.
Martin Wolf diagnostica o mundo atual como aquele das taxas de juros reais e
nominais ultrabaixas, politica populista de eleitos com pequena maioria
falarem “em nome de todo o povo”, mas atuarem apenas em funcao de sua
base eleitoral e demonstrarem hostilidade a economia de mercado
globalizado.

Os governos de paises cujas dividas sao denominadas em suas proprias
moedas, ou seja, caso dos Estados Unidos e de outros sem divida externa
expressiva, podem administrar as consequéncias de uma crise causada pelo
crédito excessivo. O dinheiro farto e barato provocou a economia das bolhas,
seja a de acoes, seja a imobiliaria. Os governos alongam o ajuste por varios
anos, evitando assim uma Grande Depressao, tal como nos anos 30 do século
passado, causada por uma espiral descendente de faléncias em massa e
colapso da demanda. Vivemos sim uma Grande Recessao ou “estagnacao
secular”, isto é, um mundo de demanda agregada estruturalmente
insuficiente para retomada do crescimento sustentado em longo prazo.

Para a desalavancagem financeira, adota-se uma mescla de quatro
politicas econdmicas: austeridade fiscal; refinanciamento da divida
corporativa (no caso brasileiro via emissdes de debéntures com juros mais
baixos); afrouxamento monetario pelos bancos centrais, com baixos juros para
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sustentar os precos dos ativos; e mais transferéncias de renda e de riqueza
para o topo da piramide. Nessa desalavancagem se mantém as taxas de juros
de longo prazo abaixo do crescimento das rendas nominais para diminuicao do
grau de fragilidade financeira, isto €, a relacao servico da divida/renda
esperada.

E aqui-e-agora? Foi eleito presidente da RepuUblica por uma pequena
maioria (6% dos eleitores reverteriam o resultado) um representante antes
“dissidente” da casta dos guerreiros-militares. Esteve por 27 anos refugiado
no baixo clero da casta dos oligarcas da Camara de Deputado, mas foi
“esperto” o suficiente para enriquecer e criar seu cla dinastico politico,
aliado aos milicianos do Rio de Janeiro.

Sem debater na campanha eleitoral seu programa de governo, o Unico
projeto apresentado foi a agenda de costumes conservadores de acordo com a
mescla de valores morais militares e evangélicos: vinganca contra os 30 anos
de ostracismo militar, coragem para enfrentar os “inimigos” nomeados e
adocao cega de programas de outras subcastas como a dos sabidos pastores
neopentecostais. Dai defende os principais interesses dos politicos
evangélicos: a manutencao de seus privilégios - isencao tributaria e
concessoes de TVs e radios; o avanco de pautas conservadoras, como a
proibicao do aborto, mesmo para os casos legalmente previstos; a proibicao
da discussao sobre género e prevencao da homofobia nas escolas, o retrocesso
de direitos de grupos vulneraveis, como os travestis e transexuais.

E na area economica? Dado seu desconhecimento de causa, centralizar
toda a economia nas maos de um idedlogo ultraliberal representante da
subcasta dos mercadores, no caso, a dos banqueiros de negocios. O frasista
carioca usa frases “espertas” e ocas para esconder sua caréncia de projeto
estruturante de soberania nacional: “com a eleicao do Bolsonaro o Brasil nao
vai virar a Venezuela, mas nao garantiu nao virar a Argentina”. Para isso,
repete seu disco-arranhado: “é necessaria a reforma da Previdéncia Social
para o Brasil ndo virar a Argentina”. E a tipica chantagem de tapeador.

Na verdade, sua prioridade é, via ajuste fiscal e privatizacoes de
patrimonio publico, controlar o crescimento da relacao divida bruta/PIB. Seus
parceiros rentistas a tém como indicador de uma (falsa) ameaca de
insolvéncia governamental. Evidentemente, com estagnacao ou queda do PIB
nao alterara essa trajetoria.

Retirada essa tecla Unica, qual sera seu programa? Guedes pretende
uma reforma tributaria “para estimular o setor privado”. Leia-se: corte de
impostos para os ricos e desmanche para tornar o Estado minimo - e propiciar
o maximo de “privataria”.



99

O ministro refuta a ideia de o Banco Central baixar os juros como forma
de estimular o crescimento. Ele tem razao quanto a assimetria da politica
monetdria: uma arma poderosa para provocar recessao, mas fragil para
propiciar retomada do crescimento. Nao ha demanda por crédito sem projeto
de investimento, dada ainda a baixa desalavancagem financeira das empresas
nao-financeiras brasileiras, o baixo ritmo de vendas, a grande capacidade
produtiva ociosa e a lentidao para incorporar as inovacoes disruptivas da
industria 4.0 no Brasil. E bobagem a ladainha tipo Jornal Nacional: “estado de
confianca brotara imediatamente apos a reforma da Previdéncia”.

Na realidade, o consumo popular esta estagnado pela ameaca de
desemprego e o consumo do varejo de alta renda esta suspenso pela ameaca
previdenciaria. Paradoxalmente, com baixa taxa de juro, o “efeito riqueza”
se inverte e as familias de alta renda cortam gastos para aumentar a sobra de
renda necessaria aos investimentos financeiros. Com o corte de direitos
trabalhistas, a meta prioritaria passa ser a acumulacao de capital financeiro
para seus rendimentos futuros substituirem a renda do trabalho na fase
inativa.

Enquanto isso, o neto do Roberto Campos propde a liberacao geral das
contas em dolares no pais! O Private Banking usara o real para pagar e o dolar
para investir. Bancos disputam os recursos de 121 mil brasileiros
endinheirados, cerca de RS 1,125 trilhdao de 56 mil familias, atendendo
brasileiros ja “refugiados” no exterior e ampliando a oferta de produtos para
clientes habitantes ainda do Brasil, mas com desejo de investir fora do pais.
Ao fim e ao cabo, com essa fuga de capitais, o dolar sera reserva de valor e
unidade de conta. Logo, a depreciacao da moeda nacional sera rapidamente
repassada para todos os precos. Ao contrario do dito pelo Guedes, o Brasil
virara a Argentina!

Vergonha do General e do Procurador: 99% querem igual

Para o ministro-chefe do GSI (Gabinete de Seguranca Institucional), é
uma vergonha ele, como general do Exército, receber um salario liquido de RS
19 mil - cerca de 10 vezes o rendimento liquido médio da populacao ocupada.
A declaracao foi dada em resposta a questionamento sobre o valor antes
ganho como diretor do COB (Comité Olimpico do Brasil): aproximadamente RS
55 mil, sem correcao inflacionaria para valor real atual.

Conversa entre os procuradores obtida pelo site The Intercept e
analisada em conjunto com a Folha de S.Paulo apontam o procurador-chefe da
Lava Jato ter montado um plano de negocios de eventos e palestras para
lucrar com a fama, dada a espetacularizacao midiatica da perseguicao politica
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ao favorito na eleicao de 2018. Ele era adversario do capitao acertado com o
juiz parcial da operacao. O procurador usava os contatos obtidos durante as
investigacoes de corrupcao para seu proprio enriquecimento pessoal.

A ideia de criar uma empresa de eventos para aproveitar a repercussao
da Lava Jato foi manifestada pelo procurador em dezembro de 2018 em um
dialogo com sua mulher. No mesmo més, o procurador e um colega criaram
um grupo de mensagens especifico para discutir o tema, com a participacao
das esposas deles como “laranjas”. Eles teriam se articulado para obter lucro
mediante a realizacao de palestras pagas e obtidas com o uso de seus cargos
publicos. Tais palestras teriam se dado em parceria com empresas privadas,
dividindo os valores do trafico de influéncia.

Cerca de trés meses antes de iniciar o grupo para discutir a abertura da
empresa, o procurador informou a esposa sobre a lucratividade das palestras
apurada até setembro de 2018. “As palestras e aulas ja tabeladas neste ano
estdo dando liquido 232k [R$ 232 mil]. Otimo... 23 aulas/palestras. D4 uma
média de 10k [RS 10 mil] limpo.”

No més seguinte, o procurador manifestou a expectativa para o
fechamento de 2018. “Se tudo der certo nas palestras, vai entrar ainda uns
100k [RS 100 mil] limpos até o fim do ano. Total liquido das palestras e livros
daria uns 400k [RS 400 mil]. Total de 40 aulas/palestras. Média de 10k limpo”,
disse o procurador em linguagem de traficante.

Caso tenha atingido a meta de faturamento liquido de RS 400 mil em
2018, essa remuneracao pode ter superado a soma dos salarios recebidos
como procurador da Republica naquele ano. Dados do Portal da Transparéncia
do Ministério Publico Federal mostram ele ter recebido cerca de RS 300 mil
em rendimentos liquidos em 2018, sem considerar valores de indenizacoes.

A traducao de “procurador”, para economés, passa a ser: quem se
dedica a rent-seeking ou procura de renda. E a tentativa de obter renda
econdmica pela manipulacdo do ambiente social ou politico no qual as
atividades econémicas ocorrem, em vez de agregar valor a sociedade. Um
exemplo de rent-seeking no passado era a limitacao do acesso a cargos
qualificados imposta pelas guildas medievais. Estudos atuais sobre rent-
seeking focam na captura do regulador, ou seja, na exploracao pelo agente
publico, no caso, do procurador, dos privilégios de monopolio decorrentes da
regulacao protecionista de suas atividades corporativas. Usa e abusa do
corporativismo judicial.

0 inicio do ano do governo do capitao de extrema-direita foi marcado
pela ascensao mais veloz da massa salarial das familias das classes A e B, o
topo da piramide social, segundo estimativas da consultoria Tendéncias. As
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familias da classe A sdao aquelas com renda familiar total ao més acima de RS
18.462. Esse valor médio de renda cai a cada faixa social, para as classes B
(de RS 5.929 a RS 18.461), C (de RS 2.459 a RS 5.928), D e E (até 2.459). O
critério é da prépria consultoria, porque nao existe um critério oficial.

Mobilidade social

Desempenho das classes sociais no pais com base na renda - em %

M Variacédo da massa de renda do trabalho do 1° tri de 2019 x 1° tri de 2018
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Fonte: Tendéncias

O estudo mostra 18,6% das familias brasileiras pertencerem as classes A
e B neste inicio de ano. Isso corresponde a cerca de 13,1 milhdes de familias.
A proporcao é inferior a aquela registrada antes da recessao, quando 19,5%
das familias brasileiras pertenciam a esse topo da renda nacional.

O estudo também estima 25,7% das familias brasileiras estarem na
classe média brasileira, a classe C. Essa classe respondia por 28,6% das
familias em 2016. No caso das classes D/E, sao 41 milhoes de familias,
correspondendo a mais da metade da populacao brasileira (55,7%). A atual
crise politico-econdmica provoca a reversao do processo de mobilidade social
ocorrido entre 2003 e 2014, durante governo de origem trabalhista.

Hoje, menos de 1/3 da populacao permanece bestificada pela
pressuposta “caca a corrupcao”. Essa parcela ainda nao reconhece o erro de
ter sido enganada pela “caca a renda” ou “caca a nomeacao”. Ela briga
contra os fatos. Em vez de avaliar a gravidade da mensagem, comprovante da
parcialidade do prejulgamento do lider popular, ataca o mensageiro, um
reporter investigativo de prestigio internacional.
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O general e o procurador se dizem envergonhados pela renda recebida,
embora ela os coloque no topo da piramide social brasileira. Nao a toa, a
desigualdade economica é uma questao das mais atacadas pela esquerda ha
muito tempo.

O ponto de partida para entender a desigualdade no contexto do
progresso humano € reconhecer a desigualdade de renda nao ser um
componente fundamental do bem-estar. Nao se compara com bens essenciais
para uma boa vida, como salde (sem ter impedimento do corpo), seguranca
(sem sofrer por violéncia fisica ou econémica), personalidade (espaco privado
para se assumir por inteiro), respeito (mutuo, tolerancia, civilidade),
harmonia com a natureza, amizade (afeto desinteressado com igualdade e
solidariedade) e lazer, isto €, uma atividade criativa em lugar de trabalho
alienante

Até especialistas repetem a falacia da quantidade fixa, talvez por
fervor retérico, e nao por confusao conceitual. A confusao de desigualdade
com pobreza deriva diretamente dessa falacia: a ideia de a riqueza ser um
recurso finito, a ser repartido sob os ditames da soma zero, isto é, se alguém
ficar com mais, € inevitavel outros obterem menos.

Nesse debate sobre distribuicao de renda existe um problema de
terminologia. Usa-se “pobreza” como um estado, quando falta aquilo
necessario a subsisténcia, ou seja, penlria em termos absolutos. Mas se refere
também a classe: € uma referéncia ao conjunto dos pobres, ou seja, a
relativizacao quanto as demais classes sociais. Neste caso, pobreza ou riqueza
€ relativa: somos tao ricos quanto nos sentimos, e as pessoas de nosso
convivio oferecem, nao raramente, o parametro para esse sentimento. “Um
homem rico é aquele ganhador de 100 délares a mais por ano em relacao ao
ganho do marido da irma de sua mulher”, definiu o satirico H.L. Mencken.

Uma consequéncia danosa da falacia da quantidade fixa é a crenca de,
se alguém se torna mais rico, s6 pode ter roubado da participacao de outra
pessoa. Isso ocorreria em caso de uma renda estar dada, seja por
consideracao de um corte temporal arbitrario, seja por a economia estar
estagnada como a brasileira atualmente.

Em caso de crescimento da renda nacional, todos podem aumentar o
recebido em termos nominais, embora 0os mais ricos possam ganhar em maior
ritmo. No caso atual de estagdesigualdade, nao se adiciona valor na producao,
mas os recebedores de juros e alugueis, além de especuladores com ganhos de
capital na bolsa de valores podem se apropriar de mais valor em seu estoque
de riqueza financeira.
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Na realidade, as pessoas prefeririam distribuicoes desiguais de renda
entre os seus conterraneos se sentissem a alocacao ser justa. Achariam justo
os bonus serem dados a quem trabalhasse mais, a quem ajudasse com mais
generosidade ou até a quem tivesse mais sorte em uma “loteria” imparcial.

Nao havera uma aversao generalizada a desigualdade se as pessoas
sentirem no pais predominar a meritocracia. Esta é o predominio, em uma
sociedade, organizacao, grupo ou ocupacao daqueles detentores de mais
méritos: os mais trabalhadores, mais dedicados, bem-dotados
intelectualmente, etc. A maioria aceita o sistema de recompensa e/ou
promocao, por exemplo, em um emprego, fundamentado no mérito pessoal.
As pessoas se aborrecem quando sentem nao ser.

Dai ha rejeicao por parte de quem nao se beneficia de nepotismo, isto
é, favoritismo para com parentes, especialmente pela distribuicao parental de
poder publico, demonstracao de preferéncia por colegas corporativos,
protecao s6 para pessoas da mesma seita religiosa ou ideologica. O
favoritismo esta sendo demonstrado ser tipico no atual regime politico ou
administrativo brasileiro com a pratica de conceder compensacées ou
privilégios por influéncia, amizade ou parentesco, sem levar em consideracao
valores como competéncia, merecimento e honestidade.

A impessoalidade é pré-requisito republicano no trato da coisa publica.
E contraria ao afilhadismo, compadrice, compadrio, filhotismo, nepotismo,
preferéncia, protecao, entre outras praticas bolsonaristas.

Validismo € o ato de prestar apoio injusto, julgado imerecido a alguém.
Ocorre quando um protetor presta ajuda somente a seus validos, protegidos,
apadrinhados.

Cada vez mais, o povo brasileiro cantarola: “eu té6 s6 vendo, sabendo,
sentindo, escutando e ndo posso falar, t6 me guardando pra quando o
carnaval chegar”...
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Capitulo 3
Frente Ampla de Oposicéao

O que ¢ ser de esquerda hoje? O que fazer aqui-e-agora?

Em pais onde nao ha um sistema bipartidario, cada qual contendo
diversas tendéncias, mas sim um sistema partidario muito fragmentado - e
nem sempre por razoes ideoldgicas, mas por interesses programaticos ou
personalistas -, em geral, ha um segundo turno eleitoral para a escolha de
mandatarios de cargos majoritarios. Ai, entdao, ocorre forcosamente uma
polarizacao binaria entre “direita” e “esquerda”.

Na ultima eleicao brasileira, seja pela incapacidade de aliar-se, seja
pela necessidade de renovar-se com novas liderancas populares, a esquerda
foi derrotada pela predominancia do chamado “antipetismo” apds trés
mandatos - e um golpe. Uma reacao equivocada de cada ala seria buscar se
distinguir mais ainda em uma autofagia com o auto isolamento partidario.
Depois do filtro, terminaria tao “puro”, ideologicamente, quanto pode ser so
um individuo.

A distincao politica entre “direita” e “esquerda”, argumentava
Norberto Bobbio, em meados dos anos 90, continuava a servir como pontos de
referéncia indispensaveis. Partia da constatacao de os homens, por um lado,
serem todos iguais entre si. De outro, cada individuo é diferente dos demais.
“Quem considera mais importante, para a boa convivéncia humana, aquilo
comum capaz de os unir, em uma coletividade, esta na margem esquerda - e
pode ser corretamente chamado de igualitario. Quem acha relevante, para a
melhor convivéncia, a diversidade e/ou a competitividade, esta na margem
direita e, em geral, defende a meritocracia benéfica a si e seus pares”.

O reducionismo faz a seguinte distincao. Sao de esquerda as pessoas
interessadas pela eliminacao das desigualdades sociais. A direita insiste na
conviccao de as desigualdades serem naturais e, enquanto tal, nao sao
eliminaveis.

O que ha de comum, naturalmente, entre os diversos seres humanos?
Todos tém os quatro instintos basicos: de sobrevivéncia, sexual de
reproducao, de competicao e de protecao. Talvez se pudesse deduzir:
individuos com o instinto de competicao exacerbado, como os cacadores,
guerreiros e coletores do passado e os mercadores do presente, tendem para
a direita. Por sua vez, individuos com o instinto de protecdao social
pronunciado, antes pastores e agricultores comunitarios, teriam em sua
heranca genética uma tendéncia de se colocarem a esquerda. Entretanto,
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estes tiveram de aprender a guerrear em defesa contra aqueles predadores ou
conquistadores. Mas a troca de mercadorias sempre existiu entre comunidades
cooperativas pacificas.

Dando um salto do DNA a Revolucao Francesa, a distincao politica
passou a ser entre um partido da conservacao e um partido da revolucao. A
questao entre eles era sobre as prerrogativas do regime monarquista-
constitucionalista ou um republicanismo revolucionario. A Republica é vista
como soberania popular impessoal: uma forma de governo na qual o chefe do
Estado é eleito pelo povo através do voto livre e secreto ou por seus
representantes, tendo seu governo uma duracao limitada.

Os conservadores acabam a aceitando ao se colocarem a questao entre
a revolucao ou a reforma. A objecao do conservador Edmund Burke a
revolucao se baseia em seu horror a perspectiva de abandonar tudo
arduamente conseguido em séculos de lentas e incrementais melhorias e
mudancas. Thomas Paine, progressista, objeta a vagarosa mudanca reformista
porque, em sua opinido, ela fortalece o despotismo e é causada mais pelo
desejo de sustentar a iniquidade em vez do desejo de enfrentar a injustica.

Fica uma contradicao no lema da Republica: liberdade, igualdade e
fraternidade nao constituem, em simultaneo, uma trindade impossivel? O
amor dedicado dos pais a seus filhos (paternidade) nao torna impossivel a
sociedade ser, ao mesmo tempo, justa, livre e igualitaria? Se é justa, as
pessoas com maior esforco acumularao mais dinheiro e propriedades. Se é
livre, elas os transmitirao a seus filhos. Neste caso, a sociedade deixa de ser
igualitaria e justa, porque alguns herdarao riquezas pelas quais jamais
trabalharam! Simplesmente, pela “sorte do berco”!

Buscando o comum capaz de unir os seres humanos, quem tende a ser
mais igualitario, enfatiza a “igualdade de resultados” ao defender, em uma
sociedade justa, nao deve haver grandes diferencas de renda e/ou riqueza.
Opta pela tributacao progressiva da riqueza, inclusive a transmissao de
heranca. Retira o maior incentivo ao enriquecimento.

O liberalismo classico, de origem iluminista, coloca mais énfase na
justica social sob forma de “igualdade de oportunidades”. Se as pessoas
partirem de igualdade de condicdes educacionais basicas para subir na escala
social, inclusive através de politica social compensatéria do “azar do berco”,
os liberais acreditam uma sociedade com grande diferenca de renda ou
riqueza ainda pode ser justa.

Defendem a competicdo e a meritocracia contra o nepotismo, o
corporativismo, o patrimonialismo e o clientelismo. Estes vicios publicos
corrompem as virtudes privadas da democracia republicana. A esquerda
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necessita criar um consenso com a direita a respeito da impessoalidade
exigente na ocupacao de cargos pUblicos pelos eleitos.

Em geral, a esquerda demonstra maior preocupacao com os cidadaos
considerados em desvantagem em relacao aos outros por causa da “sorte do
berco”. Mas o paternalismo nao pode se derivar em um clientelismo populista
com base em demagogia tanto a esquerda quanto a direita.

O espectro da esquerda politica vai da centro-esquerda a extrema-
esquerda. Entre os primeiros encontram-se os socialdemocratas, progressistas
e também alguns socialistas democraticos e ambientalistas ecossocialistas. A
extrema-esquerda se refere as posicoes mais radicais, como a revolucao
permanente defendida por grupos ligados ao trotskismo. Alguns defendem
essa revolucao pela acao direta do proletariado, sem a mediacao de partidos
politicos e sindicatos. Recusam as aliancas do Partido dos Trabalhadores com
outros partidos progressistas ou liberais, visando a participacao em “eleicoes
burguesas”, para ter chances no jogo parlamentar.

O que fazer aqui-e-agora? Uma Frente Ampla da Esquerda a la Uruguai e
Portugal. Essas amostras de politica bem-sucedida ocorrem em paises com
eleitorados bem menores. Mas demonstram a fragmentacao isolacionista
certamente nao ser o caminho vitorioso.

Para buscar uma postura capaz de unir a esquerda hoje fragmentada e
também alcancar uma maioria social, a palavra-magica é tolerancia. E o
desafio de ser tolerante com a existéncia de diferencas entre si e “os outros”,
seja de esquerda, seja alienado ou mesmo da direita liberal classica. Sem
dividir a direita, em um pais com forte predominio do conservadorismo
religioso em costumes, a hegemonia cultural sera dificil de ser alcancada.
Temas de costumes como aborto, casamento gay, pesquisas em célula-tronco,
eutanasia, posse/porte de armas, etc., dividem mais em vez de somar.

Para tanto, alguns consensos democraticos serao necessarios. Ao
rejeitar a nomeacao de cargos por nepotismo ou camaradagem, em um
aparelhamento sem critério de mérito, a esquerda democratica abandona a
Nomenklatura e a possibilidade de um Estado totalitario explorar a maior
parte da populacdo, sem conseguir entregar a abundancia econdomica
planejada centralmente. Rejeita o fendmeno burocratico, caracteristico do
chamado stalinismo, hegemonico na velha esquerda.

Em visao holistica, a realidade passa a ser vista pelos revisionistas da
nova esquerda como permanente “movimento social”: a ampliacao gradual de
conquistas de direitos (civis, politicos, sociais, economicos e de minoria) da
cidadania, isto é, para todos os cidadaos, independentemente de classes
sociais ou castas profissionais. Mas a defesa incondicional dos direitos
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humanos, inclusive para “os desumanos” segundo critério arbitrario da
violenta casta dos guerreiros-militares, € uma premissa inegociavel.

Em consequéncia da adocao de uma via pacifista de ascensao ao Poder,
a esquerda hoje afasta a crenca na revolucao - um golpe de Estado - para a
evolucao democratica de um sistema complexo como é o capitalista. Ele tem
multiplos componentes interagindo permanentemente entre si, via
mecanismos de mercado, instituicdes, normas sociais, leis, regras formais ou
informais, etc. Esta emergéncia o configura de distintas maneiras ao longo do
tempo e lugares particulares. Por exemplo, ha variedades de capitalismo,
entre outros, o do livre-mercado, o do Estado e o da mistura em Estado de
bem-estar ou de mal-estar social. Isto sem falar em particularidades étnico-
nacionais.

Ao aprender a regular uma economia de mercado sem trava-la, a
esquerda aceita hoje o mecanismo de mercado competitivo, sem
favorecimento corrupto, como um motor da evolucao sistémica. A estratégia
para essa luta deixa de ser uma subita mudanca revolucionaria e passa a ser o
gradualismo, lento ou rapido a depender das circunstancias, em um processo
incremental de luta em defesa de ideais éticos.

Por fim, no debate pUblico-parlamentar a ser enfrentado, aqui-e-agora,
sera pertinente a esquerda propor um avanco civilizatorio. Na reforma da
Previdéncia Social, aceitar 65 anos como idade minima para se aposentar
tendo como compensacao 4 dias com 9 horas de jornada de trabalho por
semana. Toda a sociedade ganhara!

Em um ano ha 365 dias e, durante suas 52 semanas, ha 252 “dias
Uteis”, descontando 102 dias de fim de semana e 9 feriados. Descontando 22
dias (teis de férias, sobrariam 230 X 8 horas = 1.840 horas de trabalho por
ano. Considerando 30 anos de trabalho, sao 55.200 horas trabalhadas na vida
ativa.

Se a Reforma da Previdéncia aumentar cinco anos de vida ativa, serao
mais 9.200 horas de trabalho até se aposentar, totalizando 64.400 horas,
pagando mais contribuicbes, mas tendo menos “vida inativa” até o
falecimento. Os trabalhadores so perderao.

Contrapartida para a expansao dos anos de trabalho: negociar 48
semanas X 36 horas = 1.728 horas anuais. Considerando 35 anos de trabalho,
seriam 60.480 horas trabalhadas na vida ativa. Entao, elevaria em 5.280 horas
a carga de trabalho anterior, mas os trabalhadores teriam mais um dia livre na
semana.
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A deducao utopica, isto €, critica a realidade atual, é: tendo menos um
dia sem trabalho alienante, os trabalhadores terao trés dias para lazer
criativo, ou seja, para criar um produto de trabalho com o qual se identifica.
Um exemplo é fazer um curso de extensao para alavancagem da carreira
profissional. Outro: praticar um hobby com sua habilidade pessoal, seja como
artesao, seja como esportista. Dessa forma, cada trabalhador se identificara
com o resultado final - e sera feliz.

Em termos marxistas, a ideia é dividir a mais-valia relativa. A
produtividade aumenta durante a 4°. Revolucao Industrial devido a automacao
robotica. Senao, apenas os acionistas estariam se apropriando dela, com os
verdadeiros produtores nada recebendo. Os trabalhadores trabalhariam mais
anos - para elevacao da contribuicao previdenciaria -, mas com menor jornada
semanal.

Caso aprovada, aumentara a produtividade de todos os fatores pelo
maior tempo de mercadorias e servicos expostas a venda para consumidores.
O meio-ambiente também agradecera com menos engarrafamentos urbanos
na semana. A sociedade podera estabelecer o costume de duas jornadas de
trabalho, sendo uma delas escolhida pelos trabalhadores: uma de segunda-
feira a quinta-feira e outra de sexta-feira a domingo. As “horas-extras” do
fim-de-semana em certas atividades - saude pulblica, comércio, turismo,
entretenimento, transporte, esporte, economia criativa, etc. - seriam
compensadas com o mesmo ganho em trés dias de quem trabalha durante
quatro dias.

A esquerda nao deve aceitar a mudanca do regime de reparticao,
quando a geracao ativa paga a aposentadoria da geracao inativa, para o
regime de capitalizacao, mesmo sendo apenas para os trabalhadores com
rendimentos acima de cinco salarios minimos. Esta decisao de contribuicao
para uma Previdéncia Complementar devera se manter como pessoal e
intransferivel para o Estado.

Na verdade, essa mudanca defendida pela direita neoliberal podera ter
duas consequéncias arriscadas. A primeira provocar, artificialmente, um boom
na bolsa de valores favoravel a casta dos mercadores-rentistas ja posicionada
em acoes existentes a espera de um choque de demanda por novos ativos -
formas de capitalizacao de riqueza - inexistentes hoje na economia brasileira.
A essa falsa euforia por enriquecimento ilusério se seguira um panico na
véspera da aposentadoria pelo crash causado pela reversao de expectativas,
seja por uma analise fundamentalista mais apurada, seja por um choque
exogeno inesperado.
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O segundo problema sera a transferéncia em massa da contribuicao
previdenciaria dos mais ricos para o regime de capitalizacao desfalcar o atual
regime de reparticao e elevar o déficit publico. Por isso, a esquerda necessita
enfrentar o debate publico.

Revisionismo e Evolucéo Sistémica

A Nomenklatura (Nomenclatura) é palavra de origem latina russificada.
Designava a classe dirigente da Unido Soviética, ligada a gestdao administrativa
do Partido Comunista. Ela constituia a lista dos postos mais importantes: as
candidaturas indicadas por “camaradas” (ou “companheiros”) eram
previamente examinadas, recomendadas e sancionadas por um comité do
Partido do bairro, da cidade, do estado, etc. Era preciso igualmente a
concordancia do Comité Central para atribuir e demitir de funcoes
administrativas as pessoas admitidas a ocupar esses postos-chave.

Desde os anos 20 do século XX, formou-se uma camada social particular
por camaradas filiados e burocratas do SOREX - Socialismo Realmente
Existente. A URSS constituiu o primeiro modelo totalitario de direcao de
Estado sobre todas as atividades econdmicas. Comecou a divulgar seu fracasso
em 1956, quando no XX Congresso do PC foram revelados os crimes da era
stalinista. Até a derrocada total desse regime totalitario, em 1991, foi ficando
claro, para a esquerda democratica, a URSS nao corresponder ao socialismo
de sua utopia, isto é, critica a realidade do capitalismo.

O SOREX era sim uma sociedade de classes, ou melhor dito, de castas
de natureza ocupacional, dominada por determinada casta de oligarcas
governantes - a Nomenklatura - relativamente pouco numerosa. Explorava a
maior parte da populacdo, mas nao conseguia entregar a abundancia
economica planejada.

Stalin foi a emanacao desta Nomenclatura, quando o 6rgao do
secretariado do PC realizava as nomeacdes, nao somente no aparelho do
partido, mas em todos os organismos administrativos, secdées do Governo,
policia politica, Exército Vermelho, economia, cultura, etc. O fenomeno
burocratico foi a caracteristica dominante do chamado stalinismo.

Antes mesmo da ma experiéncia soviética ja havia questionamentos do
marxismo quanto a unilateralidade da concepcao materialista da historia, a
insuficiéncia da Teoria da Mais-Valia para explicar o valor adicionado e
apropriado inteiramente em “atividades improdutivas”, a analise da
concentracao progressiva, ao “objetivo ultimo do socialismo”. Abandonado o
marxismo, a realidade passa a ser vista pelos revisionistas como permanente
“movimento social”: a ampliacao gradual de conquistas de direitos (civis,
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politicos, sociais, economicos e de minoria) da cidadania, isto &, para todos os
cidadaos, independentemente de classes sociais ou castas profissionais.

Em decorréncia, esses revisionistas foram taxados de renegados. Seus
“camaradas” logo cuidaram de expulsa-los do Partidao. Entretanto, a revisao
do marxismo era fato: depois de “inventadas as ideias” nao € possivel mais as
“desinventar”.

O revisionismo aparece em todos os lugares, de tempos em tempos, de
modo mais ou menos independente por distintos seres pensantes autonomos.
Qual é o conteldo ou o nlcleo do revisionismo teodrico? Quais sao os aspectos
do marxismo sempre revistos?

Referente a teoria econOmica, o revisionismo supera (no sentido
hegeliano de manter o valido e avancar em relacao ao invalido) a Teoria
Marxista do Valor, restrita a esfera produtiva. Se contabiliza o valor
adicionado pela diferenca entre o valor da producao (faturamento de
empresas nao-financeiras) e o consumo intermediario, nao contabiliza o valor
de mercado atribuido pelas expectativas futuras de valer mais no futuro, por
exemplo, ativos como acoes, divisas estrangeiras, imoveis, saldos ou estoques
dados (existentes) de maneira geral. Esse valor apropriado € base da
concentracao da riqueza. No entanto, a Teoria do Valor-Trabalho afirma a
mera troca de propriedade nao acrescentar nenhum valor. Adiciona sim valor
de mercado - e este € apropriado.

A producao de mais-valia constitui para marxistas a explicacao
essencial da luta de classes. Esta, mais cedo ou mais tarde, levaria a
derrubada “necessaria” do modo de producdo capitalista. E espécie de
determinismo historico.

Os revisionistas, entao, afastam a crenca na revolucao - um golpe de
Estado - para a evolucao democratica de um sistema complexo como € o
capitalista. Ele tem multiplos componentes interagindo permanentemente
entre si, via mecanismos de mercado, instituicées, normas sociais, leis, regras
formais ou informais, etc. Esta emergéncia o configura de distintas maneiras
ao longo do tempo e lugares particulares. Por exemplo, ha variedades de
capitalismo, entre outros, o do livre-mercado, o do Estado e o da mistura em
Estado de bem-estar ou de mal-estar social. Isto sem falar em
particularidades étnico-nacionais.

Surgiu uma “classe média de renda”, cuja cultura consumista hoje é
assumida pelos préprios trabalhadores manuais ou artesaos criativos por conta
propria, inclusive proprietarios de empresas (CNPJ) com ou sem socios e
empregados. E vista como uma prova de ndo ocorrer uma polarizacdo da luta
de classes binaria (trabalhadora e capitalista) em direcao a uma revolucao
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capaz de destruir o sistema capitalista e erguer um socialismo democratico.
Por exemplo, a massificacdo do Ensino Superior, o crédito para o consumo
massivo de bens industriais antes considerados “de luxo”, o financiamento
habitacional para condominios populares, tudo isso ocorre em paises
capitalistas apos a Il Guerra Mundial em meados do século XX.

Houve a evolucao de um capitalismo competitivo para um oligopolista
ou monopolista com trustes e carteis. Mas a evolucao sistémica continua com
a avaliacao do custo de oportunidade financeiro de cada acao como fixar
preco e estabelecer margens de lucro, crédito abundante para alavancagem
financeira, ganhos de capital pelo fundador com elevacao de participacoes
acionarias, universalizacdo dos meios de comunicacdao via redes de
relacionamento social, etc. Vao surgindo instrumentos propicios a maior
capacidade de adaptacdao e enfrentamento das flutuacdes econdmicas e
politicas.

A auto-organizacao sistémica nao segue um processo linear, € mais
caotico ao se afastar das condicdes iniciais sem se saber “onde vai parar”.
Alias, pararia inevitavelmente em um idilico mundo futuro do comunismo
utopico? Ou em uma distopia?

Na Filosofia, os revisionistas se apoiam em um neoidealismo ao nao se
restringirem ao materialismo dialético. Immanuel Kant (1724-1804) propicia
uma sintese entre o racionalismo continental, onde impera a forma de
raciocinio dedutivo, e a tradicao empirica inglesa, valorizadora da inducao
materialista. De acordo com o idealismo transcendental, todos nos trazemos
formas e conceitos a priori, como os matematicos, nao obtidos com os
sentidos, para examinar a experiéncia concreta do mundo.

Os revisionistas sentem a necessidade de poderes ideais, por exemplo,
a luta social por conquista de direitos ao cumprir certas obrigacées éticas,
comportamentais e fiscais. Conjuntamente com construcao de instituicoes
reguladoras da economia de mercado, sao motores da evolucao sistémica. A
estratégia dessa luta deixa de ser uma sibita mudanca revolucionaria e passa
a ser o gradualismo, lento ou rapido a depender das circunstancias, em um
processo incremental de luta em defesa de ideais éticos. A historia deixa de
ser vista com um processo causal, submetido a leis de movimento social
necessariamente deterministas. Passa a ser vista como resultado de
aspiracoées humanas para realizacao de suas ideias a respeito de justica social.

A imagem dialética do mundo de tudo estar constituido a base de
contradicoes e toda a evolucao se achar condicionada por “luta” dos
contrarios nao deve obscurecer o mundo real, onde ha, em algumas
conjunturas, conciliacdo de classes antagbnicas, ou melhor, alianca
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temporaria entre certos interesses comuns das castas de natureza
ocupacional. As motivacoes, sejam econémicas, sejam politicas, nao devem
ser vistas como suspeitas, como é comum fazerem os marxistas extremistas,
mas como pragmaticas por uma esquerda democratica.

Ao afastar leis e causas na historia, os revisionistas rechacam também a
teoria marxista dos estagios inapelaveis: comunismo primitivo-escravismo-
feudalismo-capitalismo-socialismo-comunismo ou “reino da abundancia”,
capaz de prover cada ser humano de acordo com suas necessidades. Eles
enxergam o desenvolvimento socioecondomico em termos de um processo
evolutivo no qual “o velho” se torna gradualmente “o novo” em um processo
caotico sem equilibrio e qualquer fim predeterminado.

0 socialismo nao substituira o capitalismo por meio de uma revolucao.
Ele sera superado, pouco a pouco, por um novo modo de producao e de vida,
podendo até ser apelidado de socialista se for comunitario e cooperativo em
substituicao a economia de mercado. Mas deixa de haver uma meta final, esta
se dissolve em movimento eterno. Meta, para os revisionistas, seria ideal
abstrato, como a utopia critica do mal-estar presente no capitalismo. Em
ultima analise, o termo final (ou “paraiso”) € um mito.

Politicamente, a teoria evolucionaria do desenvolvimento
socioeconomico sustentada por revisionistas corresponde a um reformismo
consequente e resistente contra a ideia de revolucao violenta. Esta destroi
sem construir uma democracia pacifica.

Se é necessaria violéncia para a transformacao - uma ditadura do
proletariado -, o sintoma € o organismo social ndao estar maduro para a
mudanca. Havera reacao de anticorpos. A democracia supde auto-organizacao
social negociada em acordo coletivo ou contrato social estabelecido em uma
Constituicao justa com os direitos de maioria e das minorias. O socialismo
democratico é conscientemente evolucionista e reformista.

Irracionalismo e Evolucéo Sistémica (uma tréplica)

Para o irracionalismo, o mundo nao é inteiramente acessivel ao
conhecimento. Ele contém um residuo ininteligivel e inexplicavel. A Ciéncia se
esforca para explica-lo pouco a pouco através de permanente teste de
hipoteses. Enquanto elas se sustentam empiricamente, permanecem como
explicativas. Alterado o contexto, com nova auto-organizacao de um sistema
complexo, as velhas hipoteses sao descartadas e substituidas por outras mais
adequadas ao novo ambiente natural e institucional.
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Talvez seja essa necessaria auto subversao das ideias, principalmente
daquilo aprendido como dogmas no passado, o incomodo de Elias Jabbour,
professor adjunto da FCE-UERJ, com meu artigo “Revisionismo e Evolucdo
sistémica”. Eu agradeco suas criticas postadas também no portal do Brasil
Debate. Temos de superar nossa incapacidade de escutar o outro fora da nossa
camara de eco. Sera a forma de ultrapassar a cultura de 6dio em vigor no Pais
- e expressa especialmente na rede social. Por que nao retomarmos uma
necessaria formacao cidada para o debate publico, de inicio, entre os proprios
companheiros posicionados a esquerda?

A diversidade de pensamentos e as diferencas politicas se tornam
produtivas quando cada qual consegue escutar (e ler) o outro. Nao se pode
refletir sobre o pensamento do outro a partir da propria posicao ou valores.
Responder ao outro a partir de si € uma escuta colonizadora: visa ou
arrebanhar o rebento desgarrado ou excluir o descrente de vez. Neste filtro,
ouve, mas nao escuta. L&, mas nao aprofunda a reflexao proposta.

Empatia significa a capacidade psicoldgica para sentir o que sentiria
uma outra pessoa caso estivesse na mesma situacao vivenciada por ela.
Consiste em tentar compreender de forma objetiva e racional o que sente
outro individuo, no caso, o interlocutor.

Dai quando Jabbour se refere a “crise de pensamento” como
caracteristica ciclica da subjetividade intelectual/académica, relacionando-a
ao “final do século 19, quando o capitalismo ja havia deixado de ser algo
progressista para ser alimento de um irracionalismo filosofico” percebe-se seu
ponto de vista estar firmemente fincado no materialismo historico. O
irracionalismo foi um componente do Romantismo, tendéncia filosofica
influente no século XIX, avessa a razao iluminista predominante no século
anterior. Irracional nao pode ser quem nao concorda consigo.

Materialismo é a atitude de quem entende tudo ser matéria ou
desdobramento de uma vida voltada unicamente para os bens materiais. Para
o materialismo histérico, as formas de producdao economica sao os Unicos
fatores realmente determinantes do desenvolvimento historico e social. As
demais esferas culturais, como Religiao, Moral, Direito, Estado, Ciéncia, Arte
e Filosofia sao meras derivacoes. Representam uma espécie de superestrutura
sobre a infraestrutura econdomica determinante. A origem do materialismo
histdrico esta ligada ao filésofo alemao Karl Marx (1818-1883).

Em sua concepcao do materialismo dialético, ele se baseia na dialética
para compreender os processos sociais. Tenho pontos de concordancia com o
Jabbour ao reconhecer a historia nao ser estatica nem ter um fim na atual
configuracao sistémica. Estudo os fatos histéricos com base em elementos
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contraditorios interativos. Avalio um todo, em uma visao holistica, e nao
somente o objeto do estudo em questao, em particular, o individualismo
metodologico focado nas decisoes ou escolhas pessoais.

Talvez tenhamos uma discordancia pelo fato do marxismo ortodoxo se
fundar apenas no materialismo e se opor totalmente ao idealismo. A historia
da Filosofia abrange um processo de conflito entre o principio idealista,
baseado em ideias, pensamentos e no abstrato como um todo, e o principio
materialista, baseado nos determinantes materiais, fatos e estudos concretos.
Justamente por adotar a dialética, baseando meus estudos na comparacao de
contradicoes na configuracao de um todo, um sistema complexo emergente
das interacoes entre seus multiplos componentes, acho restritivo o
pensamento economicista: a economia determinar o restante do mundo.

A Economia é necessaria, mas nao é suficiente para explicar a verdade,
isto €, o todo. Por essa busca incessante em busca de uma verdade variavel a
cada contexto sistémico, ninguém se pode colocar como “dono da verdade”.
Nao é possivel apropria-la a partir dos dogmas de sua crenca. Senao, aqui-e-
agora, estaria com uma postura igual, embora oposta, aos partidarios da
Escola Sem Partido. De um lado, bastaria a Biblia, e nao a Ciéncia do
darwinismo evolucionario. De outro, bastaria ler O Capital, para sanar “o caso
do professor Fernando Nogueira da Costa que, em artigo recente
(“Revisionismo e evolucao sistémica”) adianta um desnecessdrio acerto de
contas com o marxismo, alguns de seus principios e a experiéncia
soviética” (italico meu).

Dogma significa, literalmente, “o0 que se pensa é verdade”. E uma
crenca ou conviccao, um pensamento firme ou doutrina. Para os sabios-
pregadores do marxismo ortodoxo, este passou a ter um fundamento religioso
ao caracterizar cada um dos pontos fundamentais e indiscutiveis do
materialismo histérico como uma crenca ou questao de fé. Pontos
inquestionaveis, uma verdade absoluta a ser ensinada com autoridade.

Além do marxismo ortodoxo ou estalinista, os dogmas estao presentes
em outras religioes como o cristianismo, o judaismo ou islamismo. Os
principios dogmaticos sao crencas basicas pregadas pelas religides. Elas devem
ser seguidas e respeitadas pelos seus membros sem nenhuma duvida.

Quem os rejeita pode incorrer em crimes variaveis de acordo com a
religido. Na Igreja Catdlica, o crime de heresia aconteceu no periodo da Idade
Média, quando as pessoas acusadas eram excomungadas ou perseguidas
através da Inquisicao. Na URSS, o crime de dissidéncia aconteceu no periodo
do estalinismo, quando as pessoas acusadas eram renegadas, perseguidas
através da KGB e confinadas no Gulag ou na Sibéria.
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Assim, os dogmas proclamados pela URSS devem ser aceitos como
verdades reveladas por Stalin através de sua leitura de O Capital. Sao
irrevogaveis e nenhum membro da esquerda, muito menos um reles professor
universitario, tem autoridade para os alterar.

Aprendi com Jabbour serem dogmas intocaveis do materialismo
historico a infraestrutura como determinante Unica da superestrutura, a
predominancia absoluta do meétodo histérico-indutivo sobre o abstrato-
dedutivo, a impessoalidade do sistema, seja capitalista, seja socialista
(SOREX: Socialismo Realmente Existente):

. “O capitalismo financeirizado desde a década de 1970 e acelerado com
a contrarrevolucao neoliberal dos anos de 1990 tem impulsionado uma
nova onda de crise de pensamento e de mediocridade intelectual”.

. “O pos-crise financeira de 2009 abre outra vaga de irracionalismo
filosofico sob o acicate de formas nada triviais, entre elas o niilismo e o
revisionismo historico”.

Em seguida, Jabbour passa a defesa da URSS por conta de “o professor
Fernando Nogueira da Costa tece uma série de comentarios, a meu ver sem
nenhuma historicidade”. Por exemplo, a “ma experiéncia soviética” como o
“primeiro modelo totalitario de direcao de Estado sobre todas as atividades
economicas”.

Em resumo, seu argumento é, seja durante a Il Guerra Mundial, seja
por conta da chamada por ele de Ill Guerra Mundial (“Guerra Fria”), ambas
colocaram “frente a frente um pais cujo objetivo primario era o de colonizar
e exterminar povos inteiros [Alemanha nazista ou Estados Unidos imperialista]
e outro cujo exemplo foi fundamental aos processos de libertacao colonial e
de emancipacao social dos negros e mulheres dos EUA [URSS]”. Espanto, né?

Jabbour critica a minha critica ao totalitarismo estalinista: “longe de
apontar o dedo aos verdadeiros algozes (a fusao da industria com a grande
financa - o imperialismo e o nazismo), lanca desonra, atingindo suas vitimas
(povos colonizados) e seus defensores historicos (URSS e Republica Popular da
China)”. Nao cita em nenhuma passagem o proprio Stalin! Maniqueismo é a
ideia baseada em uma doutrina religiosa, infelizmente, no caso, a marxista
dogmatica. Afirma existir o dualismo entre dois principios opostos,
normalmente, o bem (URSS/PCCh) e o mal (Alemanha do nazismo/EUA do
liberalismo).

Jabbour critica meu “senso comum” referente a minha critica ao
determinismo histérico do marxismo vulgar. Defende: “a URSS foi a primeira
experiéncia moderna e humana de planificacdo bem-sucedida da economia”.
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Suas glorias: “construir toda uma base material em menos de 20 anos pronta
de derrotar a, desde entao, maior maquina de guerra da historia, ser pioneira
em lancar seres vivos ao espaco e atingir os maiores patamares de producao
cientifica até entao vistas”.

Jabbour justifica o desrespeito soviético aos direitos humanos pela
escassez de bens de consumo. Para ele, “a democracia, longe de ser um ‘valor
universal’ (o Unico valor universal é o direito a vida [?!]), deve estar baseada
na abundancia. Nunca na escassez e em relacdes sociais de producao
(barbarie) correspondentes a este estagio de desenvolvimento”.

Dai concluo ele também possuir um defeito comum a nossa corporacao
profissional: o defeito dos economistas é eles serem apenas economistas.
Quando é marxista ortodoxo torna-se um crente com fé inabalavel no
postulado marxista: “o comunismo seria a fase final do desenvolvimento da
sociedade humana alcancada através de uma revolucao proletaria, isto €, uma
revolucao encabecada pelos trabalhadores das cidades e do campo”. Os
operarios estao sendo substituidos por robos administrados por engenheiros,
assim como os camponeses foram expelidos pela mecanizacao do campo... e 0
comunista nao refaz sua crenca.

O determinismo historico dessa “fase final”, de fato, nao se conjuga
com meus estudos de dinamica da evolucao sistémica. Muito menos com meu
pacifismo gradualista em lugar da ideia de uma subita “revolucao etapista”,
através de armas ou violéncia de uma “vanguarda dita burguesa ou
proletaria”, logo transformada em uma nomenclatura. Nao aceito a narrativa
de um Estado totalitario e vigilante, excludente de todos os direitos humanos,
exceto a vida dos “escravos”, como uma necessidade historica para se
alcancar a pressuposta “abundancia comunista”.

Nesta tréplica, evitei qualquer argumento “ad hominem”. A caréncia do
habito de um debate civilizado muitas vezes leva a desqualificacao do
interlocutor supostamente por ele nao ser especialista de tanto mérito
(quanto a autoimagem do proprio critico) ou por juizo negativo de suas
intencoes. Atacar a pessoa, em vez da opiniao dela, tem a intencao de desviar
a discussao e desacreditar a proposta desse oponente intelectual.
Infelizmente, é comum, seja a esquerda, seja a direita.

“Nos contra Eles”: Participantes Interativos de um Sistema Financeiro
Complexo

A tomada de posicao contra O Banqueiro, pelo discurso recorrente dos
companheiros de esquerda, parece arregimentar forca politica para alguma
acao coletiva. O fato de ter “um inimigo do povo” identificavel,
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supostamente, daria nao apenas a possibilidade de articular e demonstrar
nossa fé ideoldgica, mas também de nos unirmos aos nossos irmaos-camaradas
de credo.

Essa € uma velha “caca a bruxa”. A usura € uma bruxa condenada desde
o século Xlll, quando a difusao do crédito passou a ameacar os milenares
valores cristaos. Antonio, “o mercador de Veneza”, na peca representativa de
William Shakespeare, pediu por livre vontade um empréstimo ao judeu
Shylock, para satisfazer seu caso amoroso, Passamio, de modo este oferecer
um dote para se casar com uma rica herdeira.

Antonio tinha diversificado seu risco, enviando cada um de seus navios
a destinos distintos, mas foi acometido por uma calamidade sistémica: todos
naufragaram. Sua fortuna foi por agua abaixo. No entanto, o tribunal decidiu:
Skylock nao poderia tirar nenhuma gota de sangue do seu devedor para
cumprir o contrato. Pior, por atentar contra a vida de um cristao, para nao ser
morto, foi obrigado a passar seus bens para o Estado e a converter-se ao
cristianismo. O amigo de fé, seu irmao camarada, ndao é o mais certo das
horas incertas... Cristaos se endividavam, mas caloteavam a divida.

O judaismo, assim como as demais religides, era mantenedor daquele
dualismo universal primitivo entre “moral de grupo” e “moral com referéncia
a estranhos”. Permitia receber juros de outros crentes, porém nao dos irmaos
de religiao.

A religiao islamica também condena os lucros gerados, exclusivamente,
pelas financas. O Isla advoga a distribuicao equitativa de riscos e beneficios
entre parceiros de associacoes economicas em lugar da relacao entre credores
e devedores.

Dada essa longa tradicao religiosa, a estratégia ideoldgica (tipo “nos
contra eles”) atrairia seguidores, estimularia controvérsia, criaria lealdade e
faria todos lutar contra O Sistema. Ledo engano. Somos desiguais, mas todos
somos partes do sistema financeiro.

E facil e comoda a reducdo sistematica de um dominio do
conhecimento, no caso, a analise econdomica do sistema bancario, a um outro
mais particular, a luta de classes binaria, tida como politicamente mais
fundamental. Mas isso € um reducionismo simploério, por decompor esse todo
caracterizado como um fendomeno complexo a seus termos mais caricatos e
considera-los mais fundamentais se comparado ao proprio fendémeno
sistémico. Senao vejamos.

{3 e

“Eles”, Os Banqueiros, sao tao diversos como “nos”, os clientes.
Compare o atual ministro da Economia, um ex-banqueiro de negocios, com os
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dirigentes profissionais de bancos de varejo. Durante a sanguinolenta ditadura
militar chilena, aceitou uma cadeira de docéncia na Universidade do Chile,
para presenciar e se tornar adepto do casamento do oportunismo de Chicago’s
Boys com militares avidos por implantar a forca um regime militar. Se nao da
para isso, pelo menos um regime de capitalizacao em lugar da Previdéncia
Social. A bolha de acdes resultante enriqueceu tanto a casta dos mercadores
quanto a casta dos militares. Depois, muitos empobrecidos aposentados se
suicidaram.

Quando voltou para o Brasil, ele se sentiu marginalizado. Nao lhe
deram nem as posicoes académicas nem os cargos no governo para os quais
ele se sentia merecedor. Ruminou por décadas sua vinganca e a “volta por
cima” com idedlogos e/ou militares. Na década de 1980, atuou por 16 anos no
Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais (IBMEC). Em 1983, foi um dos
fundadores do Banco Pactual. Ao deixa-lo, montou uma gestora de recursos
para especulacao com o Fundo JGP Hedge. Depois, foi so6cio fundador do
grupo financeiro BR Investimentos e virou banqueiro de negodcios no Bozano
Investimentos.

Deslanchou sua verve ideoldgica quando foi um dos fundadores do
Instituto Millenium, um think tank neoliberal brasileiro. Promove o direito de
propriedade, a economia de mercado e colocar limites institucionais a acao
do governo para incentivar a privatizacao geradora de good business. Valores
e principios liberais em defesa de uma sociedade democratica representativa,
como liberdade individual e Estado de Direito, em especial, direitos de
minoria, ficam em segundo plano. Quando muito aparecem como mera
retorica “liberal” a camuflar a alianca com a extrema-direita brasileira.

Mas Os Banqueiros nao se dividem apenas entre dirigentes de
corporacoes gigantescas varejistas e atacadistas de “agéncia aérea”, isto é,
em andares altos de prédios de luxo para gestao da propria fortuna - e dos
“parceiros”. Sem agéncias nas ruas, os pobres clientes, ou melhor, os clientes
pobres sao defenestrados se aparecem por la.

Existem cerca de 1.400 instituicdes no sistema financeiro nacional.
Cooperativas de crédito sao 1.004 (72%) e concedem RS 97 bilhdes de crédito
(3% do total). As 262 financeiras e outras instituicoes do mercado de capitais
(19%) concedem apenas RS 31 bilhdes (1%). Bancos privados se dividem em
dois: os 59 nacionais (4%) concedem RS 1,111 trilhdo (32%); os 63 estrangeiros
(4%) concedem RS 442 bilhdes (13%). Em contrapartida, os 13 bancos publicos
(5 federais e 8 regionais/estaduais) concedem RS 1,730 trilhdo (51%),
conforme disse o presidente da FEBRABAN em palestra (abr/2018).
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O mais relevante é o chamado “big six” (BNDES, BB, Bradesco, Itau,
Caixa e Santander) se incluir o banco de desenvolvimento entre os bancos
comerciais, senao “big five”. Alias, concentracao bancaria existe na China e
em praticamente todos os sistemas bancarios nacionais de paises grandes.
Aqui, esse agrupamento dos seis maiores bancos em ativos soma 80% do
crédito total e 81% do total de captacoes. Em dezembro de 2018, o Market-
share de cada um no crédito total ia de 8% do Santander, 9% do BNDES e 11%
do Bradesco até 15% do Itad, 18% do Banco do Brasil e 19% da Caixa.

Isto apesar dos bancos publicos terem perdido posicoes desde o governo
golpista. No fim de 2017, ja possuiam 45% dos ativos, 51% do crédito e 48% das
captacoes. Um ano apos essas participacoes cairam, respectivamente, para
42%, 48% e 45%.

Cada um dos maiores bancos possui seu nicho de mercado, onde é
dominante. Quanto a principal modalidade de crédito a Pessoa Fisica por
parte de cada um deles, o financiamento habitacional representa 3 da
carteira de crédito da Caixa, tendo além disso sO6 alguma expressao o
empréstimo com consignacdao em folha de pagamento. O Banco do Brasil,
assim como o Itau e o Bradesco, também se dedicam bem a esse empréstimo
com baixo risco. Mas seu negobcio preferencial é o crédito rural e
agroindustrial, constituindo quase metade de sua carteira. Para o Itau, mais
de % de seu crédito € concedido via cartoes. Quase %4 do crédito do
Santander é financiamento de veiculos, enquanto o Votorantim com 4/5 se
dedica quase exclusivamente a esse negodcio bancario. Por sua vez, o BTG-
Pactual concentra quase toda sua atividade de crédito a Pessoa Fisica no
exterior. “Os Banqueiros” sao bem diferentes, nao?

Mas, além do financiamento, nas duas outras funcoes basicas dos
bancos - uma, viabilizar um sistema de pagamentos, outra, captar ou oferecer
oportunidades de investimentos financeiros aos seus clientes - ha também
distincoes no tratamento do publico-alvo.

Hoje, o pagamento feito pelos canais bancarios é por meio de débito
em conta corrente via TED ou DOC. O valor chega ao destinatario no mesmo
dia, se feito no horario definido pelos bancos, das 6h30 as 17h, em dias (teis.
Pode levar de 5 a 30 minutos. A transferéncia custa ao cliente uma tarifa
definida por banco ou por transacao, ou, ainda, em pacotes oferecidos de
acordo com o perfil de cada cliente.

O preco de cada transacao devera ser reduzido para centavos, talvez a
partir do segundo semestre do proximo ano, porque o sistema de pagamentos
instantaneos permitira reducao de custos fixos e o custo marginal digital é
quase zero. A operacao sera completada em até 10 segundos. Podera ser feita
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24 horas por dia, sete dias por semana, durante o ano todo. Substituira os
pagamentos em espécie feito pessoa a pessoa. Uma informa a opcao de
pagamento e o valor da compra em seu celular, outra seleciona no seu
smartphone o cartdao a ser utilizado e a forma de pagamento (débito ou
crédito). Aproxima o celular do outro e digita a senha do seu cartao.
Pagamento ja realizado!

Em 2017, 42% das transacoes com movimentacao financeira era feita
por canais como agéncias, ATMs, correspondentes e contact center, 37% por
POS e 21% por Internet e mobile banking. Em 2011, era respectivamente, 52%,
31% e 16%. A tendéncia é digital.

Impacto da revolucao tecnologica sobre o emprego bancario: em 1989,
eram 821 mil bancarios no pais, esse total caiu 52% até 2001, para o patamar
de 393 mil vagas. De 2002 a 2011, por dez anos consecutivos, o total de
empregos em bancos apresentou um crescimento continuo, atingindo 508 mil
vagas. O setor bancario encerrou 2018 com aproximadamente 465 mil
funcionarios diretos, sendo 78% com nivel superior.

Todos nos, trabalhadores ativos e inativos, somos clientes desse
sistema. Dependemos dele para substituir a renda do trabalho pelos
rendimentos do capital financeiro na aposentadoria. Nao corresponde a
realidade o lema “nos contra eles”. E reducionista.

“No6s” somos 144 milhdes depositantes de poupanca com média de RS 5
mil; em fundos e TVM 8 milhdes pessoas em classe média baixa (per capita de
RS 41,5 mil), 4 milhdes em classe média alta (RS 242 mil) e 121 mil ricacos
com RS 9,2 milhoes per capita. So.

Nacionalismo Populista contra o Marxismo Cultural Globalista

A “guerra cultural”, decretada pela nova direita, ocorre ao mesmo
tempo em varios lugares do mundo com bandeiras-de-luta contra o chamado
por ela de “marxismo cultural globalista” (sic). Isso quando nao acrescenta,
no mesmo caldeirdo de feitico ideoldgico da esquerda, o Gramsci, o Paulo
Freire e o ateismo militante a favor da ideologia de género, o casamento
homossexual e a Escola com Partido!

No espaco se vai e volta. Quando a direita esta indo, a esquerda esta
vindo. No tempo, ndo. Ele é irreversivel. Quando se avanca nao se retrocede.
O contraexemplo seria a Revolucao Iraniana, ocorrida em 1979. Ela fez o Ir3,
até entdo uma monarquia autocratica pro-Ocidente comandada pelo Xa
Mohammad Reza Pahlevi, retroceder para uma repuUblica islamica teocratica
sob o comando do aiatola Ruhollah Khomeini.
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Mas a Revolucao Iraniana é dividida em duas fases: na primeira, houve
uma alianca entre grupos liberais, grupos de esquerda e religiosos para depor
0 xa; na segunda, chamada Revolucao Islamica, viu-se a chegada dos aiatolas
ao poder. A divida em analise com perspectiva historica € quando a panela-
de-pressao explodira a tampa da repressao sobre valores culturais e
ideologicos diversos. Periodos de repressao politica podem durar mais ou
menos, porém, os diversos componentes rebeldes permanecem no
subterraneo, seja das ideias, seja das praticas clandestinas de costumes
avancados.

Brasil acima de todos, Deus acima de tudo... E um espanto um
presidente, eleito sob uma Republica constitucionalista laica, adotar esse
slogan em um pais multiétnico e com sincretismo. O pais caracteriza-se pela
fusdao de diferentes cultos ou doutrinas religiosas, com reinterpretacao de
seus elementos, e pela expansao do ateismo cientifico.

O Brasil ainda é a maior nacao catélica do mundo, mas, na Ultima
década, a Igreja teve uma reducao da ordem de 1,7 milhao de fieis, um
encolhimento de 12,2%, segundo dados do Censo de 2010 do IBGE. Pela
primeira vez o Censo detectou uma queda em nUmeros absolutos de catélicos.
Antes do levantamento de 2010, o quadro era apenas de crescimento de
catolicos em ritmo cada vez menor. Mantida essa tendéncia, em cerca de 30
anos catolicos e evangélicos estarao empatados em numero de fiéis.

Se em 1970 havia 91,8% de brasileiros catolicos, em 2010 essa fatia
passou para 64,6%. Quem mais cresce sao os evangélicos. Nesses quarenta
anos, saltaram de 5,2% da populacao para 22,2%. Mas os ateus cresceram
também significativamente para 9%.

Os numeros mostram uma reducdao acentuada de poder da Igreja
Catolica no pais nas ultimas décadas: a mudanca foi lenta entre 1872 e 1970,
com perda de 7,9% de participacao no total da populacao ao longo de quase
um século. Ela se tornou acelerada justamente nos Gltimos 20 anos, quando a
retracao foi de 22% e, paradoxalmente, imperou a globalizacao agora
combatida pela alianca entre a direita e os evangélicos!

Correlacdao nao € causalidade. A ideologia da nova direita esta se
espalhando no mundo, mas se nos Estados Unidos esta relacionada aos WASP,
na Franca esta ao catolicismo tradicionalista da Frente Nacional e aqui no
Brasil ao evangelismo pentecostal.

WASP é o acronimo em inglés. Significa “Branco, Anglo-Saxao e
Protestante” (White, Anglo-Saxon and Protestant). Sugere o substantivo
“wasp” (vespa) e o adjetivo “waspish” (irascivel, petulante). Designa um
grupo de individuos de religiao protestante e ascendéncia britanica. Eles
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detinham enorme poder economico, politico e social, na sociedade norte-
americana, e estariam perdendo esse poder excessivo para catélicos, judeus,
negros, latinos, asiaticos e até nativos americanos. Reagem contra imigrantes
nao ricos com a organizacao conservadora e racista da “Supremacia Branca”.
Ressurge também a Ku Klux Klan, conhecida como KKK ou simplesmente “o
Klan”.

Sao correntes reacionarias e extremistas, tais como a supremacia
branca, o nacionalismo em torno do imaginario social do “sonho americano”,
a anti-imigracao do nordicismo (defesa de uma suposta raca noérdica), o
anticatolicismo e o antissemitismo. Praticam discurso de édio e terrorismo
contra grupos ou individuos aos quais eles se opoem. Essas organizacdes de
extrema-direita clamam pela “purificacao” da sociedade norte-americana,
assim como clamavam os nazistas pela “purificacao” da sociedade alema. No
Brasil, a nova direita macaqueia e passa a clamar contra os petistas, os
socialistas, os comunistas, as feministas, os homossexuais e os nordestinos
pobres!

O nacionalismo consiste em uma ideologia e um movimento politico. E
baseado na imaginacao de um tipo particular de nacao excludente de outras
concepcoes. Exprime a crenca na existéncia de certas caracteristicas comuns
em uma comunidade nacional. Possui o desejo de modela-la, politica e
culturalmente, a base da forca da lei e violéncia.

No século XX, houve o surgimento de ideias nacionalistas de parceria
com teorias racistas, como na Alemanha (nacional-socialismo), na Italia
(fascismo) e no Japao. O nacionalismo no Brasil nao se manifestou contra as
formas neocolonialistas de exploracdao. Historicamente, o povo brasileiro
nunca se uniu contra uma ameaca externa. Quando sua elite esta populista,
até ela valoriza a sua cultura diversa e popular.

O nacionalismo ufanista, propagandeado artificialmente, pode ser
considerado como nacionalismo exagerado ou exacerbado. E artificial um
orgulho excessivo por um pais onde nasceu a ponto de o considerar superior
aos demais paises e levar a atos de discriminacao contra estrangeiros. Dai o
nacionalismo se liga ao separatismo com a intencao de autossuficiéncia
politica e econdmica de um determinado povo ou nacao. Ele esta presente no
discurso de Trump, Marine Le Pen e outras liderancas de direita. Mas aqui nao:
Bolsonaro se presta a uma servidao voluntaria aos norte-americanos.

O populismo de direita € uma combinacao de etnonacionalismo com o
antielitismo. Usa uma retorica populista para promover uma mistura de
desinformacdes e desconfianca nas instituicoes existentes, sejam elas os trés
poderes republicanos, as universidades, as corporacoes, os sindicatos ou a
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midia. Candidatos de outras castas se colocam contra “os politicos
profissionais” do establishment (casta dos oligarcas governantes), insuflam
discursos de odio contra bodes-expiatorios e se aproveitam de um clima de
desconfianca generalizada entre os jovens brancos raivosos desempregados.

Opcoes irracionais sao eleitas. O irracionalismo € resgatado por sua
atitude anti-intelectual, avessa a razao e aos intelectuais simpatizantes do
[luminismo contra o Absolutismo.

Nos Estados Unidos, a maioria dos democratas antes receava se
apresentar como liberal, o termo para designar esquerdista no vocabulario
norte-americano. Agora, a tendéncia é se assumir como socialdemocrata a la
paises nordicos. Contrapoe o gradualismo politico e social contra o livre
mercado dos republicanos. Hoje, a maioria da geracao Y nos EUA se apresenta
como socialista nesse sentido reformista e ambientalista.

O liberalismo norte-americano € expressao economica do racionalismo
competitivo. La, o movimento irracionalista € tendencialmente antiliberal no
sentido politico. Aqui, na Tropicalizacao Antropofagica Miscigenada brasileira,
a mistura se da na alianca de militares em defesa de seus privilégios
corporativistas com ultraliberais oportunistas a espera de uma reforma da
Previdéncia Social, para originar bons negocios no mercado de capitais,
apoiada pelo agrobusiness exportador contra a perda de mercado no Oriente
Médio por abertura de embaixada em Jerusalém e os evangélicos, cuja
prioridade é legislar uma pauta de costumes conservadores. Os discipulos do
guru Olavo de Carvalho, ignorantes como ele s6, dao um revestimento
ideologico de direita.

A pergunta-chave é: como essa maioria amorfa e disforme obteve 55%
dos votos do eleitorado brasileiro? Fora as circunstancias eleitorais - a prisao
do candidato mais popular pelo futuro ministro da Justica do candidato dublé
de politico e militar -, € necessario entender o contexto de raiva contra o
establishment.

A raiva nao surgiu apenas em razao do desemprego conjuntural, pos-
declinio ciclico, cuja reversao mundial ocorreu em 2008-9 e do super ciclo de
commodities em 2011. O maior problema se tornou o desemprego
tecnoldgico. As tecnologias como inteligéncia artificial, robds e servicos
prestados de forma remota com uso de plataformas digitais estao destruindo

empregos em processo ja denominado de comoditizacao digital.

A escassez de bons empregos leva a desconfianca nas elites politicas e
alimenta a citada reacao adversa autoritaria e nativista. Um bom emprego é
um cargo estavel no setor formal, acompanhado de protecdes trabalhistas
essenciais, como condicoes de trabalho seguras, direitos de barganha
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coletivos e regulamentacoes contra demissdes arbitrarias. Esse seria o
almejado estilo de vida de classe média, com renda suficiente para moradia,
alimentacao, transportes, educacao e outros gastos da familia, além de
alguma sobra para investimentos complementarem a aposentadoria.

Porém, hoje ha uma incompatibilidade entre a estrutura da producao
cada vez mais intensiva em qualificacao e a baixa qualificacao da maioria da
populacdao em idade ativa. Com o avanco tecnoldgico e a globalizacado, a
automacao e a digitalizacao cada vez maiores da industria e dos servicos
levam a substituicio de mao de obra por um segmento avancado e
mundialmente integrado. Emprega uma parcela minoritaria. Resta um
segmento de baixa produtividade absorvedor somente de parte da nova
geracao com baixos salarios e sob condicoes precarias. Dai a raiva contra “o
globalismo”, “a elite intelectual” e todos “os outros” fora das camaras de eco
de sua rede social.

Frente Ampla Progressista

No artigo “O que é ser de esquerda hoje?”, postado no site da Carta
Maior, lancei a classica pergunta: “O que fazer aqui-e-agora?”. Respondi:
“uma Frente Ampla da Esquerda a la Uruguai e Portugal”. Neste artigo
aprofundo o exame da questao.

De inicio, amplio a proposta para uma Frente Ampla Progressista (FAP).
A estratégia é, justamente, sair do gueto e ampliar a alianca de modo a
conseguir inclusive o apoio dos liberais classicos. Ao aceitar a economia de
mercado como um motor da evolucao sistémica, a esquerda pactua com os
liberais a defesa do mecanismo de mercado competitivo. Aprende a regular
apenas contra o excesso de exploracao, sem a travar com excesso de
regulacao supostamente protecionista, mas prejudicial a abertura comercial e
a multiplicacao de empregos pelo componente de exportacoes liquidas.

Para tanto, percebe a alternativa - capitalismo de compadrio - ter
levado ao favorecimento corrupto. A estratégia para essa luta deixa de ser
uma subita mudanca revolucionaria e passa a ser o gradualismo, lento ou
rapido a depender das circunstancias, em um processo incremental de luta em
defesa de ideais éticos.

Em visdao holistica, a realidade passa a ser vista pelos revisionistas da
nova esquerda como permanente “movimento social”: a ampliacao gradual de
conquistas de direitos (civis, politicos, sociais, economicos e de minoria) da
cidadania. Sendo para todos os cidadaos, independentemente de classes
sociais ou castas profissionais, dialeticamente, transforma quantidade em
qualidade, isto €, cria um novo modo de vida e producao.
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Voltando aos citados exemplos, a Frente Ampla (FA) é uma coalizao
eleitoral de esquerda do Uruguai. Nela se integram varios partidos politicos e
organizacdes da sociedade civil. Foi fundada em 5 de fevereiro de 1971 na
tentativa de eleger Liber Seregni a presidéncia da Republica. Com o golpe
militar de 27 de junho de 1973 foi colocada na ilegalidade e reprimida, sendo
seus lideres presos.

Mais de trinta anos depois, elegeu democraticamente Tabaré Vazquez
para presidente do Uruguai. Apos cinco anos de um governo popular, elegeu
seu sucessor, José Mujica. Em 2014, Tabaré Vazquez foi eleito presidente
novamente. Sao 15 anos com a FA no poder executivo do Uruguai.

A Frente Amplio (https://frenteamplio.uy/) se apresenta como uma
forca politica de mudanca e justica social de concepcao progressista,
democratica, popular, anti-oligarquica e anti-imperialista. Forma uma
organizacao para acao politica permanente com o carater de coalizdao e
movimento social, com base no respeito reciproco pela diversidade
ideoldgica, funcionamento democratico e unidade de acao.

No documento fundador dessa forca politica, a Declaracao Constitutiva
de 5 de fevereiro de 1971, sua origem pode ser claramente lida: “Foi
concebida na luta do povo contra a filosofia fascista da forca. E a unidao, por
sua natureza e origem, tendo o povo como protagonista, permitiu o
agrupamento fraternal dos colorados e blancos, democratas-cristaos e
marxistas, homens e mulheres de ideologias, ideias religiosas e filosofias,
trabalhadores, estudantes, professores, padres e pastores, pequenos e médios
produtores, industriais e empresarios, civis e militares, intelectuais e artistas,
em uma palavra, todos os representantes dos trabalhadores e da cultura, os
porta-vozes legitimos para o coracao da nacionalidade. (...) O pilar
fundamental é a construcao de uma sociedade justa”.

Estas definicbes foram ratificadas e atualizadas nos Congressos
sucessivos, instancias maximas de direcao da Frente Ampla. Sao
ordinariamente realizadas a cada 30 meses.

“Geringonca” é o apelido dado ao governo cuja alianca assumiu o poder
em Portugal em novembro de 2015. O gabinete é liderado por primeiro-
ministro do Partido Socialista (PS), de centro-esquerda, e se sustenta em
acordos com trés siglas cujas ideias sao em geral classificadas como de
extrema-esquerda no contexto europeu: o Partido Comunista Portugués (PCP),
o Bloco de Esquerda e o partido Os Verdes.

A Geringonca se formou de maneira improvavel. Apos governar Portugal
por quatro anos entre 2011 e 2015, o primeiro-ministro do Partido Social
Democrata (PSD), de centro-direita, coligado com o Partido Popular venceu as
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eleicoes legislativas de 4 de outubro de 2015 com 38,5% dos votos, cerca de
seis pontos a frente do PS isoladamente.

Aquele primeiro-ministro nao conseguiu, no entanto, manter a maioria
no parlamento portugués, a Assembleia da Republica. Esta havia lhe permitido
implantar a politica de austeridade exigida pela Unido Europeia em meio a
crise da divida no continente. Em 10 de novembro de 2015, o gabinete
provisorio da centro-direita foi derrubado por uma coalizao de partidos de
esquerda e extrema-esquerda. Esta alianca detinha a maioria na formacao
pos-eleitoral da assembleia.

A derrubada do governo de centro-direita s6 foi possivel por conta da
uniao das esquerdas em torno do nome do Partido Socialista. Tal acordo se
deu em meio a muitas criticas. Economicamente, os criticos esperavam a
coalizao esquerdista colocar o pais em apuros, porque prometia “virar a
pagina da austeridade” e reduzir o alcance de uma politica econémica de
agrado ao mercado financeiro, mas com grande desemprego.

Politicamente, a coalizdo era criticada por ser apontada como fragil,
uma vez que havia muitas diferencas entre os integrantes da unidao. Entao, o
presidente do CDS — Partido Popular, um partido conservador, fez um duro
discurso onde afirmou a coalizao nao ser “um governo, mas uma geringonca”.
Literalmente, geringonca significa o que é malfeito, com estrutura fragil e
funcionamento precario. Mas também pode ser vista como um aparelho ou
mecanismo de construcao complexa como é a propria realidade.

O epiteto, entao depreciativo, passou a ser adotado por comentaristas
politicos e também por integrantes da “geringonca”. Hoje, com o sucesso de
sua politica socioecon0mica, ganhou uma conotacado positiva. Designa o
desafio de lidar com um sistema complexo, dinamico e emergente de
interacoes entre multiplos componentes.

Entre 22 paises analisados, o Brasil lidera a concentracao de riqueza
nas maos do 1% mais rico da populacao, segundo relatoério “Panorama Social
da América Latina 2017”, divulgado CEPAL a partir de dados da rede
internacional de pesquisadores World Wealth and Income Database. Reune
informacoes tributarias para estimar a desigualdade de renda nos paises. O 1%
mais rico da populacao brasileira concentra 27,8% da renda total do pais,
apontam dados de 2015.

O ranking mundial do indice de Gini de distribuicdo da renda familiar
coloca o Brasil na 192 pior colocacao. O Uruguai fica no 55° lugar e Portugal na
1082 posicao. Os paises nérdicos e da Europa Oriental (ex-URSS), além de
Alemanha (145°) e Bélgica (150°), assim como todos os europeus com
socialdemocracia estdao em posicoes melhores entre os 158 paises. Indica o
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imenso desafio de se implantar aqui uma politica de igualdade de
oportunidades, compensatoéria do “azar do berco”, e igualdade de resultados
com tributacao progressiva da desigualdade excessiva, gerada na economia de
mercado. Isto exigira uma reforma pronunciada na estrutura tributaria
brasileira hoje regressiva.

Mas, acompanhadas do combate a pobreza, essas devem ser as politicas
prioritarias em uma FAP, e nao a politica de “escolha de vencedores” com
subsidios fiscais e/ou crediticios para grandes corporacdes. Esta gera
compadrio, favoritismo, clientelismo, etc. Ja vimos esse “filme” - e ele nao
termina bem. O foco deve se dirigir para as politicas sociais, além das ja
citadas, em especial, para a educacao, salde e seguranca publica.

Na area econOmica, é estratégica a implantacdao de infraestrutura
(energia, logistica em transportes, mobilidade urbana), onde o Estado deve
estabelecer as prioridades e incentivos. Mas sO ai. De resto, impor a
competicao, o critério de mérito e a abertura comercial. Os consumidores nao
devem pagar mais em funcao de protecionismo e/ou reserva de mercado,
mesmo através da taxa de cambio, para a indUstria. Ja nao é “nascente”, na
verdade, aqui predomina a estrangeira. O déficit comercial da industria de
transformacao tem sido compensado pelo superavit obtido pela parceria
agronegocio-Embrapa-BB-BNDES. Uma indUstria competitiva pela economia de
escala instalada aqui se torna uma base para a exportacao de manufaturados
para os vizinhos.

Dani Rodrik diz haver apenas trés maneiras de reduzir a
incompatibilidade entre a estrutura dos setores produtivos exigente de maior
qualificacao em automacao digital e a desqualificada populacao em idade
ativa.

A primeira estratégia é o investimento em qualificacoes, educacao e
capacitacao do capital humano. Sao politicas importantes, mas com efeitos
em longo prazo.

Uma segunda estratégia é convencer empresas bem-sucedidas a
conduzir a inovacao para tecnologias socialmente mais benéficas, voltadas
para aumentar, em vez de substituir, o contingente de trabalhadores menos
qualificados. Porém, os exigentes padroes de qualidade necessarios para
abastecer as cadeias de valor mundiais nao podem ser atendidos facilmente
pela substituicdo de maquinas por mao de obra manual.

Uma terceira estratégia seria impulsionar uma faixa intermediaria de
atividades de baixa qualificacao intensivas em uso de mao de obra. O turismo
e a prestacao de servicos urbanos, como cuidadores de idosos, sao potenciais
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setores absorvedores de mao de obra. O emprego pUblico em educacao, satude
e seguranca publica, além da construcao de habitacdes de interesse social,
ambos também ocupam muito. A incapacidade de gerar empregos bons tem
custos sociais e politicos muito altos. A FAP pretendera reduzir esses custos.

Todos sabem: ex-emprego e ex-amor

Todos sabem: o maior problema brasileiro no presente nao é a reforma
da Previdéncia Social. Este sera um grande problema no futuro. O maior
desafio atual € a retomada do crescimento da renda e do emprego. Mas a
respeito disso o governo do capitao-miliciano nado toma nenhuma providéncia.
E obsessivo com a previdéncia - e “o PT”.

Todos sabem: a taxa de desocupacao atual representa uma enorme
populacao desocupada (em torno de 13 milhdes). Em média, 1/5 das familias
brasileiras tém problema com desemprego de um de seus trés membros,
provavelmente, a do chefe de familia.

Todos sabem: a idade média da populacao e a estagnacao economica do
pais dificultam a recolocacao profissional. O tempo passa e cada vez mais o
desempregado vé também amigos, vizinhos ou parentes sem emprego. Bate o
desespero. E um melodrama social.

Todos sabem: o gasto publico deve substituir o gasto privado quando as
expectativas empresariais estao pessimistas, mesmo incorrendo em maior
déficit e endividamento publico. A retomada do crescimento do PIB, puxado
pelo investimento estatal, reverte essas expectativas e, mais adiante, eleva a
arrecadacao fiscal e as folhas de pagamento, aumentando também as
contribuicoes previdenciarias.

Todos sabem: fazer ajuste fiscal com base em corte de gastos publicos
e corte de salarios € um equivoco. Em visao imediata, corta custos, mas ao
mesmo tempo corta a demanda agregada. Este sofisma da composicao revela
mais uma vez: “o que é bom para as partes nem sempre é positivo para o
todo”. A logica individual nao é a mesma do coletivo.

Todos sabem: os sociologos acreditam no determinismo social dos
individuos, onde os fendmenos supra organicos sao entendidos como tendo
origem social. Em contraste, o individualismo metodoldgico de economistas
ortodoxos adota o “dogmatismo psicologico”. Ideologicamente, os neoliberais
individualistas exorcizam “o espectro das concepcdes coletivas”. Relacionam
essas ao “marxismo cultural globalista”.
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Todos sabem: de um lado, esta quem vé os fendbmenos sociais como
resultantes da acao humana. De outro lado, esta quem possui uma visao
holistica e enxerga os sistemas sociais como “totalidades”. Seus
comportamentos, em grande escala, sao regidos por leis macro
essencialmente sociologicas. Em sentido contrario, isto é, “causacao de cima
para baixo”, os comportamentos individuais deveriam, de acordo com o
holismo, ser explicado pelo menos em parte em termos de instituicoes
reguladoras das interacoes.

Todos lo saben: é mais um filme com roteiro e direcao brilhantes do
cineasta iraniano Asghar Farhadi. Premiado duas vezes com o Oscar de Melhor
Filme Estrangeiro com “A Separacao” (2012) e “O Apartamento” (2017), além
de ter dirigido o notavel “Procurando Elly” (2009), Farhadi dirigiu o filme de
abertura do Festival de Cannes em 2018: “Todos lo saben”. Tem no elenco
atores formidaveis como o casal espanhol Penélope Cruz e Javier Bardem,
além de Ricardo Darin, astro argentino.

Todos sabem: os criticos de cinema abusam de lugares comuns (tipo:
“reduz seus atores a situacoes caricatas” ou “arranca risadas de desdém em
momentos de solucos de dor”), em frases de efeito (“espertas”), mas
principalmente do apelo a popularidade. A “prova social” é o fato de a
maioria do publico da rede social acreditar em alguma falsa impressao ser
apresentado como uma prova de ela ser verdadeira. Por isso, devemos evitar
o argumento da autoridade: em relacao as opinides de especialistas, somos
muito menos cautelosos se comparados as outras opinides, inclusive a nossa.

Todos sabem: valores sao a alma do contador de estérias. Um bom
roteiro € a arte de expressar ao mundo uma percepcao dos valores. Cineastas
norte-americanos tendem a ser otimistas em relacdo a capacidade de
mudanca da vida, especialmente, para melhor. Confiam em roteiro com
causalidade, final fechado, tempo linear, conflito externo, protagonista unico,
realidade consistente, protagonista ativo, e com finais positivos.

Todos sabem: cineastas nao-hollywoodianos (europeus, iranianos,
latino-americanos, etc.) tendem a ser pessimistas em relacao a mudanca por
ela trazer sofrimento. Criam roteiros com final aberto, conflito interno,
muitos protagonistas (inclusive protagonistas passivos), coincidéncia, tempo
nao-linear, realidades inconsistentes. Sao extremos ao encerrarem as cenas
finais com finais abertos sem solucoes explicitas para os valores negativos.
Respeitam a inteligéncia de cada expectador e o provoca a pensar. Nem
todos, talvez a maioria dos criticos, gosta e aprova isso. Preferem uma estoria
contada tintim por tintim a la americana.
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Todos sabem: tudo na tela é fruto da imaginacao de alguém, no caso do
filme “Todos lo saben”, Asghar Farhadi conta uma estoria aparentemente
simples sobre uma situacdo contemporanea complexa. Ele escolheu, entre
todas as vertentes possiveis para sua narrativa, aquelas capazes de realmente
impulsionar a estoria, explicar diversas personalidades-interiores dos
personagens, justificar suas acdes, esclarecer o contexto ambiental e
emocional onde vivem, criar tensdes, enigmas e paradoxos no sentido de
tornar a estéria envolvente com muito suspense. Sobretudo, provoca a
empatia com a situacao do pai ao ter uma filha sequestrada.

Todos sabem: spoiler se refere a quando alguém revela informacoes
sobre alguma parte de uma obra de ficcao, como um livro ou filme, sem a
outra pessoa ter visto antes. Essa palavra tem origem no verbo em inglés
spoil. Significa estragar o prazer da surpresa.

Todos sabem: é possivel contextualizar uma obra de arte, no caso um
filme, sem dar informacoes além daquelas ja de dominio plblico. Para isso,
vou analisar a narrativa cinematografica desse filme roteirizado e dirigido por
Asghar Farhadi com a preocupacao de evitar spoiler. Ela tem o seguinte arco
narrativo. Na exposicao, a trama e os personagens sao apresentados na
chegada a uma aldeia espanhola (“fofoqueira e cooperativa”) para uma
cerimonia de casamento. Na acao crescente (ou complicacao), conflitos se
anunciam e chegam a seu apice. A partir dai os expectadores (e os criticos de
cinema) esperavam a acao torna-se decrescente, com a resolucao dos
conflitos até chegar a conclusao final. Entretanto, isso nao ocorre em “Todos
lo saben”, porque o melodrama continua a se desenrolar na vida real da Era
da Desocupacao.

Todos sabem: in media res (expressao latina) significa literalmente “no
meio dos acontecimentos”. Sendo uma caracteristica propria da epopeia, a
narracao nao é relatada no inicio temporal da acdao, mas em meio da
dependéncia de trajetodria. Os acontecimentos omitidos, ocorridos antes, sao
retomados através de flash-back, técnica explorada por varios cineastas, ou
por didlogos e fofocas. Apesar da ordem dos acontecimentos nao ser linear, a
estéoria nao perde verossimilhanca nem credibilidade, caso a narrativa
descreva com veracidade algum acontecimento social. E o caso.

Todos sabem: todas as estorias da humanidade sao uma Unica, um
monomito, o mito universal. O heroi vive em sua rotina cotidiana, recebe um
chamado, enfrenta uma jornada de provacoes, conquista um feito, mas nao
volta para casa do mesmo jeito para usufruir sua conquista.

Todos lo saben: é uma estoria cujo herdi é o ex-amor. Lembra o
Martinho da Vila: “Ex-amor, gostaria que tu soubesses o quanto que eu sofri ao
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ter que me afastar de ti. Nao chorei! Como um louco eu até sorri, mas no
fundo so6 eu sei das angustias que senti. Sempre sonhamos com o mais eterno
amor. Infelizmente, eu lamento, mas nao deu... Nos desgastamos
transformando tudo em dor, mas mesmo assim eu acredito que valeu.”

Todos sabem: outro protagonista-chave é o ex-emprego, isto €, o efeito
da desocupacdao sobre o carater de muitas pessoas, inclusive as de
relacionamento intimo ou familiar. “Mente vazia, oficina do diabo”. Cada
pessoa vai lidar com a desocupacao de uma forma diferente. Umas vao beber
a ponto de virar alcoolatras, perderem tudo possuido, de moral a terras ou
empresas, indo a faléncia. Outras vao emigrar e narrar, de longe, apenas os
pretensos sucessos, jamais os fracassos por causa da autoimagem e
consequente autoestima. Ainda ha quem parta para alguma jogada de
desespero, inclusive criminosa, para extorquir dinheiro. Familias sao
desestruturadas em razao do desemprego e/ou da perda da fortuna.

Todos sabem: quando a atividade economica se afastou das
comunidades rurais e semiurbanas, o desespero e a desintegracao social la se
instalaram. Com o establishment desacreditado, os demagogos do populismo
da direita propéem falsas respostas. As pessoas em rede social sem
consciéncia bem-formada aceitam culpar um “bode-expiatorio”, geralmente,
os trabalhadores imigrantes por disputarem os poucos empregos disponiveis.
Senao € isso, no Brasil sao “os petistas” os culpados para a direita.

Todos sabem: a Comunidade é apresentada como uma terceira via entre
o Estado e o Mercado. Talvez a maioria de nos estara desempregada em uma
década, com a forca do trabalho tornada dispensavel por robos e
superinteligéncia artificial generalizada. As maquinas serao de propriedade de
poucos e toda a renda fluira para eles. Como nossa excursao pela historia - e
pela estdria do filme - sugere, os valores sociais mudam. Se a distribuicao da
riqueza se desviar para uns poucos, esses poucos podem decidir a
concentracao de riqueza ser inconveniente e encontrar maneiras de devolvé-
la? O final feliz seria em um filme norte-americano. Em um iraniano/
espanhol, o final esta aberto.

Karl Polanyi: Alternativa ao Debate Polarizado

Karl Polanyi (1886-1964), em sua obra A Grande Transformacado,
publicada em 1944, tornou-se referéncia para o debate sobre o capitalismo
contemporaneo. Seu xara, Karl Marx (1818-1883), morreu trés anos antes de
seu nascimento. Nao presenciou o embate entre Estado e Mercado,
desdobrado em duas Grandes Guerras Mundiais e uma Grande Depressao no
século XX. O Capital, sua obra master, nao tem uma Teoria do Estado.
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Ambos pensadores sistémicos tém em comum uma visdo holistica. E
oposta a logica mecanicista do individualismo metodoldgico de
compartimentar o capitalismo em varias iniciativas particulares, causando a
perda da visao global. A evolucao criativa forma um “todo” maior ou distinto
da soma das suas partes. Marx e Polanyi buscam entender os fenomenos de
uma maneira integral, por oposicao a analise de seus componentes em
separado. As interacOes destes nao podem ser explicadas como um nao
afetasse o comportamento do outro.

A Grande Transformacao critica o liberalismo de mercado, cujo
pressuposto € a ideia de tanto as sociedades nacionais, quanto a economia
global, ambas poderao ser organizadas por meio de autorregulacao dos
mercados. No debate polarizado entre os defensores do capitalismo de livre
mercado e os do socialismo realmente existente, Polanyi nao se submete aos
interesses estritos da casta dos mercadores nem aos da casta dos
trabalhadores organizados. Como socialista e membro da casta dos sabios
intelectuais, propdée uma alianca de sua casta com a dos trabalhadores para
um reformismo a la socialdemocracia nordica, combinando Estado e Mercado,
ambos submissos aos interesses maiores da Comunidade.

Em seu levantamento da historia do liberalismo de mercado, revelou as
consequéncias tragicas dos projetos de plena liberalizacdo economica
implementados no passado. Também de origem austriaca, embora criado em
Budapeste, Polanyi apresentou uma alternativa as teses de Ludwig von Mises e
de seu discipulo Friedrich Hayek. Mises e Hayek tentavam reafirmar a
legitimidade intelectual do liberalismo de mercado, fortemente abalada pela |
Guerra Mundial, a Revolucao Russa e a utopia do socialismo.

Polanyi sentiu os efeitos mundiais do crash do mercado de acdes de
Nova York em 1929, como a faléncia do Kreditanstalt, um dos maiores bancos
da Austria, em 1931. Tudo isso precipitaria a Grande Depressdo e a ascensao
do nazi fascismo. Chegando Hitler no poder, em 1933, Polanyi com sua
ideologia socialista emigrou inicialmente para a Inglaterra e, depois de uma
passagem pelos Estados Unidos, na primeira metade dos anos 40, quando
escreveu “A Grande Transformacdo”, erradicou-se no Canada.

O livro esta organizado em trés partes. A primeira e a terceira centram-
se nas circunstancias imediatas resultantes na Grande Guerra, na Grande
Depressao, na ascensao do fascismo na Europa continental, no New Deal nos
Estados Unidos e no primeiro plano quinquenal na Uniao Soviética. A pergunta-
chave é: por que um periodo prolongado de relativa paz e prosperidade na
Europa, de 1815 a 1914, deu lugar a uma guerra mundial seguida por um
colapso econémico?
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A Segunda Parte (o nucleo do livro) fornece a resposta de Polanyi a
pergunta. Para ele, os pensadores ingleses do século XIX tentavam responder
aos efeitos disruptivos da revolucao industrial inglesa ao elaborarem a Teoria
do Liberalismo de Mercado. Pregavam a sociedade subordinar-se ao
funcionamento de mercados autorregulados. Essa crenca se tornou o principio
organizador da economia mundial.

A acao agressiva dos defensores do liberalismo de mercado produziu
uma violenta reacao de proteger a sociedade frente ao livre mercado. As
instituicées governantes da economia global, destacadamente o padrao-ouro,
criavam tensoes crescentes entre as nacoes. A Grande Guerra e a Grande
Depressao foram consequéncias diretas das tentativas de organizar a
economia global com base no liberalismo de mercado. A segunda “grande
transformacao” - a ascensao do fascismo - € resultado da primeira, ou seja,
da ascensao do liberalismo de mercado.

Na construcao da sua tese, Polanyi recorre as leituras de Historia,
Antropologia e Sociologia para dar contribuicées originais sobre o papel da
reciprocidade ou cooperacao e da redistribuicdo nas sociedades pré-
modernas, as limitacdes do pensamento econdémico neoclassico e os perigos
da mercantilizacao da natureza. Embora concorde com boa parte da critica
feita por Keynes ao liberalismo de mercado, Polanyi nao pode ser considerado
um keynesiano. Ele sempre se apresentou como socialista. Na verdade,
criticava qualquer espécie de determinismo economico, inclusive o do
marxismo.

Seu conceito-chave é incrustacao (embeddedness): implantacao ou
forte adesdao a um corpo. O pensamento econdémico neoclassico tem uma
concepcao da economia como um sistema de relacionamentos entre mercados
capazes de ajustarem entre si a oferta e a procura através do mecanismo dos
precos relativos. Embora alguns economistas do mainstream reconhecam o
mercado por vezes ter a necessidade do auxilio dos governos para superar as
falhas do seu funcionamento, quase todos continuam a basear-se nesta
representacao de um modelo de equilibrio geral. Para Polanyi, esta concepcao
difere da realidade das sociedades humanas historicamente conhecidas, até
ao século XIX, sempre com a economia humana incrustada na sociedade.

Devido a essa “incrustacao”, a economia nao é autonoma, como um
sistema complexo a parte. Esta subordinada a acao de outros componentes
como a politica, a religiao e as relacoes sociais de um sistema complexo
maior. Este emerge ou se configura a partir das interconexdes entre todos
seus componentes, inclusive a propria economia. As transacdes no mercado
dependem da confianca mutua entre os agentes economicos e/ou da
imposicao juridica dos contratos para a diminuicao da incerteza do futuro.
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Em lugar da subordinacao histérica da economia a sociedade, os
pregadores de mercados autorregulados defendiam a subordinacao da
sociedade a logica do mercado. Em vez de existir uma economia incrustada
(embedded) nas relacOes sociais, seriam as relacoes sociais incrustadas no (e
subordinadas ao) sistema econémico.

Polanyi nao afirma o triunfo do capitalismo no século XIX ter significado
a economia ter sido desincrustada com éxito da sociedade, acabando por
domina-la. Os economistas neoclassicos sempre encorajaram os politicos a
criar uma legislacdo para a sociedade determinante da economia ser
efetivamente desincrustada. No entanto, nunca puderam alcancar esse
objetivo, face a reacao social.

O objetivo de uma economia de mercado desincrustada e plenamente
autorregulada € um projeto utopico no sentido de nao pode existir. Isto
porque um mercado com processo de auto alimentacao de uma alta
especulativa de precos é incapaz de se auto ajustar sem uma crise
catastrofica para a sociedade.

Uma economia de mercado inteiramente autorregulada requer os seres
humanos e o meio natural serem convertidos em meras mercadorias,
provocando a destruicao tanto da sociedade como do meio ambiente. Polanyi
distingue entre mercadorias reais e ficticias. As reais sao produzidas para
serem vendidas no mercado. Mas os “fatores de producao” - terra, trabalho e
moeda - sao mercadorias ficticias, porque nao foram originalmente produzidos
para venda no mercado.

Polanyi, primeiro, defende uma tese moral: ser um erro tratar a
natureza e os seres humanos como mercadorias, cujos precos serao
determinados pelo mercado. Pelo contrario, eles tém autonomia ou
capacidade de se autogovernar: tracar as normas de sua conduta, sem sentir
imposicoes restritivas de ordem estranha.

Segundo, defende uma tese referente ao papel do Estado na esfera da
economia: ajustar a oferta de dinheiro e de crédito a fim de evitar os perigos
da inflacao e da deflacao; gerir as variacées da demanda por empregados,
assegurando protecao durante os periodos de desemprego, educando e
formando os futuros trabalhadores, e tentando controlar os fluxos
migratorios; manter a continuidade da producao alimentar, colocando os
agricultores a salvo das flutuacoes das colheitas e da volatilidade dos precos.
Além disso, regular o uso do solo urbano através da regulamentacao ambiental
e das suas condicoes de utilizacao. Em suma, o papel do Estado de gerir as
mercadorias ficticias o impossibilita de ser desincrustado da economia. E
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dadas as mercadorias ficticias, € impossivel a desincrustacao da economia em
relacao a sociedade.

Outra tese polanyiana diz respeito ao “duplo movimento”. As
sociedades de mercado seriam configuradas por dois movimentos opostos: o
movimento do laissez-faire buscando expandir o ambito do mercado e o
contra movimento de protecdo emergente como resisténcia a desincrustacao
da economia. Na verdade, os proéprios capitalistas desencadeiam
periodicamente acbes de resisténcia contra a incerteza e as flutuacoes
produzidas pela autorregulacao dos mercados. Preferem estabilidade e
previsibilidade.

Tanto o liberalismo de mercado como o marxismo sustentam as
sociedades nao terem senao duas escolhas: ou o capitalismo de mercado ou o
socialismo de planejamento central. Excluem quaisquer outras alternativas.
Em contrapartida, Polanyi define o socialismo como a tendéncia imanente da
civilizacao humana superar a autorregulacao do mercado, subordinando-o
conscientemente a uma sociedade democratica. Tanto os mercados quanto a
democracia tém papel-chave nas sociedades socialistas quando os interesses
da Comunidade se sobrepdéem aos do Mercado e do Estado.

Forum 21: Reorganizacao da Sociedade Civil

A direita ja organiza uma Internacional Populista como contraponto
para enfrentar seu insuperavel fantasma: a Internacional Comunista. Seu
imaginario necessita sempre criar “inimigos”, mesmo anacronicos, para
aglutinar gente crente no lema “nos contra eles”.

Chegou ao ponto de, em sua construcao do mitico “marxismo cultural
globalista” se apropriar do Antonio Gramsci, preso pelo regime fascista de
Benito Mussolini. Gramsci é reconhecido, principalmente, por sua teoria da
hegemonia cultural. Descreve como o Estado usa, nas sociedades ocidentais,
as instituicoes culturais para conservar o poder.

Gramsci sugere haver duas esferas essenciais no interior da
superestrutura do capitalismo. Elas conformam o Estado como soma da
sociedade politica e da sociedade civil. A primeira é o aparato da coercao:
funcao do dominio direto ou comando expressa no braco armado e no governo
juridico. A sociedade civil é constituida pelo conjunto das organizagoes
responsaveis pela elaboracao e difusao das ideologias. Compreende o sistema
escolar, as igrejas, os partidos politicos, as organizacdes sindicais e
profissionais, os meios de comunicacao, as organizacées de carater cientifico
e artistico, etc.
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O Estado é constituido, entdao, por uma hegemonia revestida de
coercao. A dominacao social se daria através dessa unidade de repressao
violenta e de integracao ideoldgica. No ambito da sociedade civil, as classes
buscam exercer sua hegemonia, isto €, buscam ganhar aliados para suas
posicoes, através da direcao e do consenso. O Estado constitui uma unidade
contraditoria entre a coercao - violéncia repressiva -, a coesao - dominacao
ideoldgica - e a necessidade de reproducao do ‘capital em geral”.

Diante da espontaneidade de reorganizar a sociedade civil, quando
deparamos com uma forte regressao em costumes sociais, fui convidado para
uma reunidao do Forum 21, existente desde 2014, mas disperso nos Ultimos
anos. E um think thank ecuménico com a proposta de ser uma caixa de
ressonancia intelectual dessa rearticulacao estratégica.

Essa reunidao contou com a brilhante participacao do Celso Amorim.
Como notavel diplomata brasileiro, ex-Ministro da Defesa e duas vezes
Ministro das Relacdes Exteriores do Brasil (1993-1995 e 2003-2010), ele fez
uma explanacdao sobre a atual conjuntura politica nacional e geopolitica
internacional. Comentou os comportamentos tipicos de algumas
personalidades e castas atuantes no presente cenario.

Comprovada, para a opinido publica, a montagem da perseguicao
politica pelo conluio entre o juiz parcial e procuradores contra Lula, para
prisao do ex-presidente, favorito na eleicao de 2018, hoje se tem a impressao
dela so ser revertida, de fato, quando a campanha por sua libertacao for
amplamente associada a um projeto soberano de retomada do
desenvolvimento socioeconémico. A consciéncia politica da maioria dos
eleitores tera de condicoes de reverter nas urnas o atual retrocesso
conservador em costumes, valores e bem-estar social. O atual governo
envergonha os brasileiros.

Paradoxalmente, embora as conversas reveladas do entao juiz Sergio
Moro com procuradores da Lava Jato sejam vistas como inteiramente
inapropriadas e deverem levar a revisao de sentencas na operacao, ainda a
opiniao da maioria dos brasileiros, segundo pesquisa do Datafolha feita em 4 e
5 de julho de 2019, ainda considera a condenacao do ex-presidente Luiz
Inacio Lula da Silva (PT) a prisao como justa. Nao é esta a opiniao do resto do
mundo, conforme expressa nas reportagens da imprensa.

Uma justificativa para isso € a dependéncia da rede de TV aberta
(Globo-SBT-Record) em relacao ao apoio governamental. Quem se informa
apenas via televisao tem uma visdao parcial do noticiario. Nao ha pluralidade
de opinides na TV brasileira. Na imprensa, parece o jornal O Globo estar



137

ficando isolado. Outros 6rgaos nao estao brigando contra os graves fatos
divulgados pelo site The Intercept Brasil a partir de 9 de junho de 2019.

O atual round da luta pela preservacao da democracia brasileira exige a
defesa da legalidade por todas as instituicoes, inclusive as Forcas Armadas. Se
for coerente com a lei, todo o processo legal condenatério do Lula esta
contaminado pela falta de parcialidade do juiz ao mancomunar, isto €, por-se
de acordo com procuradores para a realizacao ou consecucao de algo
desonesto ou pérfido: um prejulgamento com “provas” arranjadas com base
em pressOes para delacdes premiadas. A Lava-Jato virou um “balcao de
trocas”, ou seja, perdoes arbitrarios em troca de falsas dendncias.

Isso sem falar em continua preocupacao em manipulacao da opiniao
publica via vazamentos seletivos para a imprensa em conluio. Daqui a algumas
décadas, talvez a TV Globo faca mais uma autocritica com a mea culpa
perante a historia brasileira, como fez diante da reconhecida manipulacao de
apresentacao do debate Collor-Lula em 1989.

Celso Amorim distinguiu bem a soberania nacional - monopélio estatal
da violéncia armada e da emissao da moeda oficial no territorio brasileiro - da
soberania popular - a democracia eleitoral e a legalidade a respeito do
prescrito na Constituicao brasileira. Concordou com a avaliacao apresentada
no debate: dada a polarizacao e divisao da opinidao publica brasileira -
segundo levantamento CNI-IBOPE, no final de junho de 2019, 32% consideram
0 governo ruim ou péssimo, o mesmo percentual considera o governo 6timo ou
bom, o restante 32%, regular, e 3% nao sabe ou nao respondeu -, a oposicao
necessita apresentar a populacdo um programa governamental comum e
valores éticos predefinidos para angariar apoio da esquerda ao centro. A meta
sera convencer 2/3 do eleitorado a melhor alternativa, para o bem-estar
social, ser a mudanca de governo.

A estratégia €, justamente, a esquerda sair do gueto e ampliar a
alianca de modo a conseguir também o apoio dos liberais classicos. Ao aceitar
a economia de mercado como um motor da evolucao sistémica, ela pactua
com os liberais a defesa do mecanismo de tornar o mercado competitivo.
Aprende a regular apenas contra o excesso de exploracao, sem a travar com
excesso de regulacao supostamente protecionista, mas prejudicial a abertura
comercial e a multiplicacao de empregos pelo componente de exportacoes
liquidas.

Para tanto, percebe a alternativa - capitalismo de compadrio - ter
levado ao favorecimento corrupto. A estratégia para essa luta deixa de ser
uma subita mudanca revolucionaria e passa a ser o gradualismo, lento ou
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rapido a depender das circunstancias, em um processo incremental de luta em
defesa de ideais éticos, dos direitos de minoria e da tolerancia religiosa.

Foi levantado no debate o argumento da atual conjuntura exigir toda
prioridade a luta defensiva contra o neofascismo representando pelo
armamentismo dos milicianos bolsonaristas. Analisou-se a divisao entre a alta
oficialidade com o comando das tropas das Forcas Armadas, pautadas pela
obediéncia a Constituicao brasileira, e as baixas patentes. Podem ser menos
avessas ao extremismo de direita de generais da reserva. O perigo maior mora
nas Policias Militares, em especial, na do Estado do Rio, onde o crime
organizado por milicianos ameaca a hierarquia com a desobediéncia as leis.

O Poder Legislativo cumpriu seu papel autonomo diante do Poder
Executivo ao derrubar o perigosissimo projeto de lei do capitdao no sentido de
armar com maior liberdade os milicianos apoiadores em uma forca
paramilitar. Deve-se louvar essa atitude responsavel da maioria do Congresso
Nacional. E espera-se do generalato da ativa contrapor-se a quebra do
monopolio do controle das armas no territorio brasileiro.

E intoleravel qualquer faccdo armada: um grupo de individuos
partidarios de uma mesma causa em oposicao a de outros grupos em disputa
da supremacia politica. Isso transformaria os milicianos bolsonaristas em um
partido insurreto. Ele sublevar-se-ia contra a ordem legal estabelecida pela
Constituicao. A insurreicao é crime praticado por quem se rebela com armas
contra o poder constituido com o objetivo de destitui-lo.

Mas essa preocupacao com a conjuntura defensiva contra a ofensiva do
neofascismo nao é incompativel com a organizacao de um movimento social
massivo via rede social até dotar-se de capacidade de expressao significativa
nas ruas. As antigas reunides presenciais da vanguarda, alguns diriam va-
guardas, sao importantes para arquitetar ou articular a organizacao
pulverizada com trocas de ideias ou reflexdes, além de angariar apoios
financeiros para as manifestacoes nos diferentes canais.

Celso Amorim sugeriu a articulacao do Férum 21 com os demais foruns
de debates em defesa da democracia ja surgidos em Sao Paulo, Rio de Janeiro
e demais cidades importantes do Pais. Lembrei-me de antigo comentario da
Marilena Chaui: o populismo inventou um povo “duplo”, isto €, um povo
objetivamente revolucionario - porque as leis da histéria determinariam assim
ser - e subjetivamente atrasado - porque a alienacao assim o determina. O
vanguardismo considera, ao mesmo tempo, a marcha da historia ser
objetivamente inelutavel, senao a luta revolucionaria se descambaria para o
voluntarismo, mas ser preciso “ajudar” essa historia a marchar. A consciéncia
politica e a vontade humana nao sao dispensaveis em virtude de leis
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histéricas. Sao necessarias para essas leis se cumprirem. O dilema da
vanguarda sempre foi: a historia se faz somente com alguns grandes lideres e
sem os demais militantes anonimos e apoiadores? Nao. Ja é hora da vanguarda
se massificar em uma grande rede de relacionamentos virtuais, nao apenas
em reunides presenciais. Hoje é possivel formar uma rede social massiva em
escala nacional antes inimaginavel. Vamos a luta!

Nova Economia: Combate a Pobreza prioritaria frente ao Combate a
Desigualdade

A chamada Nova Democracia, ou Nova Economia, tendo como foco
central o humanismo iluminista, adota como uma de suas caracteristicas a
multidisciplinariedade. Adeptos da visao holistica tratam a economia como um
dos componentes de um sistema complexo, emergente das interacdes entre
todos eles. Essa Otica exige sim um novo conhecimento transdisciplinar, onde
as especializacbes nao sao apenas justapostas, mas as distintas areas de
conhecimentos sao integradas de maneira coerente e consistente. O objetivo
é superar a compartimentalizacao da antiga divisao de trabalho cientifico.

A la Karl Polanyi, defende uma economia humanizada e incrustada na
sociedade. Devido a essa “incrustacao”, a economia deixa de ser vista como
autonoma, como fosse autodeterminante de um sistema a parte. A Nova
Economia também se contrapde aos pregadores de mercados autorregulados.
Sao idedlogos defensores da subordinacao da sociedade a logica do mercado.

Pelo contrario, na historia predominou a subordinacdao da economia a
sociedade. Quando se buscou impor a autorregulacao dos mercados, a
sociedade reagiu. Pela Nova Democracia, permanece o combate ao
predominio de uma zona de interesses - a Economia - sobre as demais. As
politicas publicas devem ser desenvolvidas de forma sistémica, levando em
conta os conflitos de interesses relacionados as escolhas de instrumentos da
politica econdmica, de politicas sociais, das formas de gestdo de empresas
estatais, etc.

Uma das ideias-forca da Nova Economia € a reducao das desigualdades.
Pressupoe ser este o mote principal, em torno do qual todas as politicas se
entrelacam. Como um lema de vida, o mote dos revolucionarios € instaurar
uma ordem social igualitaria.

Convencionalmente, se colocam na esquerda as pessoas defensoras da
eliminacao das desigualdades sociais. A direita insiste na conviccao de as
desigualdades serem naturais e, enquanto tal, ndo sdo eliminaveis. E um
reducionismo binario. Cabe ampliar a reflexao para abranger toda a
complexidade existente em torno da questao da desigualdade.
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A leitura do capitulo a respeito no livro de autoria do psicologo
evolucionista Steven Pinker, “O novo Iluminismo: Em defesa da razdo, da
ciéncia e do humanismo” (SP: Cia. das Letras; 2018), nos propicia questionar
esse dogma, caso ele seja apresentado de maneira estatica ou absolutista.

A medida que os paises enriquecem, devem tornar-se menos iguais.
Com a progressiva migracao campo-cidade, os migrantes trocam a agricultura
por tipos de trabalho mais bem remunerados na indistria ou em servicos,
afastando-se da penuria rural. Por exemplo, pela PNADC de maio de 2019, o
rendimento médio real das 8,6 milhdes de pessoas ocupadas na agropecuaria
era RS 1.333, enquanto das 11,9 milhdes na indUstria geral era RS 2.277 e dos
16,3 milhdes nos servicos publicos, RS 3.479.

Contudo, “a subida da maré eleva todos os barcos”. Com crescimento
da renda cai a pobreza. Ao se desenvolver o Estado de Bem-Estar Social, a
desigualdade diminui, configurando uma curva em forma de U invertido,
chamada de curva de Kuznets.

Devido a Revolucao Industrial, na virada do século XVIII para XIX, paises
europeus alcancaram a Grande Saida da pobreza universal. Em consequéncia,
Angus Deaton, Prémio Nobel de Economia e autor de “A Grande Saida” (RJ:
Intrinseca; 2017), constata: “um mundo melhor gera um mundo de diferencas;
saidas geram desigualdade”.

Conforme a globalizacao avancou e os conhecimentos sobre como gerar
riqueza se difundiram, paises pobres comecaram a aproximar-se dos mais
ricos em uma Grande Convergéncia. Houve queda na desigualdade global com
a decolagem do PIB de paises asiaticos, em particular, da China. Levou a
queda pronunciada da proporcao e do nimero de pessoas vivendo em extrema
pobreza. Ampliou o consumo massivo.

Depois da Revolucao Industrial, a desigualdade global aumentou até
meados do século XX e entdao comecou a cair. As curvas do Gini internacional
(comparacao entre rendas médias de cada pais) e global (cada pessoa no
mundo representa o0 mesmo peso das demais) mostram, apesar da
preocupacao com a desigualdade crescente em paises ricos, a desigualdade no
mundo esta diminuindo. Para o progresso humano, segundo Pinker, mais
importante do que declinio da desigualdade é ser um declinio da pobreza.

A queda acentuada da desigualdade — chamada de Grande Nivelamento
ou Grande Compressao — é simultanea as duas guerras mundiais, entremeadas
pela Grande Depressao. Guerras costumam nivelar a distribuicao da renda
porque destroem capital gerador de riqueza, inflam os ativos de credores e
induzem os ricos a tolerar impostos mais altos. Governos em guerra
distribuem entao a maior arrecadacao fiscal para os pagamentos dos militares
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e empregados de fabricas de armas e municdo. Isso, por sua vez, eleva a
demanda por mao de obra no resto da Economia de Guerra.

Guerras sao apenas um dos tipos de catastrofe capaz de gerar maior
igualdade, segundo a logica de nivelar por baixo. Outros sao uma revolucao
transformadora, o colapso do Estado e uma pandemia letal.

Além de destruir a riqueza e, em muitas revolucées comunistas, fuzilar
as pessoas possuidoras dela, esses quatro motivos reduzem a desigualdade ao
matar grande numero de trabalhadores e, assim, impelir a alta de salarios dos
sobreviventes. A esquerda, ao prezar a igualdade economica acima de tudo,
precisa ponderar a qual custo ela pode ser alcancada, caso seja em
decorréncia de demasiado sofrimento social.

Uma economia de mercado deixada livre, ou seja, autorregulada, nao é
o melhor programa de reducao da pobreza. Ela é inapropriada para cuidar dos
individuos necessitados. Estes nao tém a forca do trabalho para dar em troca
de dinheiro. Sao os muito jovens, os velhos, os doentes, os desafortunados e
outros, cujas habilidades ou forcas nao sao suficientemente valiosas para
outros a ponto de lhes permitir, em troca, ganhar a vida a contento.

Em caso de uma economia humanizada e incrustada na sociedade, ou
seja, de uma socialdemocracia liderada por partido de origem trabalhista, os
fundos arrecadados pelo governo sao prioritariamente dirigidos para diminuir
a pobreza.

Esses recursos devem provir de um imposto progressivo sobre a renda,
no qual os cidadaos mais ricos sao tributados com aliquotas maiores. Eles nao
sentem a perda na mesma intensidade face ao sentido pelos menos ricos. O
objetivo é elevar a base, e nao rebaixar o topo. No entanto, na pratica, a
renda disponivel do topo desce.

Uma economia tem de buscar sempre se enriquecer. Nesse processo,
alguns se enriquecerao em maior ritmo, tornando-se capazes de serem mais
tributados para se prestar a assisténcia social aos necessitados.

Steve Pinker sugere como primeiro fundamento para compreender a
condicao humana o conceito de entropia ou desordem. Nasceu da Fisica do
século XIX. A segunda lei da termodinamica determina, em um sistema
isolado, ou seja, nao interativo com seu ambiente, a entropia nunca diminuir.
Sistemas fechados tornam-se inexoravelmente menos estruturados, menos
organizados, menos capazes de alcancar resultados Uteis. Eles se estacam em
um equilibrio sem vida com a permanéncia de estagdesigualdade.
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A expressao ordem e progresso teve origem na corrente filosofica e
politica do positivismo, surgida no século XIX. Os ideais e o lema de Auguste
Comte contribuiram para a proclamacao da RepuUblica no Brasil e serviram de
inspiracao para a elaboracao da bandeira brasileira. O positivismo possui
ideais republicanos, como a busca de condicbes sociais basicas através do
respeito aos seres humanos, salarios dignos, bem como o melhoramento do
pais em termos materiais, intelectuais e morais.

Um cemitério tem ordem, mas nao tem progresso. Em economia
estagnada e desigual nao se combate a pobreza. Esta também nao se combate
com livre armamentismo para forca paramilitar. Isto gera apenas combate
mortal aos pobres.

A Revolucao Igualitaria ocorreu quando sociedades passaram alocar uma
parcela substancial de sua riqueza para salde, educacao, pensbes e
programas de transferéncia de renda. Nos Estados Unidos, aconteceu com o
New Deal, adotado para combater a Grande Depressao. Em outros paises
desenvolvidos, ocorreu com a ascensao do Estado de Bem-Estar Social apos a
Segunda Guerra Mundial. Na Guerra Fria, o gasto social prevenia contra a
seducao de regimes totalitarios sob lideres carismaticos. Hoje, o gasto social
absorve em média 22% do PIB desses paises, enquanto no Brasil s6 16%.

Face a ameaca do desemprego tecnologico e globalizacao da economia,
politicas luditas e protecionistas so piorarao a situacao para todos. Em vez de
combater a atual estagdesigualdade em si, é mais construtivo lidar com os
problemas especificos relacionados a ela ao impulsionar a taxa de
crescimento econémico em conjunto com politicas sociais ativas. Nao cabe a
esquerda celebrar o declinio da desigualdade a qualquer custo, como fosse
bom para a humanidade matar os mais ricos e manter os mais inteligentes
fora da escola. A vida dos pobres melhora mais com politicas sociais
(educacao, saude, seguranca publica, etc.) de combate a pobreza. Adotando a
tributacao progressiva para as financiar, € decorrente o combate a
desigualdade.
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Produtos Bancérios (com Poupanga)

Dezembro de 2015

Riqueza Financeira | valor (R$ 1000) [Em %| Clientes |[Em % |Per Capita (RS) | Em %
VAREJO TRADI CI ONAL 821.830.668,97 39% 66.583.725 93% 12.342,82 42%
Poupancga (> RS 100) RS mil 531.772.400,00 25%  60.260.349  84% 8.824,58 30%
FIFs e TVMs - R$ Mil 290.058.268,97 " 14% 6.323.376 9% 45.870,79 156%
VAREJO ALTA RENDA 569.896.866,99 27% 5.044.615 7% 112.971,33 385%
Poupancga (> RS 100) RS mil 71.807.734,09 3% 1.919.900 3% 37.401,81 128%
FIFs e TVMs - RS Mil 498.089.132,89 24% 3.146.863 4% 158.281,17 540%
TOTAL DO VAREJO 1.391.727.535,95 66% 71.628.340 100% 19.429,84 66%
Poupanga (> R$ 100) RS mil 603.580.150,66 29%  62.180.249 87% 9.706,94 33%
FIFs e TVMs - R$ Mil 788.147.385,29 7 37% 9.448.091 13% 83.418,69 284%
PRI VATE BANKING 0%
FIFs e TVMs - RS Mil 712.480.020,24 34% 109.894 0.,2% 6.483.338.,67 22103%
TOTAL GERAL PF 2.104.207.556,19 "100% 71.738.234 100% 29.331,74 100%
Saldos de Fim de Periodo Maio de 2019

Riqueza Financeira [ valor (R$ 1000) [Em %[ Clientes |Em % [Per Capita (R$) | Em %

VAREJO TRADI Cl ONAL 918.418.340,33 30% 66.505.604 91% 13.809,64 34%
Poupanga (> R$ 100) RS mil 618.830.400,72 20%  58.439.292 80% 10.589,29 26%
FIFs e TVMs - RS Mil 299.587.939,61 7 10% 8.066.312 11% 37.140,63 90%
VAREJO ALTA RENDA 954.233.410,36 32% 6.728.919 9% 141.810,80 344%
Poupancga (> RS 100) RS mil 71.807.734,09 2% 2.492.174 3% 28.813,29 70%
FIFs e TVMs - RS Mil 882.425.676,27 © 29% 4.236.745 6% 208.279,16 505%
TOTAL DO VAREJO 1.872.651.750,69 62% 73.234.523 100% 25.570,61 62%
Poupanca (> RS 100) RS mil 737.237.073,77 24%  60.931.466 83% 12.099,45 29%
FIFs e TVMs - RS Mil 1.135.414.676,92 " 38%  12.303.057 17% 92.287,20 224%
PRI VATE BANKING 0%
FIFs e TVMs - RS Mil 1.151.193.460,79 38% 123.511 0,2% 9.320.574,37 22612%
TOTAL GERAL PF 3.023.845.211,49 "100% 73.358.034 100% 41.220,37 100%

Fonte: ANBIMA (elab. FNC) Obs.: Private Banking inclui Previdéncia Aberta (10,7% do total) e Renda Variavel (13,6%)

NOTA: observe no quadro acima, nos ultimos 3,5 anos, enquanto 123 mil
clientes Private Banking atingiram a riqueza financeira per capita de RS 9,3
milhdes, aumentando-a em RS 2,8 milhdes, os 73 milhdes clientes do varejo
enriqueceram em apenas RS 6.140,77 per capita. A classe média baixa perdeu
RS 8.730, tendo saldo de RS 37 mil, e a classe média alta ganhou s6 RS 50 mil,
obtendo saldo médio per capita de RS 208 mil em maio de 2009. Quem bateu
panela vazia em favor do golpe era feliz e nao sabia...
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Capitulo 4
Retomada do Crescimento:
Prioridade para Combate ao Desemprego

Introducao

No primeiro trimestre de 2019, havia 28,3 milhdes de pessoas de 14
anos ou mais de idade subutilizadas: 13,4 milhGes eram desocupadas, 6,8
subocupadas por insuficiéncia de horas trabalhadas e 8,2 milhdes compunham
a forca do trabalho potencial, divididas entre 4,8 milhées de desalentados e
3,3 milhdes de nao desalentados. A taxa total de subutilizacao da forca do
trabalho era 25%, crescente desde o 4° trimestre de 2014, quando era 14,9% e
se encerrou a Era Social-Desenvolvimentista.

Em tempo de procura de trabalho, 2,1 milhdes procuravam a menos de
um més, 6 milhoes de um més a menos de um ano, 1,9 milhdo de um ano a
menos de dois anos e 3,3 milhdes de dois anos ou mais. Totalizavam os 13,4
milhdes desocupados.

As pessoas desocupadas, na semana de referéncia da pesquisa (PNADC-
IBGE), estavam sem trabalho capaz de gerar rendimentos para o domicilio.
Nessa semana tomaram alguma providéncia efetiva para conseguir trabalho no
periodo de referéncia de 30 dias e estavam disponiveis para assumi-lo na
semana de referéncia.

As pessoas subocupadas por insuficiéncia de horas trabalhadas, na
semana de referéncia, trabalharam habitualmente menos de 40 horas no seu
Unico trabalho ou no conjunto de todos os seus trabalhos, mas gostariam de
trabalhar mais horas além dessas habitualmente trabalhadas. Elas estavam
disponiveis para trabalhar mais horas no periodo de 30 dias, contados a partir
do primeiro dia da semana de referéncia.

A forca de trabalho potencial, na semana de referéncia, era composta
de pessoas nao classificadas como ocupadas e nem como desocupadas, mas
possuidoras de um potencial de oferecerem forca de trabalho. Este
contingente é formado por dois grupos:

1. pessoas realizando busca efetiva por trabalho, mas sem se encontrarem
disponiveis para trabalhar na semana de referéncia, principalmente,
por cuidar de afazeres domésticos, do(s) filho(s) ou de outro(s)
parente(s), ou estavam estudando, terem problemas de salde ou
gravidez, serem muito jovem ou muito idosa;
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2. pessoas, mesmo nao tendo realizado busca efetiva por trabalho,
principalmente, por nao conseguirem trabalho adequado, nao terem
experiéncia profissional ou qualificacdo, ndao conseguirem trabalho na
localidade, gostariam de ter um trabalho e estavam disponiveis para
trabalhar na semana de referéncia.

Depois de atingir o pico maximo da série historica no 1° trimestre de
2017, com 13,7%, dois anos depois, a taxa de desocupacao baixou apenas um
ponto percentual. A economia brasileira continuou rastejante.

Em certos estados, a situacao esta muito pior se comparada a média
nacional. As taxas de desocupacao do Amapa (20,2%) Bahia (18,3%) e Acre
(18,0%) foram as mais altas no 1° trimestre de 2019. As menores taxas foram
observadas em Santa Catarina (7,2%), Rio Grande do Sul (8,0%) e Rondonia
(8,9%).

Em regidao metropolitana, as taxas de desocupacao das maiores foram
Sao Paulo com 14,8% e Rio de Janeiro com 15,4%. Recife tinha 18,3% e
Salvador, 18,7%.

Muitos economistas ao enxergarem apenas os numeros, friamente, e
nao as pessoas por tras deles, adotam o individualismo egoista e ndao o
altruismo, isto é, tendéncia ou inclinacdo de natureza instintiva capaz de
incitar o ser humano a preocupacao com o outro. Nao obstante sua atuacao
espontanea, deve ser aprimorada pela Educacao Superior, evitando-se assim a
acao antagonica dos instintos naturais do egoismo.

Todo economista necessita ter empatia. Esta é a capacidade de se
identificar com outra pessoa, de sentir o que ela sente, e de apreender do
modo como ela apreende. Trata-se de um processo psicoldgico de
identificacao, onde o individuo se coloca no lugar do outro e, com base em
suas proprias suposicoes ou impressoes, tenta compreender o comportamento
do outro. Em sua formacao de cognicao do eu social, o economista adquire a
virtude da empatia mediante trés aptidoes:

1. para se ver do ponto de vista de outra pessoa,
2. para ver os outros do ponto de vista de outra pessoa ou
3. para ver os outros do ponto de vista deles mesmos.

Sob o ponto de vista do individualismo metodologico, as alegacoes
causais do holista, aquele dotado de uma visao do todo, ou seja, a economia
como um sistema complexo emergente das interacoes entre multiplos
individuos, instituicbes e paises, devem ser complementadas por relatos dos
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mecanismos subjacentes ao nivel dos individuos. Por sua vez, os termos
holistas sao frequentemente especificados como descricdes das propriedades
estatisticas de um agrupamento ou de organizacdes sociais. Por exemplo, em
uma visao holistica, a alta taxa de desemprego pode ser apontada como causa
de uma alta taxa de criminalidade. Seria um tipo especial de alegacao causal
via relacao funcional.

Outro exemplo da dificuldade de transitar entre o individualismo
metodologico e holismo metodoldgico diz respeito as Contas Nacionais. O que
elas dizem a respeito dos individuos? Elas sao descricoes da cadeia de eventos
até o nivel individual, capazes de ligarem a causa e o efeito descritos em
termos holistas? Sendo assim, essas Contas Nacionais deveriam especificar as
leis ou as regularidades orientadoras das transicoes entre eventos macros e
micros - e vice-versa em um sistema complexo interativo.

O coordenador de Economia Aplicada do Instituto Brasileiro de
Economia da Fundacao Getulio Vargas (IBRE-FGV), Armando Castelar, afirma o
Brasil estar ficando cada vez mais pobre em termos relativos, se comparado a
outros paises. O pais fica mais distante dos paises de renda alta, como os
EUA, em vez de se aproximar. Nesse sentido, é um processo inverso ao

desenvolvimento. “E um processo de subdesenvolvimento ndo em relacéo a si
mesmo, mas em relacao ao resto do mundo”, declarou (Valor, 21/05/19).

O critério de paridade de poder de compra busca eliminar as diferencas
de custo de vida, facilitando a comparacao entre os paises. O Brasil perdeu
terreno em relacao a outros emergentes nas ultimas décadas, distanciando-se
do nivel de renda dos paises desenvolvidos, em vez de se aproximar. No fim da
Era do Desenvolvimentismo (1930-1980), seja o nacional-desenvolvimentismo
anterior ao golpe militar de 1964, seja o da modernizacao-conservadora dos
anos 60 e 70, a proporcao do PIB per capita do pais em relacao ao dos Estados
Unidos era de 39% em 1980. Hoje, corresponde a pouco mais de um quarto do
americano: 25,8%.

Nesse periodo:

* o PIB per capita do Chile passou de 27,4% para 41,5% do indicador dos
EUA;

. o da China, de 2,5% para 28,9%; e
* o da Coreia do Sul, de 17,5% para 66%.

Em 1980, o PIB per capita brasileiro era de USS 11.372. Em 2018, ele se
elevou para USS 14.359, mas nesse periodo o norte-americano se elevou de
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USS 29.158 para USS 55.650. O indicador americano aumentou 91%, enquanto
o brasileiro se elevou apenas 26% nesses 38 anos.

No mesmo periodo, o PIB per capita sul-coreano cresceu 623%, e o
chileno, 189%. O melhor exemplo a se espelhar é o da Coréia do Sul, e ndo o
do Chile, onde a desigualdade se elevou com o regime de capitalizacao
empobrecedor dos idosos aposentados.

O PIB per capita da Coréia do Sul em 2018 era USS 36.756. Equivalia a
dois tercos do americano. Ha quase quatro décadas, o indicador brasileiro era
superior ao dobro do sul-coreano. Nesse periodo, o pais asiatico fez macicos
investimentos em capital fisico (infraestrutura e fabricas) e capital humano.
Segundo o FMI, a Coreia do Sul investe o equivalente a 30% do PIB. Em 2018, a
taxa de investimento do Brasil foi de apenas 15,8% do PIB.

O mau desempenho dos alunos brasileiros em testes como o Programa
Internacional de Avaliacdao de Estudantes (PISA, na sigla em inglés) sinaliza a
necessidade de priorizar a Educacdo, desde o Ensino Fundamental até o
Ensino Superior, para melhorar a trajetoria futura do PIB per capita do pais.
Os resultados obtidos por estudantes de outros paises sao muito melhores se
comparados os Brasil. Esse € um dos fatores determinantes do crescimento
socioeconomico.

O atual quadro da atividade no pais esta mais proximo do conceito de
estagnacdo (baixo crescimento positivo) ou se aproxima de uma depressdo
(dois trimestres seguidos com queda absoluta ou “crescimento negativo”)? Na
verdade, os economistas ndao tém um consenso a respeito da resposta a uma
pergunta basica: por que a economia brasileira ndo tem um crescimento
sustentado em longo prazo desde 1980?

Neste capitulo, levantarei algumas hipoteses para responder a
pergunta-chave: por que a economia brasileira nGo tem um crescimento
sustentado em longo prazo desde 19807 Discutirei, inicialmente, a
substituicao do desenvolvimentismo pelo neoliberalismo como ideologia
orientadora das equipes econdmicas dos governos. Depois, abordarei a
disjuntiva entre mercado externo e mercado interno. Por fim, analisarei a
perspectiva futura de desemprego tecnologico face a Revolucao Industrial 4.0
e as inovacoes financeiras, destacando possiveis reacées politicas a esse
quadro de desemprego desesperador. Uma seria a saida via massificacao do
Ensino Superior, outra seria a alternativa oferecida pelo populismo de direita
com caracteristica armamentista ou neofascista. Contra esta, apresentarei na
conclusao algumas ideias para um programa alternativo de obtencao dos bens
basicos universais para uma boa vida.
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O objetivo deste capitulo é tentar responder a pergunta-chave do
Renato Russo: que pais é este?! Suas respostas constituem uma expressao
ética e dramatica do sentimento popular, porém, também sao simplorias,
embora motivadoras de acoes coletivas ou politicas.

“Nas favelas, no Senado, sujeira pra todo lado, ninguém respeita a
Constituic@o, mas todos acreditam no futuro da nacdo”, cantava a Legiao
Urbana, grupo de rock brasileiro criado em Brasilia. Serao os culpados o crime
organizado ou a politica desorganizada?

“Na morte, eu descanso, mas o sangue anda solto, manchando os
papéis, documentos fiéis, ao descanso do patrdo”, continuava a Legiao
Urbana. Sera a violéncia fruto da urbanizacdo, acelerada pela migracao
campo-cidade e explosao demografica (populacao multiplicada por 10 vezes
no século XX), com a forca do trabalho abundante subutilizada (28,3 milhdes
pessoas) ou explorada (por exemplo, 11,5 milhdes de empregados no setor
privado sem carteira de trabalho assinada)?

“Terceiro mundo se for, mas é piada no exterior. Mas o Brasil vai ficar
rico, vamos faturar um milhdo, quando vendermos todas as almas dos nossos
indios num leilGo”, completava a Legiao Urbana. O atual mandatario
envergonha o pais no exterior. Seu “projeto de Nacao” é o leilao de todos os
bens publicos, supostamente, até as reservas indigenas na Amazonia legal.
Vender a terra dos nativos € uma longa tradicao histérica, aqui, nestes tristes
tropicos.

Perda de Dinamismo pela Substituicdo do Desenvolvimentismo pelo
Neoliberalismo

Apos quatro anos em alta entre 2010 e 2013, a renda per capita recuou
0,3% em 2014, inicio do periodo recessivo, seguido por quedas mais profundas
em 2015 e 2016, auge da crise, quando recuou 4,4% e 4,1%, respectivamente.
O PIB (Produto Interno Bruto) per capita cresceu 0,3% em 2018, repetindo o
desempenho registrado um ano antes.

O crescimento econémico foi de 1,1% em 2018, uma alta também igual
a apresentada em 2017. O crescimento brasileiro no quinquénio 2014-2018
apenas nao foi pior se comparado ao encerrado em 1992, isto é, aquele da
politica economica “feijao-com-arroz” e do Plano Verao do Mailson da
Nobrega até o Plano Collor, desde o inicio do século XXI. O PIB per capita de
2018 ainda era 8,1% menor se comparado ao de 2013.

E provavel a renda per capita terminar a década atual sem nenhum
avanco em relacao ao periodo entre 2001 e 2010, caso se concretizem as
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projecoes pessimistas para este e o proximo ano. Em termo decenais, esse
seria 0o segundo pior resultado desde o inicio do século passado, perdendo
apenas para a década de 1980, quando o rendimento médio do brasileiro
recuou 0,5% em relacao aos dez anos imediatamente anteriores.
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O banco americano Goldman Sachs registra o PIB per capita brasileiro,
a divisdao de todos os bens e servicos produzidos no pais pelo numero de
habitante, ja ter caido 0,3% entre 2011 e 2018. Veja o grafico 1. Entre 1981 e
1990, o recuo havia sido de 0,5%. Os anos 1991-2000, na Era Neoliberal, a
média anual foi de apenas 0,9%. Na Era Social-desenvolvimentista,
predominante nos anos 2001-2010, elevou-se para 2,5%.

A média de variacao anual do PIB per capita, desde o inicio do século
XX, é estimada em 2,4%, ou seja, as duas primeiras décadas do século
passado, durante a RepuUblica oligarca-liberal, e quando predominou politica
economica neoliberal ficaram abaixo dessa média. Dai surge uma primeira
hipotese para o baixo crescimento apos 1980: a auséncia de um Estado
desenvolvimentista ou intervencionista diretamente na producéo.

Apds ser a economia com maior crescimento até 1980, o crescimento
da renda real per capita despencou durante as Ultimas quatro décadas. Nesse
periodo (1981-2020), o crescimento real do PIB per capita deve ficar, na
média, perto de 0,8%, estima o banco norte-americano. Nesse ritmo, levariam
87 anos (ou quatro geracdes) para se dobrar a renda real per capita dos
brasileiros.
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A contracao de 2015-2016 foi a mais profunda por dois anos
consecutivos em mais de cem anos, inclusive 1930-1931, apods o crash de 1929
nos Estados Unidos. O crescimento do PIB depois do golpe de 2016 também
decepcionou nos Ultimos dois anos: 2017-2018.
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A média anual do PIB real, desde o inicio do século XX, é estimada em
4,4%. Veja o Grafico 2. Entretanto, quando o Brasil tinha a economia com
maior crescimento sustentado em longo prazo, no mundo, de 1901 a 1980,
essa média foi 5,5% - e a do PIB per capita 3,2% aa. Em contraste, apos esse
periodo desenvolvimentista, as médias de ambos cairam para,
respectivamente, menos da metade (2,3%) e de um terco (1%).

Embora seja tentador se satisfazer ideologicamente com essa primeira
hipotese - presenca ou auséncia de um Estado desenvolvimentista -, temos de
ter cuidado com a leviandade, lembrando-nos do sempre citado aforismo
“para todo problema complexo existe sempre uma solucao simples, elegante
e completamente errada” (H. L. Mencken, “The Divine Afflatus” in New York
Evening Mail, November 1917).

Nao bastara a reforma da Previdéncia Social para “restaurar o estado
de confianca empresarial”. As decisdes de investimento das empresas nao-
financeiras dependem de fatores objetivos: grau de endividamento, lucro com
o ritmo de vendas, grau de utilizacdo da capacidade produtiva, inovacao
tecnologica e oferta de mao-de-obra.
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O ministro de Economia nao aponta sequer o mecanismo de transmissao
entre a esperada queda de gastos previdenciarios (apenas em longo prazo) e a
necessidade imediata de substituicao dos gastos privados por gastos em
investimentos publicos. Aqueles estdo inibidos pelas expectativas empresariais
pessimistas quanto aos determinantes do investimento.

Ajuste fiscal se fara durante um crescimento sustentado - e nao em
recessao economica. Com a retomada do crescimento, todos indicadores em
relacao ao PIB melhorarao, inclusive porque a arrecadacao fiscal e a
previdenciaria aumentarao.

Sua logica de banqueiro de negocios sé lhe permite pensar em vender o
patrimonio publico para resgatar a titulos de divida e propiciar boas
oportunidades para seus ex-parceiros. Mas isso sera so troca de propriedades,
ou seja, apropriacao de valor sobre os ativos ja existentes sem adicionar
valores e gerar novos empregos.

Abordagem da Demanda Externa

Uma primeira hipotese para investigacao da estagnacao da economia
brasileira diz respeito a prioridade assumida como objetivo pela politica
econdmica, seja pela forca dos fatos, seja pela forca politica, como fossem
alternativas incompativeis entre si: ou crescimento ou estabilizacdo
inflaciondria. A meta de inflacao tem predominado.

No fim do regime militar, as duas maxidesvalorizacoes da moeda
nacional - em dezembro de 1979 e fevereiro de 1983 -, justificadas para obter
um superavit comercial e pagar o servico da divida externa, contraida durante
o milagre economico brasileiro, além da reciclagem dos petrodolares,
alteraram o patamar inflacionario. A taxa de inflacao de 70% ao ano, na
segunda metade nos 70’s, foi para 110% e dai para o patamar inercial de 220%
apos os choques cambiais.

Desde o fim do regime ditatorial, deixando tal “heranca maldita”, além
da “crise do subprime brasileiro” (“avant la lettre”), toda a prioridade foi
concedida a estabilizacao da moeda nacional. Justificava-se antes: o regime
de alta inflacao era incompativel com qualquer planejamento em termos reais
e levava a perda do poder aquisitivo dos detentores da moeda strictu sensu.
Esta era a “moeda dos pobres” sem conta bancaria e, em consequéncia, sem
protecao contra a inflacao, em favor da “moeda dos ricos”, a quase-moeda
indexada. Bancos lucravam com a captacao sem correcao monetaria e a
aplicacao com ganho inflacionario.
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Essa prioridade anti-inflacionaria se prolonga desde entdao, mesmo
depois da troca monetaria por uma moeda indexada ao doélar, no Plano Real, e
sua relativa estabilizacdo em uma banda cambial. A nova escalada
inflacionaria pela depreciacao da moeda nacional em 2002 foi combatida com
uma forte politica econdémica contracionista em 2003, para evitar a queda do
salario real e obter a confianca dos detentores do estoque de riqueza liquida
no governo de origem trabalhista.

A partir do segundo semestre do primeiro governo Lula, os bancos
publicos passaram ja a estimular o crescimento econémico com crédito. Foi
reforcado em 2004 pelo lancamento do crédito direcionado e, depois de 2005,
pela retomada do crédito imobiliario, fora os incentivos fiscais concedidos aos
bens de consumo duravel.

No entanto, a diretoria ortodoxa do Banco Central do Brasil, presidida
por Henrique Meirelles e composta com representantes de O Mercado, abortou
aquela retomada promissora no segundo semestre de 2004. A experiéncia
“oficiosa” de um Banco Central independente, de fato, mas nao de direito,
evidencia: nao havera solucao unilateral, tanto no déficit nominal do setor
publico (-7,3% do PIB sendo -6% do PIB em pagamento de juros no 1° trimestre
de 2019), quanto na tendéncia a apreciacao da moeda nacional, enquanto o
juro for uma variavel sob o livre arbitrio de sua diretoria composta por
economistas ortodoxos, sem pluralismo de ideias.

Ela, costumeiramente, provoca a disparidade entre a taxa de juros
interna e a externa e eleva o cupom cambial. Concentra riqueza financeira,
inclusive com o conflito de interesses ao “legislar em causa prépria”. Falta-
lhe 0 mandato dual, ou seja, limitar seu arbitrio entre duas metas: controle
da inflacao e expansao do emprego.

Com o contumaz “stop-and-go” da politica monetaria o PIB se tornou
muito flutuante ou sem sustentacdao tal como um “voo-de-galinha”. Sua
dinamica esta colada nas flutuacoes do consumo (64% do PIB) e nao tanto nas
grandes oscilacoes das taxas do investimento, multiplicadoras da renda
recebida, um dos impulsionadores do consumo junto com o crédito. Na
chamada “Nova Matriz Macroeconomica”, a FBCF de 2010 a 2014 se manteve
acima do patamar de 20% do PIB. Mas, desde a volta da Velha Matriz
Neoliberal em 2015, caiu ja no ano seguinte para o patamar de 15% do PIB.

As exportacdes liquidas, isto é, descontadas das importacoes,
constituiram um saldo muito diminuto, mesmo em periodo quando se inflava a
“bolha de commodities” (de setembro de 2001 a setembro de 2011) pelo
efeito China. Houve superavits comerciais crescentes de 2001 (USS 2,7
bilhdes) a 2006 (USS 46,5 bilhdes) e queda progressiva desses saldos positivos
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até atingir um déficit comercial em 2014 (-USS 3,9 bilhdes). Com a grande
depreciacao da moeda nacional em 2015 e a crise recessiva no biénio 2015-16
(-7,2% no PIB) o superavit comercial em 2016 atingiu USS 45 bilhoes, USS 64
bilhdes em 2017 e USS 53 bilhdes em 2018, mas foi incapaz de sustentar uma
elevacao da taxa de crescimento econémico.

A corrente de comércio brasileira (soma das exportacdes e
importacdes) cresceu 13,7% em 2018. As exportacées alcancaram USS 239,5
bilhdes enquanto as importacdes registraram USS 181,2 bilhdes. O saldo
comercial teria ficado em USS 58,3 bilhdes, segundo a COMEX, o segundo
melhor desempenho registrado desde 1989.

No ano de 2018, as exportacoes cresceram 9,6% e registraram a maior
cifra dos Ultimos cinco anos. As importacoes aumentaram 19,7% e atingiram o
maior valor desde 2014. A corrente de comércio foi de USS 420,7 bilhoes,
superando em USS 52 bilhdes o resultado de 2017 e atingindo o maior valor
desde 2014, quando somou USS$ 454 bilhdoes. Comparada com o PIB de 2018
(USS 6.827,6 bilhdes), essa corrente representa sé 6,1%.

O aumento das exportacoes se deu pelo segundo ano consecutivo apos
sucessivas quedas entre 2012 e 2016. O valor de USS 239,5 bilhdes, exportado
em 2018, aproxima-se do nivel de 2013, quando foram exportados USS 242
bilhdes. O Brasil situa-se em 23° lugar no ranking dos paises exportadores,
abaixo dos paises ricos, asiaticos e um arabe. Exporta o equivalente a 2/3 do
valor exportado pelo México, integrado no NAFTA: USS 360 bilhoes.

A economia brasileira € muito fechada (baixa relacao entre o fluxo de
comércio exterior e o PIB) se comparada com as dos paises ricos acima da
linha do Equador. Com a globalizacao, suas economias se tornaram
interdependentes, demonstrando a busca de autossuficiéncia nacional nao ser
o caminho para a prosperidade.

Quando se analisa a decomposicao do crescimento do PIB, desde 2007,
a contribuicao em pontos percentuais (p.p.) da demanda externa so foi
positiva em 2014 (0,1 p.p.), 2015 (2,7 p.p.), 2016 (1,6 p.p.) e 2017 (0,1 p.p.).
As Contas Nacionais do IBGE revelam a demanda interna ter dado em todos os
anos, exceto no biénio 2015-16, a maior contribuicao ao crescimento.

A proposta novo-desenvolvimentista do Brasil adotar o “modelo asiatico
de exportacao”, integrando sua economia industrial ao resto do mundo,
parece ser inexequivel apenas com base na depreciacao da moeda nacional.
Exigiria um choque cambial de tamanho extraordinario, com consequéncia
inflacionaria, seguido de choque de juros. A reacdao ao choque de precos
basicos seria de elevacdao dos custos salariais e dos custos de bens
intermediarios, destacadamente dos importados, possivelmente pelo
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“esmagamento de lucros” retirando a vantagem cambial inicial dos
exportadores.

O modelo da industrializacao, na fase nascente, predominante no
desenvolvimento anterior a 1980, com “capitalismo de compadrio” e reserva
do mercado interno nacional, pos-tudo, também tem de ser repensado. Isso
porque, em 2018, a industria de transformacao representou apenas 11,3% do
PIB, isto €, quase a metade dos 20% registrados em 1976 a precos constantes.
O setor industrial vem perdendo participacao no PIB do Brasil desde os anos
1980. Pior, nao oferece empregos suficientes para atender o antes chamado
“exército industrial de reserva”.

Segundo o IEDI, entre 1980 e 2016, o PIB do Brasil cresceu a uma taxa
média de 2,17% ao ano (a.a.) e a sua populacao a 1,47% aa. Logo, o valor
adicionado bruto da indUstria de transformacao cresceu apenas 0,66% aa. Por
consequéncia, houve declinio relativo da industria na economia do pais e
queda do PIB manufatureiro per capita.

Devido principalmente a industrializacado na China, nao houve
retrocesso da indUstria na estrutura produtiva mundial. Para o “Mundo exceto
China”, o peso da industria de transformacao no PIB (a precos constantes)
regrediu somente 1% entre 1980 e 2015, enquanto no Brasil este declinio
chegou a 42%: caiu de 23% para 13,3%.

Antes do fracasso da industrializacao brasileira, dado o seu retrocesso
relativo, a industria brasileira manteve-se em seu auge durante pouquissimo
tempo: apenas 8 anos (1973-1980). Em contraste, a manufatura dos Estados
Unidos manteve-se em seu auge por 20 anos (contribuindo para 26% do PIB em
média em 1947-1966) ou por 40 anos se considerar sua participacao no
emprego total.

A participacao brasileira na exportacao global € muito diminuta: 1,2%,
pouco acima da parcela de 0,9% na importacao global. Ha uma concentracao
progressiva inequivoca de commodities na pauta de exportacdo brasileira
desde o inicio da década passada.

A participacao de sete produtos em relacao ao total exportador se
elevou de 25,2% no ano 2000 até 51,4% em 2011, quando ocorreu a explosao
da “bolha de commodities”. Mas, desde entao, tem mantido uma faixa entre
a minima de 45,4% em 2016 e a maxima de 50,2% em 2018. Neste Gltimo ano,
a participacao de cada um desses sete produtos no total pela ordem foi:
complexo soja (17%), petroleo (10%), minério de ferro (8%), complexo carne
(6%), celulose (4%), acucar (3%), e café (2%).
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E interessante destacar, sem serem commodities, materiais de
transporte se colocaram no segundo posto do ranking de todas as exportacoes
brasileiras com 12% de participacao. Outros manufaturados também se
destacaram: metallrgicos (7%), quimicos (6%), equipamentos mecanicos (4%),
elétricos-eletronicos (1%).

Nesse sentido, ha de reconhecer certa diversidade setorial da economia
brasileira. Ela se tornou bastante distinta de sua fase da monocultura
cafeeira, quando se caracterizava como primario-exportadora.

Cerca de 27,5% das exportacOes brasileiras estao destinadas a China.
Uma intensificacao das tensdes comerciais entre os EUA e a China pode cortar
0,7% da expansao economica global entre 2019 e 2022, afetando todo o
mundo. O alerta é da Organizacao para Cooperacao e Desenvolvimento
Econdomico (OCDE), em seu Relatério de Perspectivas Econémicas.

O comércio global caira ainda mais. Isso afetara todo o mundo,
incluindo os consumidores norte-americanos, porque pagarao mais por
produtos. O Brasil poderia ganhar com o conflito em um primeiro momento,
ao substituir commodities agricolas norte-americanas, mas no longo prazo
também perderia, porque outros parceiros comerciais passariam a comprar
menos.

O indice de atividade de compras do setor industrial esta proximo de
zero, em nivel mundial, enquanto ha expansao no setor de servicos. Ha
contracdo em novas encomendas para exportacoes. Porém, indUstria e
servicos nao trabalham isoladamente. Mais de um terco das exportacdes de
manufaturados vem da area de servicos. Se a producao industrial nao vai bem,
o multiplicador de renda caira e os consumidores vao comprar menos Servicos.

Havera uma propagacao da desindustrializacao, inclusive atingindo a
China. Com o envelhecimento demografico e uma convergéncia com paises
desenvolvidos, a economia chinesa vai crescer abaixo de 6% ao ano, como
esteve crescendo recentemente. A China contribui com um terco do
crescimento mundial.

A China assumiu o papel da “fabrica do mundo”. Tera o Brasil de aceitar
passivamente seu papel de “fazenda do mundo”, na divisao internacional do
trabalho, isto é, das especializacées em determinadas atividades economicas?
Aumentara a produtividade com foco prioritario no “core business” nacional?

A tese da “vocacao agricola” saiu, afinal, vitoriosa na historia
econdmica brasileira? Eugénio Gudin venceu Roberto Simonsen nas
controvérsias entre “dirigismo” e “liberalismo economico”? Entre os
beneficios da industrializacdo, em economia essencialmente agricola, e as
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vantagens de uma maior especializacao no ambito da divisdao internacional do
trabalho? Entre “protecionismo” para certas “indUstrias nascentes” com vistas
a industrializacao e “livre cambismo”? Entre participacao direta ou indireta
do Estado na economia e o “laissez-faire”? A atual economia brasileira
rastejante nao parece demonstrar uma vitoria inequivoca para nenhum dos
lados.

Os economistas brasileiros necessitam superar essa disjuntiva mental.
Entre O Estado e O Mercado esta A Comunidade. Devemos planejar uma
economia voltada para geracao de ocupacao e renda desse terceiro pilar com
foco principal em educacao e saude.

Abordagem do Mercado Interno

Nao se pode esquecer: o Brasil tem 8,4 Km2, o quinto maior territério
no mundo, um PIB nominal de USS 1,9 trilhdo, uma participacao de 2,5% no
PIB global. Seu PIB por PPC (Paridade do Poder de Compra) é de USS 3.248
bilhdes (abaixo de China, Estados Unidos, india, Japao, Alemanha, RUssia,
Indonésia, e acima da Inglaterra e Franca entre os dez maiores). Com a quinta
populacao (210 milhoes), seu PIB per capita € estimado em USS 14,3 mil,
situado em vergonhoso 108° lugar pelo ranking The World Factbook. E um pais
rico com predominancia de habitantes bastante pobres. Tem uma pequena
elite relativamente rica. Mas por sua dimensao absoluta oferece um mercado
interno atraente para ganho de escala de corporacées multinacionais.

Seu grau de urbanizacdo (86%) € muito elevado se comparado ao de
outros grandes paises. Por exemplo, a China tem apenas 58% de sua imensa
populacao em cidades, mas sao 804 milhdes habitantes urbanos contra 181
milhdes no caso brasileiro.

Por essa caracteristica acentuadamente urbana, merece uma
atualizacao o debate publico em torno dos potenciais “motores de
crescimento” da economia brasileira: servicos representavam 2/3 do valor
agregado a precos basicos entre 2000 e 2005, mas nos ultimos anos da série
histérica da Contas Nacionais ja atinge quase %: 73,3%. Enquanto isso, a
agropecuaria se mantém nos ultimos dezenove anos em torno de 5% e a
industria geral caiu de 28,5% em 2005 para 21,6% em 2018, sendo a queda da
indUstria de transformacdao no mesmo periodo de 17,4% para 11,3%. O que
fazer?

Primeiro, vale retomar uma abordagem estruturalista distinta daquela
nacional-desenvolvimentista dos anos 50s quando objetivava apontar a
caréncia de um setor industrial pujante. Agora, os economistas necessitam



157

aprender a analisar o antes considerado Setor Terciario até mesmo em ordem
de importancia.

Hoje, predominam as atividades de servicos, cuja definicao necessita
ser revista. Ela se define pela baixa produtividade no encontro de um
produtor direto com um consumidor da prestacao de servico, quando é
presencial e individual. Mas boa parte dos servicos passou a ser remota,
digital ou virtual - e massiva, por exemplo, na educacao a distancia.

Grafico 3

Distribuicdo das pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas na semana de
referéncia, por GRUPAMENTOS DE ATIVIDADE no trabalho principal - Brasil
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Para dar nimeros a comparacao de ocupacbes por grupamentos de
atividade (Grafico 3), retirando os setores antes considerados “produtivos” -
construcao (7,1%), agropecuaria (9,2%), e industria de transformacao (11,4%)
inclusa em industria geral (12,7%) -, no 1° trimestre de 2019, sobravam 71%
das ocupacgoes em servicos: transporte, armazenagem e correio (5,2%), outros
(5,3%), alojamento e alimentacao (5,9%), servico doméstico (6,7%),
informacao, comunicacao, atividades financeiras, imobiliarias, profissionais e
administrativas (11,4%), administracao publica, defesa, seguridade social,
educacao, salde e servicos sociais (17,4%), comércio e reparacao de veiculos
(19,1%).

Em relacao a 2012, registraram quedas de seus percentuais na
ocupacao total: a agricultura, pecuaria, producdao florestal, pesca e
aquicultura (de 11,7% para 9,2%); a industria geral (de 14,7% para 12,7%);
informacao, comunicacao e outras atividades terciarias (de 13% para 11,4%); e
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a construcao (de 8% para 7,1%). Esta é uma tendéncia histérica - queda do
“trabalho produtivo” - e nao apenas um ciclo conjuntural.

Com a 42 Revolucao Industrial (automatizacao robotica das fabricas) e a
inteligéncia artificial aplicada a todas atividades, a tendéncia tecnologica é
de dispensa do trabalho humano. Isso nao é esperado apenas em areas
exigentes de conhecimento digital sofisticado e de cuidadores de criancas,
estudantes, doentes, idosos - e da seguranca publica. Com o desemprego
massivo e a concentracao de renda e riqueza em maos dos acionistas do
trabalho robdtico, a violéncia urbana podera aumentar ainda mais.

No 1° trimestre de 2019, sé 21,6% das pessoas sem instrucao e menos
de um ano de estudo estavam trabalhando. Menos da metade das pessoas até
o ensino fundamental encontraram ocupacées. Com ensino médio completo
64% estavam ocupadas. No grupo das pessoas com nivel superior completo, o
nivel da ocupacao chegou a 76,4%.

A distribuicao da desocupacao por nivel de instrucao mostrava 10% ser a
participacao de pessoas com Ensino Superior completo e 7% incompleto. Por
sua vez, 44% desocupados no Brasil nao completaram o Ensino Médio e 39%
tinham o completado.

Ao longo da série historica, a maior taxa de desocupacao foi observada
no grupo formado por pessoas sem sucesso em completar o Ensino Médio,
atingindo 24,1% no 1° trimestre de 2017. Quem completou o Ensino Superior
teve sua taxa de desocupacao crescente a partir de 2015, mas so atingiu o
maximo de 6,9% no 1° trimestre de 2019.

Com essa taxa de desemprego (6,9%), se 10,4% era a participacao de
graduados na populacao desocupada, composta por 13,387 milhbes de
pessoas, por uma “regra de trés” se pode deduzir: o total de pessoas com
Educacao Superior completa estimado pela PNADC era de 20.177.507. Este
nimero era 22% da populacdo ocupada: 91,863 milhdes de pessoas. E quase o
dobro do registrado no Censo de 2010, mas se justifica porque o niumero
médio de concluintes por ano nesta década ultrapassa um milhdo, tendo
atingido em 2017, Ultimo ano censitario da Educacao Superior, 1.199.769.
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Tabela 9. Brasil: Emprego segundo Escolaridade (2010/16)

Variagio

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 20157: s

Analfabeto 222.251 179.024 168.913 163.039 156.579 158.146 141.402 | -106%

Até 52 Incompleto 1.566.581 | 1.622.915| 1.552.101| 1.514951| 1.445544| 1.311.705| 1156684 | -118%

Fundamental 52 Completo 12.4%
Incompleto Fundamental 2001548 | 1.549.437 | 1.802.377 | 1.684.460 | 1.537.913| 1.383.670| 1.212.177 ’

6? 392 Fundamental | 3.447.128 | 3.419.140| 3.294.414 | 3.200.199 | 3.021.756 | 2.737.829 | 2.437.051| -11,0%

SUBTOTAL 7.237.508 | 7.170.525 | 6.817.805 | 6.562.649 | 6.161.792 | 5.591.350 | 4.947.314 | -11,5%

. Fundamental -8.6%
¥ Compl 5.798.913 | 5.719.587 | 5.604.327 | 5.598.269 | 5.359.976 | 4.893.176 | 4.472.286 i

Completo SUBTOTAL 5.798.913 | 5.719.587 | 5.604.327 | 5.598.269 | 5.359.976 | 4.893.176 | 4.472.286| -B6%

Médio Meédio Incompleto 3.497.540 | 3.645.611 | 3.692.042 | 3.723.884 | 3.653.295| 3.403.809 | 3.083.820 -9,4%

(completo ou Médio Completo | 18.443.083 | 20.017.322 | 20.596.292 | 22.137.706 | 22.851.703 | 22.588.147 | 21.896.553 -3,1%

incompleto) SUBTOTAL 21.940.623 | 23.662.933 | 24.688.334 | 25.861.590 | 26.504.998 | 25.991.956 | 24.980.373 | -3,9%

Superior Superior Incompleto | 1.819.366 | 1.899.665| 1.901.385| 1.879.225| 1.869.099 | 1.852.266 | 1.786.262 -3,6%

(completoou | Superior Completo 7.271.945 | 7.857.921| B8.446.8561| 5.046.700 | 5.675.645| 5.732.059| 5.873.963 1,5%

incompleto) SUBTOTAL 9.091.311 | 9.757.586 | 10.348.246 | 10.925.925 | 11.544.744 | 11.584.325 | 11.660.225 0,7%

TOTAL TOTAL 44,068,355 | 46.310,631 | 47.458.712 | 48.948.433 | 49.571.510 | 48.060.807 | 46.060.198 | -4.2%

Fonte: MTb/RAIS.

A RAIS, pesquisa sobre emprego formal a partir de declaracao das
empresas, apresentou empregados em 2016 um numero de formados em curso
préximo do registrado no Censo de 2010. Confira na Tabela 9.

Tabela 16. Brasil: Remuneraglio segundo Escolaridade - RS (2010/16)

Variagdo

ESCOLARIDADE 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2015/16

Até Ensino Fundamental Incompleto | 1.544,86 | 1.608,32 | 1.687,59 | 1.756,48 | 1.779,24 | 1.716,09 | 1.737,39 | 1,2%
Ensino Fundamental Completo 1.702,97 | 1.714,14 | 1.792,42 | 1.859,83 | 1.876,15 | 1.802,52 | 1.821,70| 1,1%

Ensino Médio (completo/incomp) 1.966,37 | 2.016,28 | 2,027,39| 2.091,30 | 2.093,36 | 2.016,40 | 2.018,74 | 0,1%
Ensino Superior (completo/incomp) | 5.547,98 | 5.676,07 | 5.714,83 | 5.788,06 | 5.768,46 | 5.572,47 | 5.458,73 | -2,0%
TOTAL 2.609,90 | 2.739,43 | 2.766,35 | 2.854,45 | 2.904,30 | 2.830,33 | 2.852,62| 0,8%

Fonte: MTb/RAIS.
0BS.: Deflacionado a pregos de Dezembro de 2016 pelo INPC/IBGE.

A remuneracao média dos profissionais com Ensino Superior (completo
ou incompleto) é trés vezes superior a de quem tem apenas o Ensino
Fundamental completo e quase isso (2,7) em relacao a de quem tem o Ensino
Médio (completo ou incompleto) segundo a RAIS. Veja na Tabela 16.

Na distribuicao de 91,863 milhGes pessoas ocupadas por posicao na
ocupacao do trabalho no 1°. Trimestre de 2019, segundo a PNADC, 47,9% (44
milhées) eram empregadas no setor privado, 6,6% (6,1 milhoes) eram
trabalhadores domésticos, 12,4% (11,4 milhoes) trabalhavam no setor publico,
4,8% (4,4 milhdes) como empregadores, 25,9% (23,75 milhGes) por conta
propria, e 2,4% (2,1 milhdes) como trabalhadores familiares auxiliares. Se
compara os rendimentos médios reais habituais dessas pessoas ocupadas,
destacam-se como maiores o de empregador com CNPJ (RS 6.111) e o de
militares e funcionarios publicos estatutarios (RS 4.169).

O rendimento médio de todos os trabalhos era RS 2.291 no 1° trimestre
de 2019 contra RS 2.146 no inicio da série historia da PNADC no 1° trimestre
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de 2012. Quem tinha apenas ensino médio receberia essa média dos
rendimentos dos trabalhadores ocupados e estava limitado a faixa de renda
até 80% da piramide social. Metade dos trabalhadores recebiam até RS 1.171,
ou seja, somente até 17% acima do salario minimo.

A deducao obvia, para o social-desenvolvimentismo, € a necessidade
priorizar a manutencao da politica publica de massificacao do Ensino Superior.
Ela propiciara nao sé a capacitacao profissional requisitada ao enfrentamento
dos desafios da atual revolucao tecnologica, mas também a mobilidade social
adequada a ampliacao do mercado interno necessario a sustentacao do
crescimento econdémico em longo prazo.

Essa Educacao Superior nao deve mais so0 focalizar a formacao de
futuros assalariados, inclusive com a cultura de Sociologia e Filosofia,
indispensavel em ensino de exceléncia. Neste se forma nao apenas
profissionais para empresas, mas cidadaos pensantes, auténomos e completos.
E necessario também complementar a formacdo com nocdes de criatividade e
empreendedorismo. Vivenciamos agora um mundo de startup: um grupo de
pessoas a procura de um modelo de negocios repetivel e escalavel.

Segundo dados do Global Entrepreneurship Monitor (GEM), aumentou a
parcela de jovens (de 18 a 24 anos) entre os empreendedores no Brasil em
2018. Ano passado, essa faixa etaria representava 22,2% do total, contra
17,1% em 2013. Ampliando-se a faixa etaria até os 34 anos, representam
50,5% do total de empreendedores no pais.

Aumentou também a quantidade de pessoas empreendedoras por
oportunidade de negocio: 61,8% em 2018 contra 56,5% em 2015. Em
contraposicao, 37,5% abriram um negdcio por necessidade de enfrentamento
da crise econémica.
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Grafico 4

Rendimento médio real do trabalho principal, habitualmente recebido,
dos empregadores e trabalhadores por CONTA PROPRIA (RS) - Brasil
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Nota: A precos médios do 10 trimestre de 2019.

Em 2012, os trabalhadores por conta propria somavam cerca de 20,5
milhoes. No 1° trimestre de 2019, alcancaram 23,750 milhdes, ou seja, mais
de trés milhdes. Veja no Grafico 4 a diferenca entre as remuneracoes médias
dos trabalhadores por conta propria e dos empregadores. A criacao de
empreendimentos visa gerar empregos para outros e melhor remuneracao
para os empreendedores.

Observe, no Grafico 5, os maiores rendimentos médios se encontrarem
em grupamentos de atividade ligados aos servicos urbanos, cujos requisitos
para progresso profissional exigem conhecimentos adquiridos em Educacao
Superior.
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Grafico 5

Rendimento médio real do trabalho principal, habitualmente recebido, por
GRUPAMENTOS DE ATIVIDADE (RS) - Brasil
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Nota: A pregos médios do 10 trimestre de 2019.

Os melhores empregos, considerando a formalizacao em termos de
carteira de trabalho assinada e o direito a estabilidade dos militares e
servidores publicos, se encontram nos servicos publicos. Os servidores sao

selecionados em concursos publicos.
Grafico 6

Distribui¢do das pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas na semana

de referéncia, por categoria do emprego no trabalho principal - Brasil
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No futuro se vislumbra o aumento do desemprego tecnoldgico no setor
privado, a concentracao de riqueza nas maos de acionistas de empresas
digitais e/ou roboéticas, a expansao da tributacdo progressiva sobre a
propriedade ou a riqueza, para se pagar um “Renda Universal Basica” para os
desocupados sobreviverem sem elevacao da violéncia urbana. Os bens bdsicos
universais, isto é, aos quais todos os cidadaos deveriam ter acesso, serao:
saude, seguranca (publica e econdmica), personalidade (moradia propria),
respeito (educacao superior para tolerancia mutua e civilidade), harmonia
com o meio-ambiente natural, afetividade e lazer criativo, ou seja, atividade
criativa em lugar de trabalho alienante.

Quando a capacidade produtiva industrial estara ultrapassando a
capacidade de consumir, havera a migracao massiva de trabalhadores para se
transformarem em prestadores de servicos pessoais: “cuidadores”. Para nao
se transformarem em meros consumidores passivos, na “desocupacao criativa”
nao viveriam a espera do tempo vazio do lazer passivo e da aposentadoria,
mas sim usufruiriam do tempo liberado com a diminuicdo de um dia na
jornada de trabalho semanal para uma vida ativa de outra natureza.

A socializacdo da producao exige o trabalho ter caracteristicas
intercambiaveis com as maquinas. Resulta em alienacdo em relacao ao
produto do trabalho. A utopia, isto é, a critica a essa realidade, projeta
alcancar uma atividade social autodeterminada na qual cada pessoa definira,
soberanamente, as modalidades e o objeto, o toque pessoal, inimitavel, capaz
de imprimir sua marca particular ao objeto de trabalho criativo.

A transicao para esse novo modo de producao (e de vida) supée uma
acao consciente ao mesmo tempo no nivel da sociedade civil organizada
(familias, associacbes, cooperativas, etc.), do movimento dos trabalhadores
sindicalizados, ou seja, da Comunidade, para via forcas politicas defender
seus interesses proprios frente ao Estado e ao Mercado.

O “capitalismo de compadrio” por parte dos bancos publicos com
grandes corporacoes tem de ser repensado. Incentiva-las a captar recursos via
debéntures no mercado de capitais, s6 propiciando taxas de retornos
alavancadas em novos projetos estratégicos de infraestrutura. O crédito
publico deve priorizar a concessao de maior escala as MPME (Micro, Pequenas
e Médias Empresas) de empreendedores inovadores.

Além disso, o financiamento habitacional, cuja demanda para cobrir o
déficit é perene, é crucial para a retomada do crescimento. Esta nao depende
da pressuposta panaceia por conta da “volta da confianca empresarial pela
reforma da Previdéncia”. E necessario deixar de ser psicologo econdmico para
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analisar a economia como sistema complexo, no caso, tratar objetivamente o
complexo de inferioridade do Brasil perante o resto do mundo.

Mobilidade Social via Ensino Superior: Plano de Vida Frustrado

O atraso cultural de nosso Pais se revela pela historia brasileira da
formacao tardia da casta dos sabios-universitarios. Ela se diferencia da casta
dos sabios-pregadores ou sacerdotes de outrora - e dos sabidos-pastores
evangélicos de agora.

Antes da “modernizacao conservadora” da ditadura, ocorrida apos o
Golpe Militar de 1964, so6 se formaram 19.049 profissionais universitarios em
1963. No total acumulado em 35 anos (1963-1998), tinham se formado
5.954.028 universitarios no Pais. No fim do século XX, possuia a populacao
total de 169,5 milhdes de habitantes. Essa minoria, por alguns classificada
como a “elite intelectual”, era apenas 4% da populacao.

Em 1950, para a populacao de 15 anos ou mais, a Coréia do Sul tinha
1,5% com alguma educacao superior, enquanto no Brasil essa porcentagem
correspondia a 0,7%. Em 2005, essa parcela de graduados se eleva para 32,5%
na Coréia do Sul, enquanto no Brasil, apenas para 6,3% (Barro & Lee
Educational Atteinment Dataset).

Segundo o Censo da Educacao Superior de 2017, divulgado pelo MEC
(Ministério da Educacao), o pais tinha 8,3 milhdes de alunos em cursos de
nivel superior (presencial e a distancia), contra 5,3 milhdes em 2007 -
crescimento de 68%. As instituicoes privadas registraram 6,2 milhdes de alunos
matriculados nos cursos presenciais e de educacdao a distancia. Nas
universidades publicas estavam 25% dos estudantes universitarios.

O ensino a distancia tem registrado expansao nos Gltimos anos e ja
representa 21,2% do total de alunos — em 2007, era apenas 7%. Nos cursos
presenciais, a procura costuma ser pela qualidade, reputacao da universidade
e por vocacao para a area. A média de precos, nas instituicoes privadas
presenciais, € de RS 1.009, enquanto no ensino a distancia é de cerca de RS
295. Pior, o custo no FIES (Financiamento Estudantil), elevado pelos
neoliberais, dificulta a entrada de novos universitarios.

As caracteristicas socioeconomicas dos estudantes do ensino superior
brasileiro foram analisadas em tese de doutorado recém-defendida pela
economista Ana Luiza Matos de Oliveira no IE-UNICAMP. Com base na PNAD do
IBGE, ela analisou dados de alunos de faculdades tanto publicas como
privadas. Os resultados mostram, apesar da importante persisténcia de
desigualdades, o perfil dos alunos de graduacao se aproximou cada vez mais
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do da populacao em geral entre 2001 e 2015, tanto no quesito renda como nos
de cor e de diversidade regional, nas universidades pUblicas e nas faculdades
particulares.

Ha 18 anos, apenas 21,9% dos universitarios eram pretos ou pardos. Em
2015, esse percentual chegou a 43,5%. Pretos e pardos sao 53,4% da populacao
brasileira. Em 2001, os estudantes de graduacao entre os 30% de maior renda
familiar do pais eram 82% do total do alunado. Em 2015, eram 51,5%.

Em 2016, porém, a tendéncia de reducao da desigualdade é revertida,
em meio ao golpe politico, a crise econdomica e os cortes no Orcamento pelos
neoliberais. Se a participacao dos negros segue em alta, principalmente
devido a intensificacao de politicas afirmativas, de 2016 para 2017 a distancia
entre os 30% mais ricos e os 70% mais pobres mais pobres aumentou no ensino
superior.

Porém, para a Ana Luiza Oliveira “as politicas publicas sao
fundamentais para uma adequada politica educacional, porque os mais pobres
tém menos condicao de arcar com a universidade”. Ela cita programas como o
FIES, financiamento para pagar as matriculas; o PROUNI, troca bolsas em
vagas de faculdades particulares por isencao tributaria (em vez de
sonegacao); o REUNI, programa de expansao das vagas em universidades
federais; e as cotas para negros e para indigenas.

Para testar essa hipdtese, ela pesquisou o caso da india, onde também
houve expansao de vagas, mas nao foram implantadas politicas
complementares. Com isso, a desigualdade de acesso ao ensino superior
aumentou no pais.

Quanto a quantidade de alunos concluintes, atingiu 1,19 milhdao em
2017, considerando as modalidades presencial e a distancia. Apenas o Censo a
ser realizado em 2020, caso nao seja também cortado pelo governo do
capitao, revelara um numero preciso, mas o TSE divulgou 13,4 milhdes de
eleitores formados em Ensino Superior em 2018. Na populacao ocupada
representariam apenas 15% dos trabalhadores.

Se os cortes em verbas publicas obrigatorias para a Educacao nao forem
revertidos, levara a maior concentracao de renda. O Brasil € um dos paises do
mundo onde a conclusao de uma graduacao resulta em maior ganho salarial.

Segundo a PNADC, o rendimento médio real habitual de pessoas
ocupadas no primeiro trimestre de 2019 estava em RS 2.291. A RAIS (MTb)
apontava a remuneracao média em dezembro de 2016 por escolaridade com
Ensino Médio Completo e Incompleto em RS 2.018. Pela PNADC 2017,
rendimentos do trabalho em RS 2.246 correspondiam ao decil entre 70% e 80%
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na distribuicao de renda. Entdao, quem tinha apenas ensino médio receberia a
média dos rendimentos dos trabalhadores ocupados e estava limitado a faixa
de renda até 80% da piramide social. Metade dos trabalhadores recebiam até
RS 1.171, ou seja, somente até 17% acima do salario minimo.

Ao completar o Ensino Superior, quem exerce a profissao na qual se
formou ja entra na faixa dos 10% mais ricos. Entre 90% e 95% recebem
rendimentos médios de RS 5.214. Com um doutorado passa a integrar a faixa
entre 95% e 99% com média salarial de RS 9.782. Com todos os titulos
académicos podera ingressar no 1% mais rico ao receber em torno de RS
27.213. Sao valores fornecidos pela PNADC 2017.

Segundo o Censo 2010, entre o 1% mais rico, 62% eram graduados,
embora na populacao ocupada em geral fossem apenas 14%. Além desses,
estavam os mestres com 9% entre o 1% mais rico e 0,7% no geral e os
doutores, 5% no top e 0,1% no geral.

Apenas 0,1% de trabalhadores analfabetos ou com primario completo
entraram no 1% com maior renda; 0,2% com primario completo ou médio
incompleto; 0,5% com médio completo ou universitario incompleto. Por sua
vez, 4% com superior completo, 13% dos mestres e 19% dos doutores se situam
entre o 1% mais rico.

Quanto as profissoes, 15% dos participantes do topo da piramide
trabalhavam em Administracdo, Negocios e Economia acima de 11% de
médicos. Porém, aqueles eram 97 mil, face a 3,6% no total, enquanto médicos
eram 69 mil, face a 0,4% do total. Cerca de 29% dos 241 mil médicos
atingiram a faixa 1% mais rica, enquanto apenas 4% dos 2,2 milhdes de
trabalhadores com negodcios entraram nessa faixa top.

Segundo as DIRPF 2017-AC 2016, no ranking das 10 ocupacdes com
maior rendimento per capita mensal nao s6 do trabalho como também de
outras fontes (financeiras, imobiliarias, etc.), apenas “Atleta e Desportista”
apareceu sem exigéncia de diploma em Ensino Superior. Ficou em 10° lugar. As
demais, pela ordem, Titular de Cartorio, Procurador e Promotor, Membro do
Poder Judiciario e Tribunal de Contas, Diplomata, Médico, Advogado do Setor
Publico, Servidor do Banco Central, CVM e SUSEP, Auditor e Fiscal, Piloto de
Aeronaves e Comandante de Embarcacoes, exigem graduacao.

Evidentemente, para dispensar o diploma, basta ser um empreendedor
bem-sucedido. A distribuicao da remuneracao média por diretor de metade
das Sociedades Anonimas apontava, em 2017, um diretor receber RS 1,4
milhao por ano em rendimentos fixos (RS 116 mil / més), RS 1,036 milhao em
renda variavel (bonus), RS 535 mil em acdes e RS 244 mil em outros (free
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benefits). A remuneracao meédia totalizava RS 3,2 milhdes, enquanto a
mediana de rendimentos fixos era RS 1,2 milhdo e variaveis, RS 615 mil. So.

Um dos 150 mil capitalistas, isto €, dependentes apenas de
rendimentos do capital, inclusive aluguéis, pelas DIRPF 2017, recebia em
média per capita RS 19.409 / més. Os 406 mil membros ou servidores publicos
da administracao direta federal recebiam 80% desse valor com a média per
capita de RS 15.445 e empregados de empresas estatais 2/3 desse valor (RS
12.763). Demais castas de natureza ocupacional declarantes do imposto de
renda ganhavam per capita menos da metade dos capitalistas: inativos 40%,
governantes 44%, militares 38%, sabios profissionais liberais ou autonomos
37%, e trabalhadores 37%. Sem dlvida, a ocupacdao mais rica é a de
capitalista. Se teve a “sorte do berco” com fortuna herdada, nem precisa
estudar...

Quando se analisa a riqueza financeira per capita, calculada através
dos dados da ANBIMA sobre segmentos de clientes, em marco de 2019, a
estratificacao social brasileira fica ainda mais clara. Nossa sociedade pode ser
dividida nos seguintes estratos. Ha 144 milhdes depositantes de poupanca.
Mas, para nao distorcer as estimativas, desconsidera-se 82 milhdes deles com
menos de RS 100 na conta de poupanca, cujo saldo médio da RS 15.
Considerando 62 milhdes com saldo médio de RS 11.688, em conjunto,
acumulavam, em marco de 2019, RS 725 bilhdes, ou seja, um grande funding
para financiamento da casa propria para a classe média.

Cerca de 65% da carteira de ativos financeiros do varejo tradicional é
composta de depositos de poupanca - em média per capita de RS 10.274.
Excluindo-os e considerando apenas fundos de investimentos e titulos e
valores mobiliarios, os 8 milhoes de clientes desse segmento tém em média RS
41.500. Os 4 milhdes do varejo de alta renda, RS 195.203, e as 122 mil
pessoas clientes do Private Banking, RS 9,2 milhdes. Suas 56.508 familias
possuem em média RS 19,9 milhdes. Nao por acaso, o total de 12,3 milhdes
desses clientes € um numero proximo dos 13,4 milhdes diplomados em Ensino
Superior. No caso, a correlacao parece ser causalidade.

Alavancagem Financeira: Limite para novo Ciclo de Endividamento e
Investimento

Marx e a literatura de esquerda destacam na formacao do capitalismo a
revolucdo industrial, talvez por causa do surgimento de operarios capazes de
se organizarem em sindicatos e partidos, e nao a prévia revolucdo financeira,
ocorrida originalmente na Holanda do século XVII. Até hoje parte da esquerda
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se comporta como os cristaos medievais antissemitas e contra os usurarios (e/
ou rentistas) na hora de pagar juros de divida.

Os holandeses nao tinham uma Monarquia Absolutista. Os governos do
Estado e das cidades eram administrados por mercadores e outros burgueses -
moradores das cidades - voltados para os negocios, entao, cidadaos de classe
de renda média. As leis locais favoreciam a iniciativa privada. Os impostos
eram diminutos. As receitas arrecadadas eram gastas em investimentos
ligados aos negocios, como melhorias no porto, em vez de ir para os cofres
privados de nobres dinastias.

Havia poucas barreiras de classe ou religiosas impeditivas de um
homem comum para abrir um negécio. Qualquer filho de agricultor imigrante,
judeu fugindo da Espanha, Quaker da Inglaterra ou luterano da Alemanha era
bem-vindo para aplicar seu dinheiro em um empreendimento comercial na
economia local.

A arte de vender é um sentimento de empatia — uma abordagem, uma
atitude, um sentimento a respeito de um comprador para se colocar no lugar
dele e fazer uma proposta adequada. Alguns homens tém, outros nao,
independentemente de seu nivel de ensino. O capitalismo comercial
“pacificou” o mundo, relativamente ao passado medieval, em lugar da
conquista de territérios alheios pela morte dos proprietarios. Quando surgiu a
divisao de trabalho perdeu o sentido matar os fornecedores!

No entanto, a Companhia das indias Orientais, fundada em 1602 por
holandeses, assim como a Companhia Holandesa das indias Ocidentais,
fundada em 1621, tinha navios com capacidade bélica contra os piratas.
Ambas estabeleceram colonias em busca do comércio de especiarias das
Américas do Sul e do Norte, Africa, india e outros lugares distantes. Invadiram
a colonia portuguesa nas Américas, entre 1624 e 1654, quando Portugal estava
sob o reino espanhol, inimigo do holandés. Foram as primeiras corporacoes
constituidas por acoes. Para financiar os navios, os holandeses comecaram a
desenvolver uma bolsa de valores rudimentar em Amsterdam. Mais adiante,
criaram o primeiro Banco Central.

A maior descoberta holandesa foi verdadeira revolucéo financeira: para
se conseguir dinheiro a melhor maneira é lidar diretamente com o proéprio
dinheiro, em vez de acumula-lo, indiretamente, através da negociacao de
bens e servicos. Os holandeses do século XVII exploraram o percurso direto
para a riqueza através do manuseio do dinheiro, de modo a controlar seu
fluxo e direcionar parte dele diretamente para sua propria conta bancaria.

Com a revolucdo industrial, a partir da segunda metade do século
seguinte, as massas de cidadaos comuns na maioria das nacodes seguiram
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exploradas praticamente sem dinheiro. A baixa esperanca de ganha-lo era
combatida pelos mitos de homens capazes de ficar ricos com o proprio
esforco. A ética protestante divulgava o espirito do capitalismo da
parciménia, vendida como panaceia até hoje por economistas ortodoxos
quando pregam a poupanca ser a condicao do investimento para
enriquecimento.

A “regra de ouro” do comércio de qualquer coisa é comprar barato e
vender caro. Se vocé acredita a ter ou poder adquirir essa capacidade de
vendas, entao, nao precisa de mais nada para se tornar rico. Enquanto isso,
quem nao a tem acredita a aversao ao consumismo ser o sacrificio exigido
para o enriquecimento progressivo, lento e gradual.

O otimismo € a atitude mais valiosa pregada pelos professores da
fortuna - e pelos autores de autoajuda financeira. Eles nao oferecem
garantias de seu dinheiro de volta. Afinal, se ndao deu certo, a culpa é sua por
nao se esforcar suficientemente no ensinado.

Através da prece, da parcimonia, do esforco, da honestidade, da
coragem, da perseveranca e de outros atributos admirados da ética
protestante, ascenderiam a riqueza material. Por essas falsas promessas, as
igrejas evangélicas neopentecostais tém multiplicado o numero de fiéis e
aumentado sua representacao no Congresso Nacional, encarnando uma das
mais importantes mudancas culturais - e politicas - do Brasil.

Essencialmente, a pregacao segue sempre a mesma férmula: um infeliz
triunfa sobre a adversidade aplicando as regras da Biblia. Um acaso o ajuda
em sua ascensao, mas a inferéncia divina é porque ele a merece, afinal,
trabalha duro, reza muito, tem pensamentos puros € uma atitude mental
positiva.

As principais religioes cristas tentam convencer as pessoas de a virtude
ser a propria recompensa. Na realidade, a pobreza seria preferivel a riqueza,
porque dinheiro demais inevitavelmente levaria a dissolucao e a danacao. O
dinheiro seria concebido para ser a raiz do mal. Um homem sabio nao trabalha
pelo dinheiro, mas pelo trabalho em si. O trabalho é purificador. O suor é
sagrado aos olhos do Senhor. E sua exploracao?

Pela Teologia da Prosperidade, existem milhares de empreendimentos
capazes de oferecer aos pobres cidadaos oprimidos por impostos, pela
inflacdo e apenas com renda média, uma chance de ficarem ricos. Basta
seguir a regra de ouro do comércio: comprar barato e vender caro. Vocé pode
até usar O Mercado divino: criando empresas fantasmas ou templos
imaginarios, conseguindo pessoas para comprarem acoes dessas empresas ou
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pagarem dizimos, e manipulando o fluxo de dinheiro resultante de maneira a
parte dele terminar em seu bolso.

Mas a técnica de usar o dinheiro dos outros - alavancagem financeira -
€ mais comum. Na verdade, é o segredo do negocio capitalista: usar recursos
de terceiros. E inspirado na juncdo da revolucdo financeira com a revolucao
industrial de elevacao da produtividade na producao de mercadorias em
escala massiva para compra-e-venda.

E possivel apresentar um exemplo simples. Caso vocé tenha 100 mil
reais para investir em imoveis, vocé encontra um terreno em algum lugar, por
exemplo, no limite de uma cidade do interior em expansao, uma area onde os
valores dos imdveis estao subindo, por exemplo, 25% a cada dois anos. Ai vocé
aplica o seu dinheiro para acumular mais.

Com recursos proprios, vocé encontra um terreno a venda por 100 mil
reais e investe todo o seu dinheiro nele. Dois anos depois, vocé o vende por
RS 125.000. Vocé ganha 25% do seu capital inicial.

Com recursos de terceiros, isto €, dos outros depositados em bancos,
em vez de um terreno de 100 mil reais, vocé pode comprar uma casa de 400
mil reais. Vocé coloca os seus RS 100 mil de entrada na casa e toma
emprestados os 300 mil reais restantes de um banco. Apos dois anos, a casa
teve também uma valorizacao de 25%, tal como o terreno. Ela passa a valer
500 mil reais. Vocé a vende, amortiza o empréstimo (e paga os baixos juros)
ao banco e sai do negocio com aproximadamente 200 mil reais, descontados
esses juros. Em vez de realizar meros 25%, vocé dobrou o seu dinheiro,
ganhando 100% ao usando o dinheiro dos outros.

Alavancagem financeira diz respeito a obter a mesma valorizacao do
ativo com a tomada de um empréstimo de capital de terceiros, dando muito
maior escala na compra desse ativo. No exemplo, até dobra o capital proéprio,
ou seja, obtém uma rentabilidade de 100% sobre o proprio capital em caso de
juro zero. O limite do juro a ser pago tem de ser inferior a rentabilidade
patrimonial apenas com capital préprio para valer a pena.

Os juros, impostos e taxas de corretagem podem ser cobertas por
valorizacao superior. A desvantagem desse investimento com uso de recursos
de terceiros € envolver um grau maior de risco. Se o mercado imobiliario local
se desvalorizar, enquanto vocé estiver no meio do investimento, ele deixa
vocé endividado. Ou vocé suporta esta divida até o mercado melhorar a
cotacao do imovel ou vende seu investimento, realizando um prejuizo.

Ao contrario da pregacao da parcimonia virtuosa, ficar muito rico sem
correr riscos é virtualmente impossivel. Todos os muito ricos, se nao tiveram a
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fortuna herdada, tiveram de abrir mao de absoluta prudéncia e seguranca.
Ficar muito rico (com fortuna acima de 100 milhdes de dolares) sem abrir mao
do emprego assalariado no setor publico com estabilidade garantida é
impossivel sem um comportamento corrupto ou aético.

Vocé pode esperar por um pouco mais de riqueza se vender uma
habilidade profissional como freelance, ou tornando-se uma “celebridade”
profissional com fama na midia. Mesmo assim, suas chances de chegar aos 100
milhoes de dolares é muito baixa se pertencer a casta dos militares da
caserna, a casta dos sabios-intelectuais ou a casta dos trabalhadores, isso sem
falar nos parias. Tem de pertencer a casta dos mercadores ou a casta dos
sabidos-pregadores de virtudes para os outros - e de desvio de dinheiro dos
outros para si. Por exemplo, com uma “rachadinha” para se apropriar de
parte dos salarios de funcionarios “fantasmas” nomeados por membros da
casta de oligarcas governantes (clas politicos dinasticos) para seus gabinetes.

O processo de crescimento de empresas nao-financeiras € limitado pela
capacidade de financiamento dos ativos a serem adquiridos por elas. Talvez
esta seja a maior restricao quando elas encontram oportunidades de
investimentos operacionais para fazerem uma inovacao técnica favoravel a
disputa com a concorréncia.

Ha conjunturas, como a atual brasileira, quando elas nao conseguem
criar novas atividades produtivas lucrativas. Em uma economia estagnada, nao
adicionam muito valor novo. Elas se restringem a disputar a apropriacao de
ativos existentes.

O financiamento da expansao de empresa capitalista tem duas origens.
Internamente, através dos lucros retidos e aos quais podem ser incorporados
capitais através da subscricao de mais acdes por parte dos acionistas
fundadores da empresa. Externamente, através do capital de terceiros,
tomados emprestados, ou através da emissao de acdes para novos acionistas
em sociedade aberta.

O autofinaciamento depende do poder de geracao e retencao de lucros.
Estes sao determinados pelos investimentos anteriores na expansao da
capacidade produtiva, pela margem bruta de lucro, e pela distribuicao de
dividendos. Esta é decidida em funcao de lucro no processo de producao e
vendas e do plano de novos investimentos.

Estudo do CEMEC-FIPE a respeito do ultimo ciclo de investimentos, na
fase 2004-2006 (FBCF em torno de 17% do PIB), o uso de recursos proprios ter
declinado de 69% a 60% do total financiado. Nas fases de 2007-2014 (FBCF em
média proxima de 21% do PIB) e 2015-2018 (FBCF no patamar médio de 15% do
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PIB), o uso de recursos proprios foi entre o maximo de 57% em 2008 ao minimo
de 37% em 2014 - e dai girou em torno de 43% do total.

Para o financiamento externo, o volume de capital proprio da empresa
nao-financeira impde um limite ao montante de capital de terceiros possivel
de ser tomado emprestado, dado certo grau de aversao ao risco de
endividamento e avaliada a taxa prospectiva de lucro. A rentabilidade
esperada é a referéncia para o pagamento (ou nao) da alavancagem
financeira.

O segredo do negocio capitalista € usar o dinheiro dos outros ao tomar
empréstimos para fazer alavancagem financeira. Essa operacao da muito
maior escala na aquisicio de ativos de investimento. E mais comum em
economia de endividamento, tipica do Brasil, distinta da economia de
mercado de capitais, caracteristica norte-americana.

Se obtiver a mesma ou maior valorizacao do ativo com a tomada de um
empréstimo de capital de terceiros, pode-se multiplicar os recursos proprios
com a maior rentabilidade sobre o capital préoprio original. O limite do juro a
ser pago tem de ser inferior a rentabilidade patrimonial sem empréstimo,
para valer a pena o endividamento.

Nao foi o ocorrido na economia brasileira por conta do aumento de
endividamento até 2015, quando o exigivel financeiro de Pessoas Juridicas nao
financeiras alcancou 58,6% do PIB. O custo financeiro disparou, devido ao
ciclo de seca, ao choque tarifario de Joaquim Levy e o consequente choque
de juros. A rentabilidade patrimonial das companhias abertas ficou abaixo da
Selic desde a retomada de seu crescimento em abril de 2013 (ver Grafico 7).

Grafico 7
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A taxa média de juros das concessoes, no crédito livre a empresas,
alcancou 20,2% a.a. em janeiro de 2019, apesar da queda da taxa SELIC desde
outubro de 2016. Em funcao desse alto patamar para a rentabilidade
patrimonial superar, historicamente, os concessionarios de servicos de
utilidade publica tinham a alternativa de obter empréstimos do BNDES com
juros abaixo do cobrado no crédito com recursos livres, em longos prazos de
caréncia e pagamento, para obter uma taxa de retorno alavancada.

Os desembolsos do BNDES entre 2005 a 2008 foram de 8,1% a 11,4% do
total. Em sua atuacao anticiclica contra a crise foi 18% do total em 2009.
Ficou no patamar entre 13,2% e 15,2% até 2014. Apos o golpe de 2016, caiu
progressivamente de 6,2% para 4,7% do total em 2018. Esse desmanche
historico, abriu espaco para o mercado de capitais ocupar, elevando sua
participacao de 7,4% em 2015 a 17,1% em 2018.

O limite a capacidade de financiamento externo da expansao de
empresa nao-financeira depende de sua capacidade de endividamento. Esta é
duplamente determinada por consideracées de risco do devedor (empresa
nao-financeira) e risco do credor (banco). Antes disso, o sistema financeiro
supervisionado pela Autoridade Monetaria impoe determinado grau de
alavancagem financeira em relacao ao capital préprio.

A alavancagem (divida bruta / patrimonio liquido) das empresas abertas
(exceto Petrobras) cresceram de 0,65 em 2010 até 1,04 em 2015. A partir de
entao, o processo de “desalavancagem financeira” levou-a a 0,89 no fim do
terceiro trimestre de 2018.

Em economia de mercado de capitais, a capacidade de uma empresa
mobilizar capital através da emissao primaria de acdes a novos acionistas se
relaciona também ao principio de risco crescente. A cotacdo para aquisicao
dessas acoes constitui uma demarcacao da rentabilidade dos antigos
acionistas face aos novos acionistas.

Esse preco de acao nao pode deixar de ser crescente, a partir de
determinado volume minimo de emissdao, para nao infringir uma perda de
capital aos acionistas correntes. Isso se refere a questao da manutencao do
controle da empresa nao-financeira, ou seja, nao haver diluicao das
participacOes acionarias atuais.

No caso de um novo investimento, uma nova emissao pode se constituir
em uma forma apropriada de obtencao do financiamento externo necessario.
Isso ocorrera se o mercado de capitais acreditar o “dinheiro novo emitido” vir
a ser aplicado em determinado projeto particularmente lucrativo, permitindo
futuro ganho de capital.
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Dado o limite de endividamento da empresa, s6 uma parcela dos
investimentos poderia ser financiada por novos empréstimos. Isso exigiria
aumentar os lucros retidos até serem suficientes para autofinanciar o
restante. Esse autofinanciamento poderia implicar, entretanto, em uma
acentuada reducao da taxa de distribuicao de dividendos. Nesse caso, uma
nova emissao tem um efeito menos prejudicial a posicao de liquidez dos
acionistas em lugar de uma reducao dos dividendos.

Houve uma mudanca na politica de dividendos, nas empresas
brasileiras, a partir de 2016, quando a taxa de retencao de lucros voltou a ser
positiva e crescente. Reverteu a taxa negativa de 2014 e 2015, quando a
distribuicao de lucros para os acionistas se deu em desfavor do capital
investido pelas empresas.

Grafico 8
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Quanto maior for o preco da acao da empresa, em boom (alta das
cotacdes), menos acdes serao necessarias serem emitidas, reduzindo a
diluicdo dos atuais acionistas. Se houver baixa de seu preco, eleva a
quantidade de acdes dadas em garantia de empréstimos ou a necessidade de
emitir mais para captar “dinheiro novo”. Logo, o “momentum” adequado nao
€ apos um crash, mas sim durante um boom. Em outras palavras, o mercado
de capitais ndao € uma alternativa a atuacao anticiclica desempenhada por
bancos pUblicos durante recessdes. E uma irresponsabilidade (ou um crime de
lesa-patria) o desmanche do BNDES, minguando-o e obrigando-o a devolver RS
271 bilhdes ao Tesouro Nacional até 2022!
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A Carta IEDI 927 analisa indicadores dos balancos de 318 grandes
corporacoes nao financeiras de capital aberto em 2018. As empresas foram
agregadas de modo a avaliar o desempenho dos grandes setores da economia:
indUstria, servicos e comércio, isolando os efeitos de gigantes como
Petrobras, Vale e Eletrobras. Os balancos mostram: a melhora da
rentabilidade foi timida e muito desigual entre os setores, o endividamento
permaneceu elevado e pouco se avancou a reducao das despesas financeiras.

No agregado da amostra de empresas, a margem liquida de lucro saltou
de 4,3% em 2017 para 7,6% em 2018. Excluidas as gigantes Petrobras, Vale e
Eletrobras, essa margem passou de 4,5% para 5,9%, retornando ao nivel de
2014 (5,6%). Mas isso nao ocorreu para todos.

Para a indUstria (excluidas a Petrobras e a Vale), o quadro progrediu
apenas parcialmente. A margem liquida de lucro subiu de 3,7% em 2017 para
4,6% em 2018, mas esse movimento nao foi capaz de restaurar a rentabilidade
aos patamares anteriores a crise. Em 2014 a margem tinha sido de 5,7%.

Além de modesto, este movimento positivo na industria foi muito
concentrado em poucos ramos, principalmente na extrativa e em alguns
segmentos de insumos basicos. O grupo de bens de consumo nao duraveis e
semiduraveis, por sua vez, contribuiu negativamente para a recomposicao da
rentabilidade média do setor.

Quem apresentou, de fato, melhorias significativas na rentabilidade em
2018 foram as empresas dos setores de comércio e servicos. Na industria, a
lucratividade aumentou de maneira limitada, fazendo o endividamento e as
despesas financeiras permanecerem como impeditivos para novos
investimentos. Além disso, € claro, existe o problema do NUCI (Nivel de
Utilizacao da Capacidade Instalada) alcancar 74,5% em abril de 2019, dez
pontos percentuais abaixo da média da capacidade produtiva ocupada durante
o ultimo ciclo de investimento apos 2009 até o fim de 2014.

Para o agregado das empresas como um todo, o endividamento
bancario manteve a tendéncia de crescimento em 2018, variando +6,7% e
atingindo a cifra de RS 1,5 trilhdo, impulsionado, entre outros fatores, pela
depreciacao da moeda nacional no periodo, na faixa de 20%. A industria, por
sua vez, viu seu endividamento subir mais intensamente: +11% em relacao a
2017, chegando a RS 414,6 bilhdes, quando excluidas as gigantes Petrobras e
Vale.

Em sintese, para o IEDI, os resultados econdmico-financeiros das
grandes empresas de capital aberto ainda mostram um quadro de alto
endividamento com baixa lucratividade. Uma consequéncia disso é o baixo
investimento. Como isso se da mais gravemente na industria, capaz de
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estabelecer um ndmero maior de vinculos com os demais setores da
economia, a resultante é o baixissimo crescimento economico observado.

As empresas e setores com resultados mais positivos, diante das
incertezas politicas, ndao deram sinais de retomar projetos de investimento.
Ao contrario, aproveitaram para reduzir o grau de endividamento ou deram
preferéncia para manter maior volume de ativos liquidos. Sem reacao dos
investimentos em capital fixo, a economia brasileira esta colocando em risco
suas futuras produtividade e competitividade, notadamente na industria.

Boletim de conjuntura do BRADESCO aponta o percentual de empresas
nao-financeiras com EBITDA (Lucros antes de Juros, Impostos, Depreciacao e
Amortizacao na sigla em inglés de Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization) inferiores as despesas financeiras. Eram 48%
das sociedades abertas em 2015 e 2016, caiu para 37% em 2017 e 33% em
2018. A “desalavancagem” empresarial ainda nao se completou de maneira
adequada para um novo ciclo de investimento e endividamento.

Concluséo parcial

A eleicao presidéncia brasileira nao se da no sistema “the winner takes
it all”, ou seja, “o candidato mais votado leva tudo”, assumindo o papel de
déspota eleito. A eleicao dos delegados (ou “grandes eleitores”) para
elegerem o presidente dos Estados Unidos é feita dessa forma, estado a
estado. Nesse sistema norte-americano, o candidato mais votado leva todos os
delegados do estado, mesmo sendo o mais votado por apenas, por exemplo,
46% dos votos contra 29%, 12% e 5% dos outros trés candidatos seguintes,
como ocorreu no primeiro turno da eleicao brasileira de 2018. No segundo
turno, o capitao miliciano, por conta do antipetismo irrefletido, recebeu 55%
dos votos validos.

No entanto, o Gltimo levantamento de sua popularidade mostra o eleito
de extrema-direita ter a pior avaliacao entre presidentes eleitos em primeiro
mandato, desde o inicio da série historica da pesquisa de opiniao puUblica
realizada pela CNI em parceria com o Ibope. Além de ser antielitista (e dai
anti-intelectuais), o populista de direita esta sempre contra minorias. O
populista afirma: “eu, e somente eu, represento o povo”. Desafia seus
numerosos criticos: “Sou o povo. Quem ¢é vocé?” Claro, ele sabe seus
oponentes serem também naturais da mesma Nacado. A reivindicacao de
representacao exclusiva nao é empirica, € sempre distintamente moral.

Quando concorre ao cargo, o populista retrata seus concorrentes
politicos como parte da elite imoral e corrupta. Quando chega ao Poder
Executivo, ao decidir qualquer coisa, ele se recusa a reconhecer qualquer
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oposicao como legitima. A ldgica populista também implica em quem nao o
apoia ser classificada como “uma parte inapropriada do povo” - sempre
definido como justo e moralmente puro. Para o populista, “o povo” é apenas
seus seguidores na rede social, os demais sao inimigos dissidentes.

O populista representa um perigo para a democracia. Porque ela requer
o pluralismo e o reconhecimento de precisarmos encontrar termos justos de
vida juntos como cidadaos livres, iguais, mas também irredutivelmente
diversos. A ideia do povo Unico, homogéneo e auténtico € uma fantasia
populista.

A governanca populista faz seguidas tentativas de sequestrar o aparato
estatal, busca o “clientelismo em massa”, trocando beneficios materiais ou
favores burocraticos para apoio politico de tecnocratas oportunistas, tornados
“clientes” populistas, e esforcos sistematicos para suprimir a sociedade civil
organizada. Populista justifica sua conduta alegando, individualmente,
representar o povo. Isso explica porque as revelacoes de despreparo
raramente parece afetar o lider populista. Aos olhos de seus seguidores, “ele
esta fazendo isso por nds”, as pessoas auténticas. E tipo “rouba, mas faz”.

A oposicao nao pode cometer o erro de subestimar o populista,
deixando de enxergar a esperteza politica sob seus factoides. Esse desdém
pela figura de proa do populismo vem acompanhado de uma arrogante
depreciacao de seus partidarios. No entanto, todos teremos de compartilhar a
Nacao enquanto vivermos no mesmo territorio. Nao se deve o subestimar e
nem depreciar essas pessoas eleitoras do populista de direita.

Os opositores ao déspota eleito nao podem deixar de atuar unidos.
Aflitos e apavorados, os adversarios do populista comecam a fazer “o jogo
politico da pureza ideoldgica”, impondo testes a seus potenciais parceiros e,
mais equivocado ainda, recusando-se a aceitar em suas fileiras os antigos
aliados do populista dispostos a lhe dar as costas.

Os oponentes do estropicio deixam de planejar e divulgar uma
perspectiva positiva para um pais melhor. Em vez de tentar convencer seus
potenciais eleitores de eles poderem oferecer beneficios tangiveis,
concentram-se apenas nas falhas gritantes de seu inimigo.

Mas a maioria dos partidarios do populista de direita tem plena
consciéncia de seu lider mentir, disseminar mensagens de o6dio e nao passar de
um bronco. Convencidos de os politicos tradicionais nada terem a lhes
oferecer, é precisamente essa postura antissistema o atraente nele. Sempre
existe a chance, pensam, dele realizar uma fracao de suas promessas irreais.
Pelo menos, ele vai poupa-los da hipocrisia envaidecida da velha-guarda. Os
raivosos desqualificados pelo mercado de trabalho exigente de preparacao
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mais adequada a atual revolucao tecnoldgica se tornam anti-establishment e
apoiam esse suposto contestador do sistema dominado por elites.

Os diversos programas partidarios, quando ha fragmentacao dos
partidos como no Brasil, cada qual com seu cacique, sao um grande problema
para as tentativas de unidao ou formacao de uma Frente Ampla de centro a
esquerda contra a direita. Assim quando um programa € especifico, as
diferencas devem ser abordadas, discutidas e superadas por consenso.

Progressistas tendem a falar sobre programas. Mas os programas nao
sao sO 0 que a maioria dos brasileiros quer saber. A maioria quer saber o que o
candidato apoiador defende, se seus valores sao os valores “certos” face ao
seu moralismo, o que seus principios sao, em qual direcao moral seu
candidato quer levar o pais.

No discurso publico, valores superam programas, principios superam
programas, direcoes politicas trunfam programas. Valores, principios, e
direcoes politicas sao exatamente as coisas possiveis de unir progressistas, se
eles forem criados corretamente. A razao deles poderem nos unir é eles
estarem conceitualmente acima de todas as coisas capazes de nos dividir.

Por exemplo, Alexandria Ocasio-Cortez, a mais notavel congressista de
esquerda do Partido Democrata norte-americano, lancou um esboco amplo de
uma visao para o Green New Deal, um plano para combater a injustica
economica e racial, enquanto luta contra a mudanca climatica. O documento
também endossa a saude universal, uma garantia de emprego e a educacao
superior gratuita.

Em uma fase de debates, preparatéria para o enfrentamento de
populistas de direita - o capitao aqui, o bilionario & -, é necessario
arregimentar apoios em defesa de um programa comum. Nele se corrigira
erros cometidos no governo social-desenvolvimentista (2003-2014), como o
“capitalismo de compadrio”, e se avancara propostas para uma obtencao dos
bens basicos universais para uma boa vida: salde, seguranca (econOmica e
pessoal), personalidade (moradia propria), representatividade (educacao
superior para tolerancia mutua, civilidade e deixar “marca no mundo”),
harmonia com meio-ambiente (natural e institucional) e lazer criativo, ou
seja, atividade criativa em lugar de trabalho alienante.

Entre outras propostas para o debate publico, algumas ja citadas ao
longo deste capitulo, acrescento as seguintes.

Se a Reforma da Previdéncia aumentar cinco anos de vida ativa, serao
mais 9.200 horas de trabalho até se aposentar, totalizando 64.400 horas,
pagando mais contribuicoes, e tendo menos vida inativa até o falecimento; os
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trabalhadores s6 perderdao. Contrapartida: negociar 48 semanas X 36 horas =
1.728 horas anuais; considerando 35 anos de trabalho, seriam 60.480 horas
trabalhadas na vida ativa; elevaria em 5.280 horas a carga de trabalho
anterior, mas teria mais um dia livre na jornada semanal para um trabalho
criativo em lugar de trabalho alienante.

Solucdo para o problema de interferéncia politica na escolha de
dirigentes nos bancos publicos, inclusive para os do Banco Central: a
exigéncia, para todos os candidatos, de formacao em Escola Superior de
Administracao Bancaria. Se tanto servidores publicos concursados, quanto
profissionais interessados na carreira, fossem obrigados a ter pos-graduacao
de exceléncia, previamente a qualquer indicacdao governamental, a
qualificacao com um espirito publico e ético seria superior.

E necessario o mandato dual para o Banco Central para limitar seu
arbitrio entre duas metas: controle da inflacdo e expansao do emprego.
Quebrar o tabu de diretores do Banco Central do Brasil serem neoliberais
(direta ou indiretamente indicados por O Mercado), quando nao da proépria
corporacao constituida por seus funcionarios.

Mudar o modelo de cartdes de crédito adotado s6 no Brasil. No resto do
mundo ndo ha o periodo de graca (até 40 dias), prestacbes sem juros e nao
diferenciacao entre precos a vista e precos a prazo. Desinflar os precos (e
custo de vida) com pagamento de um juro nao extorsivo a partir do dia
seguinte ao da compra, desestimulo ao crédito rotativo, onde ha maior
inadimpléncia e, portanto, spread elevado.

Atacar causas primarias de inadimpléncia no crédito com retomada do
crescimento do emprego e da renda por meio de investimento autonomo e
transformar em politica publica a Educacao Financeira. Ela deve ser
ministrada ndo s6 nas escolas, desde o ensino infantil, mas também na
relacao entre os bancos e seus clientes. Aqueles podem divulgar para esses,
continuamente, em linguagem acessivel, o onus devido ao ndo uso consciente
dos cartoes.

Retomar o financiamento imobiliario, porque existe demanda efetiva
permanente devido ao déficit habitacional no Brasil. No maior programa de
aquisicao dessa riqueza familiar e gerador de empregos, Minha Casa Minha
Vida, foram contratadas a construcao de 5,6 milhdes e entregue 4,1 milhdes
unidades habitacionais.

Enfatizar a inclusao social e a democratizacao do Ensino Superior, em
um processo de aproximar o perfil dos estudantes universitarios ao da
populacdao brasileira, em termos socioecondmicos, raciais e espaciais,
reduzindo as desigualdades de acesso as Universidades. Dessa feita, a



180

massificacao da quantidade de estudantes devera ser acompanhada de uma
melhoria na qualidade do Ensino Superior brasileiro de modo a prepara-los
para os desafios impostos pela Revolucao Tecnologica, inclusive dotando-os de
capacidade de empreendedorismo em diversas areas de conhecimento.

A prioridade de um programa de Frente Ampla de Oposicao devera ser a
adocao de um projeto para a retomada do crescimento da renda e do
emprego. Com isso os inadimplentes hoje desempregados poderao saldar suas
dividas e expandir o consumo familiar. Com a elevacao do investimento
publico autonomo, em substituicdo dos gastos privados inibidos por
expectativas pessimistas, além da retomada de obras pulblicas e dos
investimentos das empresas estatais, por exemplo, da Petrobras no pré-sal, o
efeito multiplicador acabara por incentivar os investimentos privados. Maior
renda, inclusive resultante de maiores royalties de petroleo, cuja producao
passara da média diaria de 2,586 milhdes de bbl/d em 2018, para 3,7 milhdes
em 2025, 4,3 milhdoes em 2030 e 4,8 milhdes em 2035, propiciara elevacao da
arrecadacao fiscal e condicdes para um futuro ajuste fiscal - e nao agora em
uma economia estagnada.
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Capitulo 5
Visdo Holistica e Decisdes Praticas

Introducao

O holismo metodologico ou organicismo socioldgico se contrapoe ao
individualismo metodoldgico predominante na Economia do mainstream. Na
visao holistica, os sistemas sociais constituem “totalidades” a serem
analisadas em busca de identificacao dos elos principais das interconexodes
entre seus diversos componentes. Supode-se seus desempenhos em grande
escala serem regidos por leis macroeconomicas essencialmente socioldgicas.
Elas sao sui generis e nao sao explicadas como meras regularidades
comportamentais dos agentes economicos. Antes eram caracterizadas pelos
fundamentos microeconomicos. Hoje, a economia vista como sistema
complexo se configura pelas tendéncias resultantes de interacdes entre
individuos diversos entre si e as instituices adotadas, seja como reguladoras,
seja como referenciais de ldgicas de acao.

O comportamento dos individuos deveria, de acordo com o holismo
metodologico, ser explicado pelo menos em parte em termos de tais leis
macroeconomicas. Leva em conta, primeiro, os papéis dos individuos dentro
das instituicoes, depois, as funcdes das instituicbes no todo social. O
individualismo metodologico significa supor os seres humanos serem os Unicos
agentes no movimento da histéria. O holismo metodologico surge como
contraponto ao reconhecer outros fatores incontrolaveis ou inesperados
entrarem em acao na historia. Por exemplo, as atuais inovacoes disruptivas
relacionadas a 42. revolucdao tecnoldgica ou indlstria 4.0 provocam
desemprego tecnoldgico em massa.

A abordagem da economia como um dos componentes de um sistema
complexo propicia a compreensao dos “fendomenos sociais de grande escala”,
isto €, emergentes das interacdes com os demais componentes. Eles envolvem
instituicoes, isto &, regras dessas interacdes, e afetam a vida de muitas
pessoas. Sao objetos de investigacao para equipes interdisciplinares, entre os
quais economistas heterodoxos. Nelas se misturam areas de conhecimentos - e
nao apenas somam conhecimentos multidisciplinares. Necessitamos pensar
“fora da caixa” (mental conservadora) para entender o mundo
contemporaneo.

Este capitulo diz respeito a atual analise macroeconomica e das
decisbes praticas possiveis de serem tomadas para enfrentar um contexto
caracterizado como de estagnacao e desigualdade com suas decorrentes
mazelas de desocupacao e concentracao de renda e riqueza. A pergunta-chave
a ser respondida é a seguinte: como a teoria macroecondmica necessita se
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adequar ao novo ambiente, onde se busca politicas economicas para
enfrentamento da estagdesigualdade, distinta da estagflacdo das décadas
perdidas?

No estudo do caso da economia brasileira, inicialmente, sera realizada
uma breve caracterizacao estatistica da estagnacao e, depois, da
desigualdade. Analisara a substituicao do keynesianismo com énfase nos
incentivos a demanda efetiva pela teoria da “Economia pelo lado da
oferta” [supply-side] em resposta a “estagflacao”, isto é, inflacao alta e
desemprego ao mesmo tempo. O neoliberalismo (impostos menores,
desregulamentacao, privatizacao e globalizacao) passou a ser a ideologia
orientadora das equipes economicas de diversos governos.

Hoje, controlada a inflacao, a desocupacao e a desigualdade social
passaram a ser os maiores problemas. Uma Teoria Alternativa da Moeda (ou a
Teoria Moderna da Moeda) oferece os fundamentos teoricos necessarios a
concepcao de uma nova politica econdmica para os enfrentar?

Contexto Atual: Estagdesigualdade

Apos quatro anos em alta entre 2010 e 2013, a renda per capita
brasileira recuou 0,3% em 2014, inicio do periodo recessivo, seguido por
quedas mais profundas em 2015 e 2016, auge da crise, quando recuou 4,4% e
4,1%, respectivamente. O PIB (Produto Interno Bruto) per capita cresceu 0,3%
em 2018, repetindo o desempenho registrado um ano antes. O PIB per capita
de 2018 ainda era 8,1% menor se comparado ao de 2013.

O crescimento macroeconomico foi de 1,1% em 2018, uma alta também
igual a apresentada em 2017. O crescimento brasileiro no quinquénio
2014-2018 apenas nao foi pior se comparado ao encerrado em 1992, isto &,
aquele da politica econdmica “feijao-com-arroz” e do Plano Verao do Mailson
da Nobrega até o Plano Collor.

E provavel a renda per capita terminar a década atual sem nenhum
avanco em relacao ao periodo entre 2001 e 2010, caso se concretizem as
projecoes pessimistas para este e o proximo ano. Em termo decenais, esse
seria o segundo pior resultado desde o inicio do século passado, perdendo
apenas para a década de 1980, quando o rendimento médio do brasileiro
recuou 0,5% em relacao aos dez anos imediatamente anteriores.

O banco americano Goldman Sachs registra o PIB per capita brasileiro,
isto é, a divisao de todos os bens e servicos produzidos no pais pelo niUmero
de habitante, ja ter caido 0,3% entre 2011 e 2018. Entre 1981 e 1990, o recuo
havia sido de 0,5%. Os anos 1991-2000, na Era Neoliberal, a média anual foi de
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apenas 0,9%. Na Era Social-desenvolvimentista, predominante na década
2001-2010, elevou-se para 2,5%.

A média de variacao anual do PIB per capita, desde o inicio do século
XX, € estimada em 2,4%. As duas primeiras décadas do século passado,
durante a Republica oligarca-liberal, e as duas décadas quando predominou
uma politica econdomica neoliberal ficaram abaixo dessa média. Dai surge uma
primeira hipotese para o baixo crescimento apos 1980: a auséncia de um
Estado desenvolvimentista intervindo diretamente na producao.

A média anual do PIB real, desde o inicio do século XX, é estimada em
4,4%. Entretanto, quando o Brasil tinha a economia com maior crescimento
sustentado em longo prazo no mundo, de 1901 a 1980, essa média foi 5,5% - e
a do PIB per capita 3,2% aa. Em contraste, apds esse periodo
desenvolvimentista, essas médias cairam para, respectivamente, menos da
metade (2,3%) e de um terco (1%).

Entdao, o crescimento da renda real per capita despencou durante as
Ultimas quatro décadas. Nesse periodo (1981-2020), o crescimento real do PIB
per capita deve ficar, na média, perto de 0,8%, estima o banco norte-
americano. Nesse ritmo, levariam 87 anos (ou quatro geracées) para se dobrar
a renda real per capita dos brasileiros.

A contracao de 2015-2016 foi a mais profunda por dois anos
consecutivos em mais de cem anos, inclusive 1930-1931, apods o crash de 1929
nos Estados Unidos. Foi a nossa Grande Depressao.

Posner & Weyl (2019) se perguntam: seria o aumento da desigualdade
apenas o preco de uma economia dinamica, como sugerem muitos argumentos
“neoliberais”?

Alguns economistas ortodoxos sustentam a desigualdade crescente
refletir a divergéncia entre as qualificacoes e as oportunidades dos
competentes. Estas qualificacGes superiores seriam desperdicadas caso nao
fossem recompensadas com uma renda maior. Porém, o aumento da
desigualdade nao reflete apenas essa divergéncia salarial, em especial no
Brasil, porque o impacto da politica dos juros disparatados foi decisivo para a
concentracao da riqueza financeira, recentemente, como demonstraremos em
seguida.

Hoje, é possivel conhecer com mais detalhes as remuneracées de todos
os executivos e conselheiros das companhias abertas brasileiras. Em 2009, a
CVM, reguladora do mercado de capitais, nhormatizou de modo elas divulgarem
a remuneracao média, a menor e a maior dos administradores.
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A pesquisa mais recente do IBGC (Instituto Brasileiro de Governanca
Corporativa) foi realizada em 2016. No caso dos bancos, o ganho do
presidente € muito maior se comparado aos de diretores. No Itat (RS 49,7
milhdes contra RS 1,5 milhao) e no Santander (RS 30 milhdes contra RS 1,8
milhao), a maior remuneracao supera a menor em 18 vezes; no Bradesco, em
16 vezes (RS 16 milhdes X RS 1 milhdo); no BTG, em 4,7 vezes: RS 4,8 milhoes
contra RS 1,021 milhao. No Grupo Pao de Acucar, a diferenca é mais extrema:
RS 49,7 milhdes X RS 1,5 milhao (FSP, /07/18).

O Brasil possui uma das dez maiores diferencas salariais do mundo
entre o nivel operacional e o alto escalao das empresas, de acordo com um
estudo da consultoria Mercer. Ela analisou salarios em 75 paises. No Brasil, um
profissional com um cargo de lideranca, como geréncia ou diretoria de
Departamento, recebe quase 14 vezes o salario de um funcionario de nivel
operacional, como o operador de maquinas. Isso faz do Brasil o décimo pais
com a maior diferenca entre um nivel e outro (Valor, 28/05/13).

Essa pesquisa também comparou os salarios dos 75 paises com a Suica,
lugar onde foram encontrados os maiores salarios em todos os niveis. No caso,
um profissional de alto escalao no Brasil recebe 67% do recebido por um
profissional do mesmo nivel na Suica. Ja um funcionario de nivel operacional
brasileiro ganha apenas 14% do ganho por alguém no mesmo cargo no pais
europeu. Como comparag¢ao, um diretor nos Estados Unidos ganha uma
porcentagem proxima da brasileira: 72% do registrado na Suica. Mas um
profissional de nivel operacional (operario) americano recebe bem mais se
comparado a um brasileiro: 47% do salario suico. A desigualdade salarial é
local e internacional.

A concentracao de renda na sociedade de executivos brasileira é
revelada em uma série temporal de 2014 a 2017 elaborada pelo jornal Valor
(02/05/2018) com base em dados divulgados por 214 empresas, ou seja, 50%
das Sociedades Anonimas com dados consistentes sobre remuneracao dos
Diretores e Conselheiros de Administracdo. No (ltimo ano da série, a
remuneracao média das Diretorias atinge RS 23,5 milhdes e a mediana RS 9,5
milhdes. Os Conselhos de Administracao recebem RS 3,3 milhdes na média e
RS 1,5 milhao na mediana. Em 2017, a distribuicdo da remuneracdo média por
diretor foi composta por fixa (RS 1,4 milhao/ano ou RS 116 mil/més), variavel
(RS 1 milhao), em acdes (RS 535 mil) e outros (RS 244 mil). As medianas da
remuneracao média por diretor por tipo foram RS 1,2 milhao na fixa e RS 615
mil na variavel.

Outro motivo para a desigualdade social no Brasil é a remuneracao
média dos profissionais com Ensino Superior (completo ou incompleto) ser trés
vezes superior a de quem tem apenas o Ensino Fundamental completo e quase
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isso (2,7) em relacao a de quem tem o Ensino Médio (completo ou incompleto)
segundo a RAIS-2014 (MTb).

O rendimento médio de todos os trabalhos era RS 2.295 no trimestre
fev-mar-abr de 2019 contra RS 2.146 no inicio da série histéria da PNADC no
1° trimestre de 2012. E o dobro da mediana. Se compara os rendimentos
médios reais habituais das 92,3 milhdes pessoas ocupadas, destacam-se como
maiores o de 3,5 milhdes de empregadores com CNPJ (RS 6.287) e o de 7,95
milhdes militares e funcionarios publicos estatutarios (RS 4.166).

Quem tinha apenas ensino médio receberia essa média dos rendimentos
dos trabalhadores ocupados e estava limitado a faixa de renda até 80% da
piramide social. Metade dos trabalhadores recebiam até RS 1.171, ou seja, a
mediana era 17% acima do salario minimo segundo a PNADC 2017. Quem
possuia Ensino Superior completo ja estava entre os 10% mais ricos (90-95%)
com média de RS 5.214, quem concluia o Doutorado recebia a média de RS
9.782 (95-99%) e o 1% mais rico recebia em média RS 27.213.

Quando se analisa a riqueza financeira per capita, calculada através
dos dados da ANBIMA sobre segmentos de clientes, em marco de 2019, a
estratificacao social brasileira fica ainda mais clara. Nossa sociedade pode ser
dividida nos seguintes estratos. Ha 144 milhdes depositantes de poupanca.
Mas, para nao distorcer as estimativas, desconsidera-se 82 milhdes deles com
menos de RS 100 na conta de poupanca, cujo saldo médio é RS 15.
Considerando 62 milhdes com saldo médio de RS 11.688, em conjunto,
acumulavam, em marco de 2019, RS 725 bilhdes, ou seja, um grande funding
para financiamento da casa propria para a classe média.

Cerca de 65% da carteira de ativos financeiros do varejo tradicional é
composta de depodsitos de poupanca - em média per capita de RS 10.274.
Excluindo-os e considerando apenas fundos de investimentos e titulos e
valores mobiliarios, os 8 milhoes de clientes desse segmento tém em média RS
41.500. Os 4 milhdes do varejo de alta renda tém RS 195.203 (sem Previdéncia
Complementar), e as 122 mil pessoas clientes do Private Banking, RS 9,2
milhdes. Suas 56.508 familias possuem em média RS 19,9 milhdes. Nao por
acaso, o total de 12,3 milhdes desses clientes € um numero proximo dos 13,4
milhoes diplomados em Ensino Superior. No caso, a correlacao parece ser
causalidade.

E muito impressionante o enriquecimento do top dos investidores em
fundos e titulos e valores mobiliarios (desconsiderando os depositantes de
poupanca) por segmentos de clientes, em periodo recente, devido a
disparidade da taxa de juros fixada pelas diretorias do Banco Central do
Brasil. De dezembro de 2015 a marco de 2019, considerando o saldo médio



186

per capita, o Varejo Tradicional perdeu -RS 4.909,53, o Varejo de Alta Renda
ganhou +RS$ 31.409,82, enquanto cada Private Banking PF ganhou +RS
2.735.096,00. Cada grupo familiar Private Banking ganhou em média, no
periodo, + RS 6.235.957,00.

Derrocada do Keynesianismo com a Estagflacéo

Em 1958, Arthur W. Phillips correlacionou, de maneira empirica, as
variacdes no nivel de desemprego e as variacoes no nivel de salarios nominais.
Seu estudo econométrico deu origem a denominada “curva de Phillips”.
Apesar de nao ter tido uma preocupacao teorica mais profunda, sua
contribuicao pode ser classificada tipicamente como uma sintese neoclassica-
keynesiana. Phillips tratava o mercado de trabalho como o mercado de um
bem qualquer, tal como os economistas neoclassicos, e examinava o efeito de
variacbes na demanda efetiva sobre salarios nominais, a semelhanca dos
keynesianos.

Além do excesso de demanda, Phillips estava preocupado com a taxa de
crescimento ou reducao do excesso da demanda agregada. Quanto maior a
taxa de crescimento do PIB mais rapido os salarios nominais cresceriam - e
vice-versa. Aumentos nos precos dos bens consumidos pelos trabalhadores
levariam a reposicao inflacionaria dos salarios nominais, porém este efeito
deveria ser isolado daquele excesso de demanda no mercado de trabalho. Sua
equacao considerava apenas a taxa de desemprego (aproximacao para excesso
de demanda) como variavel explicativa de variacoes nos salarios nominais.

A “curva de Phillips” estabelece uma relacao inversa entre as variaveis:
a taxa de desemprego e a taxa de variacoes dos salarios nominais. Na
recessao, a reducao da demanda (aumento do desemprego) é acompanhada
por uma queda nas taxas de crescimento dos salarios. Na recuperacao, com o
crescimento da demanda, os salarios voltam a crescer com taxas mais altas.

Cabe as seguintes observacoes. A relacao € nao-linear, apresentando
uma forma hiperbolica, porque, para taxas de desemprego elevadas, os
salarios dos ainda ocupados permanecem bastante estaveis. Se diminui a taxa
de desemprego, logo crescem os salarios. HA uma defasagem temporal na
resposta dos salarios as variacoes na demanda de trabalho em funcao da
institucionalizacao dos processos de barganha coletivos. Particularmente, ha
crescimento de arbitragens e conciliacées judiciais, tornando os salarios
menos sensiveis aquelas variacdes. Apenas em periodos de elevacao
significativa dos precos, os trabalhadores reagem a perda no poder de
compra.
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Ha uma hipotese fundamental, na sintese neoclassica: ela admite a
perfeita substituicao entre unidades componentes da forca de trabalho ao
trata-la como um bem qualquer. Dessa forma, a oferta e a demanda
determinam o seu preco.

Sao quatro hipoteses fundamentais subjacentes a sintese neoclassica,
em seu tratamento do mercado de trabalho. A forca de trabalho é
homogénea, ou seja, nao ha qualquer diferenca significativa quanto a
especializacao dos trabalhadores. A hora de trabalho de cada um deles rende
exatamente a mesma quantidade de produto. Ha perfeita mobilidade da forca
de trabalho, isto é, nao existe qualquer custo, seja para o trabalhador, seja
para as firmas, na transferéncia de trabalhadores de uma localidade ou
ocupacao para outra. As firmas maximizam lucro e, portanto, igualam o
salario a produtividade marginal do trabalho. Os trabalhadores maximizam
suas funcoes de utilidade, oferecendo maior quantidade de emprego apenas
em troca por salarios mais elevados.

Essa sintese neoclassica nao admite a possibilidade de os trabalhadores,
além de salarios maiores, reivindicarem maior estabilidade no emprego. Isso
certamente reduziria o impacto das variacoes na demanda sobre o nivel dos
salarios.

Keynes, contrariamente, considera nao haver perfeita mobilidade da
forca de trabalho. Por isso, os salarios nao dependem apenas do nivel de
demanda efetiva e dos precos dos bens de consumo assalariado. A nao
diferenciacao da forca de trabalho, feita pela sintese neoclassica, implica o
excesso de demanda nao se manifestar sobre este ou aquele tipo especifico
de trabalhador, mas sobre a massa total de trabalhadores.

A sintese neoclassica nao considera o mercado de trabalho segmentado.
Essa segmentacao, derivada da imperfeita mobilidade da forca de trabalho e
reforcada pela especializacao de algumas ocupacoes, leva aos aspectos
institucionais terem grande efeito sobre a estrutura salarial.

Milton Friedman fez, posteriormente, uma “neoclassizacao da curva de
Phillips”, extirpando-a de todas raizes keynesianas, ao tornar o nivel de
emprego e de produto dependente do ponto de equilibrio no mercado de
trabalho. Foi uma inversao da causalidade apontada, originalmente, pela
curva de Phillips: a taxa de salario ser afetada pelo nivel da demanda efetiva.
O monetarismo sugere o contrario: o crescimento do salario nominal afetar o
nivel de emprego e de produto. Volta ao pré-keynesianismo.

De acordo com a formulacao original da curva de Phillips, taxas de
desemprego menores podiam ser obtidas através de politicas expansionistas,
embora a custa de inflacdao dos salarios nominais. Supondo-se os salarios
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serem uma componente importante dos custos, os resultados destas politicas
seriam também a inflacao de precos. Dai surgiu a ideia de existir uma escolha
[trade-off] entre o desemprego e a inflacao.

Friedman afirma, na realidade, essa escolha existir apenas no curto
prazo, porque o aumento no emprego € um resultado da percepcao
equivocada dos trabalhadores quanto ao verdadeiro efeito dessas politicas
expansionistas keynesianas: aumento do salario relativo (ficar mais rico em
relacdo aos conhecidos) - e nao a queda do salario real (perder poder
aquisitivo). Ele desenvolve uma hipdtese alternativa ao distinguir entre os
efeitos de curto e longo prazo de mudancas nao antecipadas na demanda
agregada nominal.

Supondo uma aceleracao nao antecipada da demanda agregada
nominal, ela sera vista por cada um dos produtores como uma demanda
favoravel e inesperada por seus produtos. O produtor, em um ambiente de
frequentes mudancas na demanda relativa de diferentes bens, nao sabera se
esta mudanca lhe é especifica ou nao. Sera racional, entao, responder a sua
impressao e produzir mais para vender pelo preco de mercado percebido
como superior ao esperado anteriormente.

Ele estara disposto a pagar um salario nominal acima do pago antes
para atrair trabalhadores adicionais. O salario real relevante para o produtor
€ o salario em termos do preco de seu produto e ele desconfia este preco
estar maior. Para o trabalhador, a situacao é diferente: importa se o poder de
compra do salario o capacitar a consumir todos os bens. Tanto ele quanto seu
empregador tendem a ajustar mais vagarosamente seu conhecimento dos
precos em geral, porque € mais dificil, segundo Friedman, obter informacoes
a este respeito. Isto se comparado a do preco do bem especifico produzido.

Consequentemente, um aumento dos salarios nominais pode ser
interpretado pelos trabalhadores como um aumento dos salarios reais,
provocando, assim, um incremento na oferta de emprego. Expressos em
termos da média de precos futuros efetivos, os salarios reais serao mais
baixos face aos previstos anteriormente.

Porém, esta situacao € temporaria. Mesmo se a taxa de crescimento da
demanda agregada nominal e dos precos continuar se elevando, as
expectativas se ajustarao a realidade. Quando isso ocorrer, o efeito inicial
desaparecera, logo depois dos trabalhadores e empregadores constatarem os
contratos assinados antes serem inadequados a nova realidade. Pelo
convencionalismo, o nivel de emprego voltara ao anterior da suposta
aceleracao nao antecipada na demanda agregada nominal. O monetarismo
acusara a eficacia da politica keynesiana expansionista ocorrer apenas em
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curto prazo, enquanto perdura as expectativas adaptativas. A ideologia
predominara em Ultima instancia.

Malabre Jr. (1995), editor de Economia do The Wall Street Journal,
escreveu um capitulo - Ascensao e Queda dos Monetaristas - como testemunha
ocular dessa “historia confidencial dos economistas modernos”. Alerta para os
maleficios do jornalismo economico sem pluralismo ao publicar apenas
opinides de determinada corrente de pensamento econémico.

Ele faz mea culpa, dizendo: “erroneamente, apresentei o monetarismo
aos leitores do The Wall Street Journal através de lentes cor-de-rosa, e
conforme havia sido virtualmente ditado para mim por Milton Friedman”. Por
exemplo, sua omissao da instabilidade da velocidade da circulacao da moeda
provou ser erro crucial na descricao monetarista da ligacao existente entre a
oferta da moeda e o desempenho da economia. Tal omissao foi apenas um
exemplo da tatica de Friedman e seus discipulos no sentido de simplificar
excessivamente suas ideias, particularmente, durante seus contatos com a
imprensa.

Friedman e seus asseclas estavam convencidos de a disseminacao mais
ampla de seus pontos de vista e o enfoque mais concentrado na imprensa
sobre a simpléria condenacao da oferta de moeda poderia levar a doutrina
monetarista a desempenhar papel mais importante na conducdao da politica
economica. A tatica foi muito bem-sucedida.

Ao longo dos anos de ascensao do monetarismo, periodo
aproximadamente entre o final dos anos 60 e o inicio dos anos 80, Milton
Friedman era visto pela maioria das pessoas como apenas mais um economista
conservador. Simploriamente, ele recomendava controles rigorosos sobre o
crescimento da oferta de moeda, limitando-a a taxa aproximadamente
equivalente a taxa de expansao da economia, isto €, do PIB real. Se isso fosse
feito, sem sancionar o aumento nominal dos precos, afirmava as forcas
positivas do livre mercado convergirem para assegurar uma prosperidade
duradoura.

O ponto de vista monetarista prestava muito pouca atencao a
preocupacoes como a situacdo do orcamento federal, niveis de gastos
governamentais, tendéncias fiscais e politica industrial orientada pelo
governo. Todos esses assuntos estavam quase no topo da lista de prioridades
da maioria dos economistas keynesianos “fiscalistas”. Mas, para o
monetarismo, apenas a moeda importava.

Malabre (1995) mostra como se arquitetou a campanha e obteve
sucesso o lancamento publicitario do produto “monetarismo”. A abordagem
monetarista para a elaboracdao da politica econémica recebeu espacos
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crescentes como resultado da utilizacao cada vez mais difundida de
articulistas-economistas pelas empresas jornalisticas.

Enquanto Wall Street pressionava para isso, o monetarismo ganhava
também terreno em Universidades, onde a economia keynesiana havia
prevalecido durante muito tempo. Os alunos de Friedman saiam da
Universidade de Chicago e espalhavam suas conviccoes monetaristas. Muito
discipulos assumiam posicoes de professores em Universidades do resto do
mundo, entre outras, chilenas e brasileiras - e dai para equipes econémicas.

Grande parte da politica economica posta em pratica por Margareth
Thatcher, durante os primeiros anos em seu mandato, particularmente seus
esforcos no sentido de controlar com maior rigor a oferta de moeda na
Inglaterra, resultou de recomendacdes recebidas do professor suico Karl
Brunner. Ele era um bem-sucedido levantador de fundos para patrocinar
conferéncias mundiais no sentido de propagar o monetarismo.

Assim, o monetarismo ia ganhando terreno nos meios universitarios e o
mesmo ocorria com sua crescente influéncia nos circulos responsaveis pela
execucao da politica econdomica praticada nos Estados Unidos. Grupo de
jovens economistas trabalhava duro para promover a doutrina monetarista
dentro da grande e poderosa rede de bancos regionais do Federal Reserve,
bem como junto a sua diretoria sediada em Washington.

O monetarismo em nivel de execucao da politica econémica norte-
americana compelia o Federal Reserve a estabelecer e tornar publicas faixas
de metas para os principais agregados monetarios: M1, M2, M3 e M4. O
presidente do Federal Reserve tinha de apresentar explicacdes no Congresso
caso as metas nao fossem atingidas.

No entanto, a oferta de moeda comecou a perder sua importancia
como indicador quando sua historica estabilidade face ao desempenho da
economia praticamente desapareceu nos anos 80. O que teria acontecido para
motivar tal condenacao do monetarismo? A resposta dada por Malabre (1995:
163) é: “o monetarismo foi finalmente colocado em pratica por responsaveis
pela politica econdomica em Washington, e o resultado, infelizmente, denegriu
seriamente, se é que nao demoliu, a validade das teorias de seus
proponentes”.

O entao jovem inglés chamado Charles Goodhart exercia a funcao de
principal consultor economico do Banco da Inglaterra. Mesmo antes do
advento do monetarismo na politica economica em Washington, ele criou
aquilo a ser conhecido como Lei de Goodhart: “qualquer definicao da oferta
de moeda escolhida pelo Federal Reserve para meta a ser atingida e
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controlada, como instrumento de politica para direcionamento da economia,
devera tornar-se, inevitavelmente, sem sentido”.

Essencialmente, isso aconteceu em 1979, quando o Federal Reserve,
sob a direcao de Paul Volcker, optou pela modificacao dos procedimentos
operacionais do Banco Central norte-americano. Passou da abordagem
keynesiana para a abordagem monetarista. A mudanca ocorreu em grande
parte devido a intensa campanha midiatica dos monetaristas.

Os administradores da moeda pretendiam executar a politica monetaria
sem levar em consideracao a taxa de juros, mantendo o foco apenas sobre o
nivel da oferta de moeda. Durante anos anteriores, sempre a politica de
Autoridade Monetaria havia sido a de controlar os juros dos titulos de divida
publica, referéncia para os bancos cobrarem uns dos outros em operacoes
compromissadas de curtissimo prazo. Apds a rapida passagem do monetarismo
no mundo real, os Bancos Centrais retomaram aquela velha pratica sob o
pomposo titulo de “regime de meta de inflacao”. Quando a taxa de inflacao
ameaca subir, eles elevam a taxa de juros basica, e vice-versa. So.

Na verdade, Milton Friedman e os monetaristas radicais, ha muito
tempo fazendo cruzada intelectual contra o Federal Reserve, teriam gostado
de acabar com sua independéncia no manejo da taxa de juros. Quando o Fed
finalmente adotou o procedimento monetarista de rigida programacao
monetaria, o resultado nao foi, de forma alguma, aquele propagado por
Friedman e seus seguidores.

Finalmente, ao redor de meados de 1982, Volcker e seus colegas
responsaveis pela politica econdémica, cada vez mais preocupados com a crise
mundial da divida externa, resolveram dar um basta. A cautela monetarista
foi entao abandonada em favor de taxa muito mais acentuada de crescimento
da oferta de moeda - e baixa da taxa de juro basica.

Qual teria sido o erro? A Lei de Goodhart continha boa parte da
resposta. O agregado M1, cujo controle o Federal Reserve havia escolhido
como meta basica a ser perseguida, havia se transformado em barometro
economico praticamente desprovido de significado. Face as inovacoes
financeiras, o Fed nao conseguia controlar a expansao da moeda e menos
ainda o crescimento da economia. A oferta de moeda, em quaisquer de seus
conceitos, é coisa impossivel de ser programaticamente controlada.

O mandato de Paul Volcker como presidente do Federal Reserve
terminou apds sua dolorosa aventura com o monetarismo. Ela provocou,
inclusive, a “crise da divida externa” dos paises do Terceiro Mundo, entre as
quais a brasileira. Volcker foi substituido por Alan Greenspan, no verao de
1987, ano de crash na Bolsa de Valores. Ele reinou absoluto durante duas
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outras bolhas de ativos e crashes: a das “empresas ponto.com” e a
imobiliaria. Depois, declarou-se surpreendido com a malvadezas do livre
mercado. Disse: - “Jamais imaginei os bancos chegarem a esse ponto, atuando
contra seus proprios interesses...”

A generalizacdao da politica de afrouxamento monetario, isto é, a
monetizacao da divida publica elevada pelo salvamento dos “bancos grandes
demais para falir”, sem nenhum impacto inflacionario relevante, foi a “pa-de-
cal” definitiva no enterro do monetarismo.

Antes, ele ja tinha sido substituido em “coracées e mentes” dos
conservadores norte-americanos do Partido Republicano pelo supply side
economics. A concepcao da “economia do lado da oferta” foi desenvolvida
durante os anos 70 nos Estados Unidos. Imaginava o crescimento economico
poder ser obtido com incentivos tributarios, induzindo as empresas a realizar
investimentos produtivos pela reducao de impostos.

O pressuposto com base no individualismo metodoldgico seria a maior
renda liquida estar disponivel para estimular a oferta agregada. Aumentaria a
quantidade de bens ou servicos produzidos e oferecidos no mercado pelo
conjunto dos ofertantes em determinado periodo e por certo preco.

Convencionalmente, determina-se a oferta agregada somando-se as
ofertas individuais em cada nivel de preco. Nessa otica microeconomica, ela
depende de todos os fatores determinantes da oferta individual, além do
numero de ofertantes no mercado.

Os economistas “do lado da oferta” (supply side) se contrapoem
também ao keynesianismo por acharem uma politica econémica encorajadora
das empresas a produzir mais e dos individuos a ganhar mais, em vez de
estimular a demanda agregada por bens e servicos, sera o meio mais bem-
sucedido de obter o crescimento da economia. Argumentam, ao fim e ao
cabo, os estimulos economicos de reducao de impostos superarao o perdido
em termos de receita pela reducao da carga tributaria.

Essa politica foi também chamada de Reaganomics porque, no inicio
dos anos 80, foi adotada nos Estados Unidos durante o governo republicano de
Ronald Reagan. Pretendia combater a estagflacao, diagnosticada no final dos
anos 70 e o inicio dos anos 80 - e também nao superada pelo monetarismo.

A estagflacao ocorre quando a estagnacao ou o declinio do nivel de
producao e emprego se combinam com uma aceleracao da inflacao. O
fendmeno contraria a Curva de Phillips segundo a qual a inflacao tenderia a
declinar com o aumento do desemprego. A estagflacao surgiu em quase todas
as economias capitalistas desenvolvidas depois da chamada “crise do
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petroleo” (1973-1979). As medidas essencialmente monetaristas adotadas
inicialmente pelos governos norte-americano e britanico para reverter essa
tendéncia foram acompanhadas, inesperadamente para seus adeptos, por
consideravel elevacao dos precos, dos indices de desemprego e da recessao
econdmica.

Derrocada da Economia do Lado da Oferta com a Estagdesigualdade

O atual ciclo de expansao da economia dos Estados Unidos teve inicio
em junho de 2009. Supera o ciclo de 1991-2001 ao se tornar o mais longo
desde 1854 no pais.

A expansao tem sido lenta, sem nunca provocar um superaquecimento.
Este € um dos motivos de sua longevidade. Nos primeiros 39 trimestres da
expansao de 1991-2001, o PIB norte-americano cresceu 43%. Nos 39 trimestres
até o fim de marco de 2019, o PIB dos EUA cresceu s6 22%. Ao ritmo atual,
esse ciclo teria de durar seis anos a mais para se equiparar ao crescimento
agregado do periodo 1991-2001, e nove a mais para reeditar a vigorosa
expansao do periodo 1961-1969, quando o PIB cresceu 54%.

Pior, a expansao anémica favoreceu mais o capital se comparado ao
ganho pelo trabalho: a participacao dos trabalhadores na renda nacional caiu
de 68,9% para 66,4% nesse periodo. Por isso, autores norte-americanos (Posner
& Weyl; 2019) o caracterizam como uma estagdesigualdade.

As expansoes costumavam terminar quando o Banco Central elevava
fortemente as taxas de juro em tentativa de evitar a inflacao causada pela
pressao da demanda. Excepcionalmente, as expansdes eram interrompidas por
uma crise financeira, como ocorreu em 2007-2009. Segundo Minsky (2008), a
queda de exigéncia de margem de seguranca levava a uma concessao
exagerada de crédito e, em seguida a elevacao da fragilidade, a uma onda de
calotes e liquidacoes. Por causa do ritmo fraco do ciclo atual, as pressoes
inflacionarias nao surgiram. Além disso, ha poucos indicios de bolhas como as
da NASDAQ e imobiliaria. A explosao destas interromperam as expansoes
anteriores.

O crescimento esta baixo apesar da politica de estimulo fiscal, baseada
na “Economia do Lado da Oferta”, proposta pelo governo de Donald Trump e
aprovada pelo Congresso controlado pelos republicanos. Este tinha recusado
antes a proposta de Barack Obama de continuidade do estimulo fiscal. O
déficit fiscal federal tinha caido para pouco mais de 2% do PIB, no fim de
2015, quando findou o governo Obama. Mas subiu para quase 4,5%, desde
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entao, gracas ao grande corte de impostos no fim de 2017 e a mais gastos
publicos, em especial com a Defesa, efetuados pelo atual governo belicista.

Os cortes de impostos de 2017 beneficiaram os ricos. Eles tendem a nao
gastar lucros inesperados, mas sim elevar a acumulacao de capital financeiro.
Pesquisa da National Association for Business Economics, em janeiro de 2019,
registrou: 84% das empresas nao elevaram os investimentos nem as
contratacoes apds o corte dos impostos.

O mundo atual combina taxas de juros reais e nominais ultrabaixas,
politica populista de direita e hostilidade a economia de mercado mundial, ou
seja, a abertura externa advinda da Era da Globalizacdo. Segundo Martin Wolf
(FT, 08/05/19), “antes de 2009, o Banco da Inglaterra (o Banco Central do
Reino Unido) nunca emprestara para bancos a uma taxa de juros de curto
prazo inferior a 2%. Essa fora suficientemente baixa para enfrentar as guerras
napoleodnicas, duas guerras mundiais e a Crise de 1929. Mas ha dez anos sua
taxa de juros é proxima de zero. O banco esteve em boa companhia. O
Federal Reserve (Fed, o Banco Central dos EUA) conseguiu elevar sua taxa
basica para 2,5%, mas nao sem dificuldade. A taxa de juros do Banco Central
Europeu (BCE) ainda esta proxima de zero, tal como a do Banco do Japao
(BoJ). Os juros deste Banco Central estao proximos de zero desde 1995. Mas o
BoJ ainda é incapaz de fazer com a inflacao chegar muito acima de zero. Ela
continua assombrosamente baixa também em outros paises”.

Para Dalio (2018), “os governos de paises cujas dividas sao denominadas
em suas proprias moedas podem administrar as consequéncias de uma crise
causada pelo crédito excessivo. Eles conseguem, sobretudo, alongar o ajuste
por varios anos, evitando assim uma enorme depressao causada por uma
espiral descendente de faléncias em massa e colapso da demanda”.

Esse autor afirma essa desalavancagem financeira lenta e gradual ser
assegurada por uma mescla de quatro elementos: austeridade fiscal;
reestruturacao da divida publica ou calote puro e simples; afrouxamento
monetario realizado pelos bancos centrais, especialmente a fim de sustentar
os precos dos ativos; e continuas transferéncias de renda e de riqueza para os
ja muito ricos. Um elemento importante nessa desalavancagem é manter as
taxas de juros de longo prazo abaixo do crescimento das rendas nominais para
nao aumentar o grau de fragilidade financeira dos agentes economicos.

O melhor indicador do baixo ritmo dessa expansao é o custo do
dinheiro, medido pelo juro real, descontada a inflacdao. O rendimento dos
titulos de dez anos do Tesouro indexados a inflacao caiu de 4%, na “bolha
pontocom”, no fim de 1999, para abaixo de zero em 2012 e 2013. Reagiu para
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pouco mais de 1% no fim do ano de 2018, mas recuou para 0,4% em meados do
ano corrente.

Quando o dinheiro esta barato, isso indica uma demanda fraca por
crédito, motivada por baixo crescimento, ou um excesso de reservas
financeiras, ou ambas as coisas. Para Larry Summers, de Harvard, a baixa
expansao € caracteristica de uma estagnacao secular. Sob sua oética
keynesiana, é uma situacao de demanda agregada cronicamente fraca. Logo,
um crescimento maior pode ser obtido s6 com um estimulo fiscal em conjunto
com uma politica monetaria frouxa. A estagnacao secular atormentou os EUA
na década de 50 e no comeco dos anos 2000, além da Depressao da década de
30. Agora, incluindo Japao e Europa, atinge quase a totalidade do mundo
desenvolvido.

Apos a crise financeira asiatica, as economias mais dinamicas do mundo
la localizadas se tornaram exportadoras liquidas de capital. Isso é
interpretado como “altas taxas de poupanca bruta em economias emergentes
relevantes”. Por sua vez, ha crescimento persistentemente fraco da
produtividade em economias de alta renda, além do envelhecimento em
muitas sociedades e, portanto, demanda declinante por capital fisico e
ascendente por servicos urbanos. A desindustrializacao também atinge quase
todas as economias ocidentais com o barateamento das exportacoes
industriais chinesas, produzidas em alta escala, e coreanas, produzidas com
um grande parque industrial robotizado. Houve, entao, quedas aceleradas dos
precos relativos dos bens de capital.

Pior, a produtividade do capital automatizado acentuou as mudancas da
distribuicao de renda na direcao dos lucros e propiciou dividendos e ganhos de
capital para os acionistas e executivos super bem-remunerados. Tudo isso
modificou a correlacao entre a renda potencial e os gastos desejados, em
prejuizo desta demanda efetiva. O resultado foi a queda das taxas de juros
reais.

Embora a divida financeira das familias tenha caido, em relacao as
rendas das economias maduras - € mesmo na economia brasileira -, isso nao
aconteceu com as dividas dos governos ou das corporacées nao financeiras,
estas inclusive em parte dolarizadas. A crise sistémica desencadeou atuacao
anticiclica de bancos publicos e endividamento compensatorio em outros
paises, notadamente na China, assim como no Brasil. Todas as economias
atingidas pela crise mundial ainda estao muito abaixo dos niveis de producao
pré-crise. Ex-post, € registrado um crescimento da produtividade também
baixo em todo o mundo.
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Pior, a politica populista da direita em muitos paises (e da esquerda
apenas na Venezuela) leva a postura xenofoba antiglobalizacao. A experiéncia
passada com a Grande Depressao lancou o fascismo e/ou o nazismo. Agora
renasce o neofascismo?!

Teoria Alternativa da Moeda ou Modern Money Theory (MMT)

O esnobismo de economistas ortodoxos despreza seus colegas
heterodoxos e pressiona a midia brasileira para nao dar espaco no debate
publico as suas “sandices”. Por exemplo, minha tese de Livre-Docéncia,
defendida no IE-UNICAMP ha 25 anos, em 1994, apresenta uma organizacao de
postulados de uma Teoria Alternativa da Moeda baseada na tradicao secular
de critica a Teoria Quantitativa da Moeda. Desde Henry Thornton, em 1802,
passando por Knut Wicksell (1907) e a Escola de Estocolmo, nos anos 1930, até
alcancar a corrente pos-keynesiana contemporanea, sempre existiram ideias
em comum capazes de serem organizadas sob forma de uma Teoria Alternativa
da Moeda.

Aquela tese foi publicada, parcialmente, em livro impresso pela Editora
Makron Books (Costa; 1999). Foi finalista do Prémio Jabuti. Por nao ter sido
divulgada em inglés e por ter sido defendida na UNICAMP, embora esta
Universidade tenha a graduacao em Economia no primeiro lugar no RUF
(Ranking Universitario da Folha), a tese nao foi lida por professores de escolas
ortodoxas. Podiam ter lido pelo menos seu esboco publicado na Revista de
Economia Politica (Costa; 1993).

Praticamente, nao ha debate pulblico entre as diversas correntes de
pensamento econdmico, seja na academia, seja na midia brasileira. Pela falta
do contraditorio, governos e empresarios cometem erros em suas decisoes
econdmico-financeiras. Nao vislumbram as alternativas entre opinides
especializadas.

Dai o espanto de economistas heterodoxos quando se deparam com a
descoberta do ébvio por parte de colega ortodoxo. Quem lé e relé sempre a
corrente principal de pensamento econémico acaba por sofrer um certo
retardamento em perceber as proposicoes da vanguarda teorica. Quando ele
as percebe, cré ter feito uma inovacao tedrica. Mas é apenas a descoberta do
obvio, ou seja, uma redescoberta de ideias conhecidas ha muito tempo por
heterodoxos. Estes ficam pasmados por os ortodoxos nao saberem daquilo.

Se André Lara Resende tivesse conhecido a Teoria Alternativa da Moeda
(TAM), antes da Modern Money Theory (MMT), teria aprendido uma critica
substantiva (e construtiva) a Teoria Quantitativa da Moeda (TQM) ao destrona-
la e oferecer outra Teoria da Moeda. Teria adquirido certo conhecimento ha
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um quarto de século. Bastaria superar preconceitos e ler economistas
heterodoxos brasileiros.

De maneira resumida, didatica e esquematicamente, é possivel
contrapor os Postulados da TAM aos Postulados da TQM através da Equacao de
Trocas. Esta representa a natureza dual de todas as transacdes onde o valor
total dos bens vendidos € igual a despesa monetaria para sua aquisicao. A
quantidade vendida ou o rendimento monetario dos vendedores é idéntica a
quantidade comprada ou a quantia gasta pelos compradores.

Para essa tautologia ser considerada uma explicacao, expressando uma
relacdo comportamental capaz de propiciar previsoes, a identidade contabil
sem relacdo causal deve ser sujeita a certas hipoteses. Elas sao levantadas,
de forma antagonica, de um lado, os postulados da TQM, de outro, os de uma
TAM.

A mais conhecida variante da Equacao de Trocas € a expressa por Irving
Fisher (1911): M.V = P.T. Ela representa uma simples identidade contabil para
uma economia monetaria: relaciona o fluxo circular da moeda (lado
esquerdo), em uma dada economia, durante um especifico periodo, ao fluxo
circular de bens (lado direito).

Pode-se destacar as variaveis nivel geral de precos e precos relativos:
Msy V=P1 .12 i.Pi/P1.Qionde

M s, € a oferta de moeda nominal,

V é a velocidade de circulacdGo da moeda;

P 1 é o nivel geral de precos (preco absoluto ou monetdrio);

P i/ P 1sao os precos relativos em termos da moeda mercadoria (bem 1);
Qi é a quantidade de transacées.

Para M s, determinar unicamente P 1 sdo necessarios os postulados da
Teoria Quantitativa da Moeda (TQM). Para PQ (necessidades econdmicas)
determine M s, (enddgena com V estavel) sao necessarios postulados da Teoria
Alternativa da Moeda (TAM). Comparo-os no Quadro abaixo.
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POSTULADOS DA TQM:

POSTULADOS DA TAM:

Postulado da Proporcionalidade:

o nivel geral de precos é
proporcional a oferta de moeda se
sua velocidade de circulacao for
constante e a demanda por moeda
transacional se manter conforme o
padrao estavel de gastos para
atender necessidades basicas, nao se
influenciando pela taxa de juros.

Postulado da Velocidade Variavel:
a decisao do agente econémico em
ativar moeda ociosa ou fazer
inovacoes financeiras gera
instabilidade da velocidade de
circulacao da moeda;

logo, ela oscila de acordo com a
acomodacao da oferta monetaria as
variacOes de transacoes, afetadas
pela volatilidade da taxa de juro.

Postulado da Causalidade:
a expansao monetaria altera o nivel

geral de precos se a demanda real de

moeda for determinada pela
quantidade demandada em volume
de bens e servicos e, dai, pelo efeito
saldo real,

ao ultrapassar essa demanda real
sera uma oferta de moeda
excedentdria,

sO elevando os precos.

Postulado da Validacao:

a elevacao do nivel geral de precos
exige uma validacao monetaria; so
entao o mark-up sera efetivado, ou
seja, a decisao de gasto se depara
com a preferéncia pela liquidez do
comprador; a variacao inflacionaria
provoca variacdes na demanda por
moeda, expressas por
desmonetizacdo ou remonetizacado.

Postulado da Neutralidade da
Moeda:

a oferta de moeda ndo determina
elevacao das transacées em longo
prazo; a moeda € nao-neutra em
curto prazo, devido a ilusao
monetaria provocada por oferta de
moeda inesperada.

Postulado da Nao-neutralidade da
Moeda:

0 mecanismo de transmissao é
indireto:

a oferta monetaria se correlaciona
com a taxa de juro e esta afeta as
transacoes via custo de crédito ou
custo de oportunidade; havera
mecanismo de transmissao direto
apenas no caso de diferimento de
gastos por motivo de retencao de
moeda inativa.
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Postulado da Oferta da Moeda
Exdégena: variacoes da oferta da
moeda nao se correlacionam com
variacoes da demanda real por
moeda por causa de seus fatores
determinantes independentes: a
oferta é funcao de reserva de ouro,
reserva cambial, ou de decisoes da
Autoridade Monetaria, enquanto a
demanda é funcao da taxa de
inflacao, renda permanente,
rendimentos de outros ativos, capital
humano, atributo da liquidez; por
isso, uma variacao nominal da oferta
da moeda acima dessa demanda
perturba o equilibrio pré-existente.

Postulado da Oferta da Moeda
Endogena: nao ha oferta de crédito
efetiva sem haver demanda por
crédito: esta so efetiva a oferta de
crédito via contratacado; é
dependente da relacao entre risco do
credor e risco do devedor; logo,
oferta de moeda efetivamente em
circulacdo e demanda por crédito sao
interdependentes através de uma
relacao de débito e crédito.

Postulado de uma Teoria Monetaria
dos Precos:

a oferta monetaria ndo determina
variacoes de precos relativos em
longo prazo, somente determina
variacao no nivel geral dos precos.

Postulado de uma Teoria de Fixacao
de Precos: variacoes de mark-up
provoca uma dispersao de precos
relativos com determinados precos
rigidos para baixo; logo, ha variacoes
do nivel geral de precos se variacoes

na demanda nominal por moeda
forem sancionadas por variacdes na
oferta monetaria.

Se a antiga teoria monetaria dos precos nao é valida, ha necessidade de
apresentar outra teoria de precos sem causas monetarias. A causa do aumento
do nivel geral dos precos nao € colocada na pressao de demanda no mercado,
mas sim no ambito da decisao dos lideres na formacao de precos de oferta.
Sua referéncia esta nos custos, na inércia ou nas expectativas, portanto, sob
este ponto de vista, a inflacdo nao tem causas monetarias. O poder de fixacao
de precos se relaciona com seu poder na estrutura de mercado, com sua
liqguidez e com a elasticidade da demanda de seu produto.

Contradiz entdao a TQM por esta afirmar apenas através do gasto de
moeda, via um efeito saldo real antecedente sobre a demanda de bens, pode
ocorrer uma variacao no nivel geral dos precos. Isto acontece quando ha um
desequilibrio na oferta de todos bens contra dinheiro, isto €, uma excessiva
demanda monetizada por bens. Essa teoria monetaria dos precos nao se
refere aos precos relativos. Estes podem ser afetados diretamente por
empresas com poder de mercado diferenciado. Existem choques
inflacionarios.

Uma teoria da fixacao dos precos, alternativa aquela antiga teoria
monetaria dos precos, contra argumenta: as variacoes nao-monetarias
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induzidas nos precos de algumas mercadorias nao sao contrabalancadas por
mudancas opostas nos precos de outras. Dessa maneira, a alteracao de precos
relativos pelos oligopolios afeta a média ponderada do indice geral de precos.

O nivel geral dos precos € uma média ponderada de um conjunto de
precos, por exemplo, dos produtos da cesta basica de consumo das familias
em certa faixa de renda. Sua evolucao depende da variacao dos diferentes
precos. Se estes evoluem diferenciadamente no tempo com atrasos ou
defasagens, os precos relativos se dispersam, elevando seu espectro e
provocando aumento dessa média.

Por fim, cabe alertar: uma teoria alternativa dos precos se apoia em
uma fundamentacao microeconomica, para elaboracao de sua teoria da
inflacao, mas nao se equivale a esta. Uma teoria da inflacao pertence ao
plano da teoria aplicada, levando em conta a institucionalidade vigente, como
explicacao para o processo generalizado de remarcacao de precos. Da uma
fundamentacao microecondmica na analise desse processo macroeconémico.

Assim, gradativamente, a medida do ritmo inflacionario, verifica-se um
processo de substituicao de indexadores:

1. indexador ex-post: em funcao do custo, para manter a margem de
lucro historica;

2. indexador inercial: em funcao do indice geral de precos, para reposicao
das perdas passadas;

3. indexador acelerador: em funcao de um indice de preco-guia, para
acompanhar a lideranca de precos;

4. indexador ex-ante: em funcao da expectativa de inflacao, para
reposicao futura dos estoques e consideracao do custo de oportunidade
na formacao do preco a prazo;

5. indexador instantdneo: em funcao do doélar paralelo, para evitar
defasagens.

André Lara Resende em seu artigo “A Crise da Macroeconomia” (2019),
afirma: “o primeiro pilar do novo paradigma macroeconémico, a sua pedra
angular, € a compreensao de que moeda fiduciaria contemporanea é
essencialmente uma unidade de conta”.

O correto é fazer uma distincao entre dinheiro e moeda. Todo dinheiro
€ moeda, mas nem toda moeda € dinheiro. Uma moeda se torna dinheiro
quando a sociedade (mercado e Estado) a aceita como cumpridora de trés
funcoes basicas: reserva de valor, unidade de conta e meio de pagamento. Se
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for apenas unidade de conta e ndao cumprir as demais funcbes, nao é
plenamente dinheiro.

“A moeda acompanha a evolucao da atividade econémica e da riqueza.
No jargao da economia, diz-se que a moeda é enddgena, criada e destruida a
medida que a atividade economica e a riqueza financeira se expandem ou se
contraem. A moeda é essencialmente uma unidade de referéncia para a
contabilizacdo de ativos e passivos. Sua expansao ou contracao é
consequéncia, e nao causa, do nivel da atividade economica”. Esta é a tese
defendida por Lara Resende no seu livro “Juros, Moeda e Ortodoxia”,
publicado em 2017. Ja tinha sido exposta em uma tradicao secular de critica a
Teoria Quantitativa da Moeda.

Também concordo com Lara Resende (e ambos concordamos com
Keynes): “moeda e impostos sao indissociaveis”. Mas nao vou ao ponto de
dizer: “a moeda é um titulo de divida do Estado que serve para cancelar
dividas tributarias. Como todos os agentes na economia tém ativos e passivos
com o Estado, a moeda se transforma na unidade de contabilizacao de todos
os demais ativos e passivos na economia. A aceitacao da moeda decorre do
fato de que ela pode ser usada para quitar impostos”.

Moeda é um ativo monetario por definicao oficial (legal) e dai detém o
imediato poder liberatorio de dividas. Isso nao significa moeda ser um titulo
de divida publica, porque o endividamento envolve um prazo de vencimento,
enquanto a moeda é plenamente liquida, ou seja, € um meio de pagamento
de divida - e nao a propria divida.

“0 segundo pilar é um corolario do primeiro: dado que a moeda é uma
unidade de conta, um indice oficial de ativos e passivos, o governo que a
emite nao tem restricao financeira. O Estado nacional que controla a sua
moeda nao tem necessidade de levantar fundos para se financiar, pois ao
efetuar pagamentos, automatica e obrigatoriamente, cria moeda, assim como
ao receber pagamentos, também de maneira automatica e obrigatoria,
destréi moeda”. A pressao de Lara Resende para o Estado brasileiro investir é
positiva, mas sob argumento a meu ver equivocado: como a emissao
monetaria nao tivesse outro impacto, por exemplo, sobre mercado de cambio.

Discordo pela premissa: o governo emissor da moeda oficial nao tem
nenhuma restricao financeira a nao ser a “inflacao verdadeira”, isto €, com
esgotamento da capacidade produtiva. Ela tem de ser demonstrada. Ha trés
maneiras do Estado se financiar quando tem uma restricdo orcamentaria:
aumentando a arrecadacao tributaria, lancando titulos de divida publica ou
efetuando pagamentos com emissao monetaria, caso a Casa da Moeda nao
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seja subordinada ao Banco Central e essa Autoridade Monetaria nao tenha
independéncia do Poder Executivo.

Sem demonstrar sua premissa, Lara Resende ja a pressupée como uma
verdade indiscutivel e parte para afirmar: “como nao precisa respeitar uma
restricao financeira, a Unica razao macroeconOmica para o governo cobrar
impostos & reduzir a despesa do setor privado e abrir espaco para os seus
gastos, sem pressionar a capacidade de oferta da economia”.

Em outras palavras, ele sugere a politica fiscal, assim como a politica
monetaria, ser apenas uma politica de controle da demanda agregada para
evitar o pleno emprego inflacionario. Nao destaca seu papel em combate a
desigualdade de renda e riqueza ao adotar uma politica contra a
estagdesigualdade. Para tanto, é necessaria uma reforma tributaria para uma
estrutura progressiva, onde se arrecada dos mais ricos para efetuar politicas
publicas favoraveis aos mais pobres. Além disso, governo investe para ocupar
“o vacuo” deixado pelos gastos privados, senao a economia entra em queda
livre, e dar um arranque para retomada do crescimento economico.

“0O governo nao tem restricao financeira, mas é obrigado a respeitar a
restricao da realidade, sob pena de pressionar a capacidade instalada,
provocar desequilibrios internos e externos e criar pressoes inflacionarias”,
diz Lara Resende.

Este € um consenso na profissao (e nao uma “nova macroeconomia”): a
“inflacao verdadeira” surge com a plena ocupacao da capacidade produtiva,
seja pelo uso no limite de maquinas e equipamentos instalados, seja pelo
pleno emprego da mao-de-obra e da matéria-prima disponivel.

“0 terceiro pilar é a constatacao de que o Banco Central fixa a taxa de
juros basica da economia, que determina o custo da divida plblica. Desde os
anos 1990, sabe-se que os bancos centrais nao controlam a quantidade de
moeda, nenhum dos chamados agregados monetarios, mas sim a taxa de
juros. O principal instrumento de que dispde o Banco Central para o controle
da demanda agregada ¢ a taxa basica de juros”, continua Lara Resende.

Tudo muito bem, tudo muito bom, mas realmente isso é dito pela
heterodoxia desde o debate com os monetaristas nos anos 50 do século XX. E
a critica contumaz ao controle monetario geral, ao usar como unico
instrumento de politica econdmica em curto prazo a programacao monetaria.
Desde quando o novo-classicismo aceitou essa ponderacao e passou a dar
énfase ao “estado de confianca na independéncia do Banco Central” - leia-se:
sua capacidade de provocar uma brutal recessao punitiva a quem duvidar de
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sua credibilidade de entregar a meta de inflacao -, saiu de moda a
programacao monetaria.

“0O quarto pilar é a constatacao de que uma taxa de juros da divida
inferior a taxa de crescimento da economia tem duas implicacoes
importantes. A primeira é que a relacao divida/PIB ird decrescer a partir do
momento em que o déficit primario - aquele que exclui os juros da divida - for
eliminado, sem necessidade de qualquer aumento da carga tributaria.
Portanto, se a taxa de juros, controlada pelo Banco Central, for fixada sempre
abaixo da taxa de crescimento, a divida publica ira decrescer, sem custo
fiscal, a partir do momento em que o déficit primario for eliminado”,
acrescenta Lara Resende.

Ele diz este ser “um resultado trivial e mais robusto do que parece”.
Ora, eu diria ser apenas um resultado matematico, se o denominador (PIB
nominal) crescer em ritmo superior ao da taxa de juro remuneradora dos
titulos de divida publica, registrados no numerador, logicamente a relacao
divida/PIB caira. Essa aritmética qualquer economista tem a obrigacao de
entender, porém, mais uma vez, os neoliberais abominam planejar uma
retomada do crescimento econdmico, pois receiam uma intervencao
governamental em O Mercado e optam ideologicamente por cortar gastos
sociais. Vale-tudo pela liberdade do mercado.

“A segunda implicacao, tecnicamente mais sofisticada, é que sera
possivel aumentar o bem-estar de todos em relacao ao equilibrio competitivo
através do endividamento pUblico”, conforme Lara Resende.

Sem duavida, a Teoria da Fragilidade Financeira elaborada pelo pos-
keynesiano Hyman Minsky, desde os anos 70, mostra como um “fato-da-vida”
capitalista a alavancagem financeira. O grau de endividamento so6 se torna um
risco sistémico quando todos os devedores abandonam a posicao defensiva
(“protegida ou hedgeada”), mesmo involuntariamente, e pelas interacdées com
os demais agentes econdmicos passam para a posicao especulativa e ameacam
alcancar a posicao Ponzi, ou seja, de inadimpléncia a espera de negociacao de
um refinanciamento.

“Sobre esses quatro pilares, acrescenta-se o que foi aprendido sobre a
inflacao nas ultimas trés décadas. Ao contrario do que se acreditou por muito
tempo, a moeda nao provoca inflacao. Inflacao é essencialmente questao de
expectativas, porque expectativas de inflacao provocam inflacao. As
expectativas se formam das maneiras mais diversas, dependem das
circunstancias, e os economistas nao tém ideias precisas sobre como sao
formadas”, conclui Lara Resende com uma tautologia.
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Mas a boa noticia €, finalmente, a TAM ter sido aceita por membro da
academia ortodoxa: %2 do Larida, elaborador da Teoria da Inflacao Inercial,
detentor da paternidade do Plano Real, reconhece o dito por todos
antiquantitativistas ha séculos. E de lambuja aceita a Teoria da Inflacao
Acelerada, movida por expectativas incertas, elaborada por economistas da
Unicamp.

“A pressao excessiva da demanda agregada sobre a capacidade
instalada cria expectativas de inflacao, mas nao é condicao necessaria para a
existéncia de expectativas inflacionarias. Alguns precos, como salarios,
cambio e taxas de juros, funcionam como sinalizadores para a formacao das
expectativas”, afirma Lara Resende.

Sim, qualquer choque de preco basico desencadeia uma série de
variacoes de precos relativos até se acomodar novamente a um novo
equilibrio, caso alguns agentes econdmicos aceitem suas perdas dentro do
conflito distributivo estabelecido. A volta a inércia, depois de uma
aceleracao, nao € automatica, como ja diziamos nos anos 80.

“Se o Banco Central tiver credibilidade, as metas anunciadas para a
inflacdo também serao um sinalizador importante. Uma vez ancoradas, as
expectativas sao muito estaveis. A inflacao tende a ficar onde sempre
esteve”, finaliza sua argumentacao Resende.

Ai, Lara Resende adota o novo-classicismo das expectativas racionais -
e nao expectativas incertas como destacam os pos-keynesianos, devido as
decisoes descentralizadas, descoordenadas e desinformadas umas das outras.
Por isso, deduz: “é tao dificil, como sempre se soube, reduzir uma inflacao
que esta acima da desejada. Depois da grande crise financeira de 2008, ficou
claro que ¢ igualmente dificil elevar uma inflacao abaixo da desejada”. Por
que elevar a inflacao? Para corroer os salarios reais? Para diminuir a divida nao
indexada ou prefixada com a “eutanasia do rentista”? Nao entendo uma
“inflacao desejada”. Lara Resende poderia me explicar melhor...

Concluséo parcial

O “debate” sobre a “Moderna Teoria da Moeda” (Modern Money Theory:
MMT) aqui nao foge a pratica usual da midia brasileira. De cara, os
economistas heterodoxos nao tém suas posicées publicadas na nossa “grande”
imprensa. Logo, o debate nao é plural se ele se resume a rapapés entre
colegas-amigos ou ao Viés do Argumento da Autoridade. Este é exacerbado
pelos colegas tupiniquins. A verdade é: em relacao as opinides de
“celebridades”, somos muito menos cautelosos em comparacao a outras
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opinides, inclusive a nossa. Abusam também da Falacia Genética: o apego
emocional, seja negativo, seja positivo, a origem do emissor de uma ideia.
Adotam a falsa “prova social”: o apelo a popularidade intelectual é o fato de
a maioria dos economistas malformados acreditar em alguma ideia ser
apresentado como uma prova de ela ser verdadeira.

André Lara Resende é fiel a ciéncia e nao briga contra os fatos. Nao
chega a ser um dissidente do mainstream, mas provoca o debate, de maneira
proveitosa, ao fazer todos os economistas lucidos questionarem e repensarem
suas teses. E bem verdade os dogmaticos, seja a direita, seja a esquerda,
rejeitarem qualquer pensamento alheio, porque eles creem ja deterem “a
verdade” definitiva. Abusam do mau argumento “ad hominem”.

No entanto, a MMT nao pode ser considerada uma Teoria Geral da
Moeda. Tem de ser adequada ao local e ao tempo para fundamentar decisoes
praticas de politica econémica.

Se a moeda estrangeira for substituta da moeda nacional como reserva
de valor e sua cotacao disparar pela fuga de capital, ao se usar a moeda
nacional como unidade de conta, depois da conversao dos precos dolarizados,
ela se depreciara rapidamente e levara sua utilizacdo como meio de
pagamento a ser em quantidade cada vez mais astronomica. Um sistema bi
monetario ou “dolarizado” levaria a hiperinflacdo, quando se guardaria
dédlares e se pagaria em reais.

Aqui, devido aos maus fundamentos economicos, o risco dessa fuga (ou
“repatriamento”) de capital, inclusive para o mercado paralelo de délar, é
enorme se nao for respeitada certa paridade entre a taxa de juros interna e a
externa. Assim, a regra Unica sugerida por Resende — taxa de juro abaixo da
taxa de crescimento do PIB -, se exercida nos ultimos dois anos, seria por
exemplo 1% ao ano, abaixo também da taxa basica norte-americana e da
europeia. Com essa taxa, quem investiria em renda fixa no Brasil?!

Se provocasse um choque de demanda inflacionario (“de verdade”, isto
é, esgotando logo a capacidade produtiva), a Autoridade Monetaria voltaria a
elevar o juro, encerrando a experiéncia heterodoxa.

Todos os economistas deveriam ter conhecimento da assimetria na
politica monetaria: € uma arma poderosa para provocar recessao, mas fragil
para propiciar retomada do crescimento. Nao ha demanda por crédito sem
projeto de investimento, dada ainda a baixa desalavancagem financeira das
empresas nao-financeiras brasileiras, o baixo ritmo de vendas, a grande
capacidade produtiva ociosa e a lentidao para incorporar as inovacoes
disruptivas da indUstria 4.0 no Brasil. E equivocada a ladainha neoliberal:
“estado de confianca brotara imediatamente apds a reforma da Previdéncia”.
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Na realidade, o consumo popular esta estagnado pela ameaca de
desemprego e o consumo do varejo de alta renda esta suspenso pela ameaca
previdenciaria. Paradoxalmente, com baixa taxa de juro, o “efeito riqueza”
se inverte e as familias de alta renda cortam gastos para aumentar a sobra de
renda necessaria aos investimentos financeiros. Com o corte de direitos
trabalhistas, sua meta prioritaria passa ser a acumulacao de capital financeiro
para seus rendimentos futuros substituirem a renda do trabalho na fase
inativa. Nao se trata de preferéncia pela liquidez absoluta, ou seja, armadilha
de liquidez, mas sim precaucao.
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Capitulo 6
Decisdes Financeiras Praticas

Narrativas sobre O Mercado

O cérebro humano recorre a narrativas, inclusive as sem compromisso
com a verdade, para racionalizar o comportamento. Humanos sao eternos
contadores de historias. Falacia da Conjuncao diz respeito a compreensao
intuitiva para historias “consistentes” ou “plausiveis”, isto €, contadas de
maneira convincente, impressionante e vivida, mesmo nao se nao forem

verdadeiras. A verdade € o todo. Estorias sao reducionistas.

A Narrativa do Mais Tolo é conhecida como a crenca do investidor
quando compra um determinado ativo supostamente valorizado e acredita
poder o vender no futuro com maior valorizacao. Ele espera encontrar um
investidor ainda “mais tolo” capaz de o comprar. Deducao da narrativa: nao
se compra um ativo por o preco corresponder ao justo valor fundamentado,
mas sim pela expectativa de revendé-lo por valor mais alto.

A Narrativa do Mais Tolo € comum em cenario especulativo com viés de
alta, onde ha um movimento predominante de forca compradora. Por
exemplo, no periodo anterior a explosao da “bolha da internet”, ocorrida no
inicio de 2000, quando empresas de internet ainda obtinham um lucro
pequeno, chegaram a valer bilhdes de dolares por pressuposta valorizacao
futura - e nao pela distribuicao efetiva de dividendos. Ha distincao entre duas
formas de operacao na bolsa de valores: uma se baseia nos dividendos
esperados e outra especula quanto a variacao futura dos precos das acoes.

Essa narrativa € similar a Narrativa do Concurso de Beleza utilizada por
Keynes, no capitulo 12 da Teoria Geral, para ilustrar o comportamento
especulativo dos investidores na bolsa de valores. A comparacao ¢é feita entre
o investidor profissional na bolsa de valores e o participante do concurso para
eleger, dentre uma centena de fotografias, os seis rostos mais bonitos.

No concurso, o prémio é atribuido aquele participante cujas
preferéncias mais se aproximam da selecao representativa da opiniao média
do conjunto dos participantes. Deste modo, a diretriz a ser seguida pelo
participante nao é a sua preferéncia, mas sim escolher as fotografias
representativas da imaginada opiniao média dos demais participantes do
concurso. Por sua vez, todos eles se deparam com a mesma situacao.

Portanto, torna-se irrelevante quais sao, subjetivamente, os rostos mais
bonitos, quando todos os participantes compartilham esse raciocinio. Ele visa
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antecipar a opiniao média do conjunto de participantes, ou seja, um exercicio
de empatia coletiva. Em analogia, os rostos mais bonitos do concurso
correspondem, no mercado financeiro, as acoes a serem compradas por se
acreditar a opiniao média dos investidores também imaginar serem elas a
serem compradas.

Os julgamentos buscam adivinhar o que a opiniao média considera a
opiniao média. Keynes prop0s este ser o comportamento dos analistas de
mercado e gestores de fundos de investimentos. Estes agentes sao, de
maneira paradoxal, “racionalmente irracionais” ao lidarem nao com fatos,
mas sim com boatos ou rumores.

Ao fugir de mercado notoriamente arriscado por inflar uma bolha
descolada dos fundamentos da empresa, do setor de atividade e mesmo da
macroeconomia, mas com firme e continua valorizacao de todas as acoes, o
investidor se considera tolo. Isto por nao levar em conta a sugestiva Narrativa
do Mais Tolo: sempre haver alguém comprando papeis ja sobrevalorizados,
como prova os mesmos estarem ainda se valorizando em processo de
retroalimentacao.

Na Narrativa do Concurso de Beleza, o jurado sincero com sua
preferéncia selecionaria as genuinamente bonitas sob seu ponto de vista. Mas
ele seria considerado um excéntrico, nao convencional e dissidente da opiniao
especializada ou mesmo publica. Curiosamente, o vencedor do prémio por se
aproximar da opinido média é considerado pelos demais players um excéntrico
distinto deles. Quem for perdedor nao tera misericordia por parte do
vencedor por os considerar previsiveis - e equivocados.

Afinal de contas, a Narrativa do Senso Comum Defensivo sugere ser
melhor errar copiando erros de outros a tentar acertar na verdade contra a
opiniao dos demais. No primeiro caso, vocé assim como os outros € uma
vitima de acontecimentos coletivos. No segundo caso, vocé é um
incompetente - e sera despedido.

Deducao dessa narrativa: os gestores oportunistas continuam a tomar
decisdes em conjunto com O Mercado, mesmo sua opiniao pessoal, no intimo,
sendo contraria a opinidao predominante. Se o gestor contrariar O Mercado e
acertar é tido como mero sortudo, mas, caso erre a previsao, é considerado
irresponsavel.

O que faz o preco das acOes oscilarem na bolsa? Tudo em economia é
reduzido a um Unico e exclusivo movimento, devido a Lei da Oferta face a
Demanda. Em ainda maior reducionismo, apenas a demanda, porque a oferta
de papeis é considerada fixa (ou dada) em um corte temporal, isto é, no
presente. Entdo, se aumenta a demanda, ou seja, o niumero de compradores
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de determinada acao, entao aumenta a cotacao da empresa. Se diminuirem os
compradores, seu valor de mercado cai.

Se o mercado é muito pulverizado e movimenta um valor expressivo,
cada “voto” individual é insignificante. Em consequéncia, seria mais
interessante tentar “votar” no papel ja valorizado pelos “demais tolos” - e
nao em sua avaliacao dos fundamentos!

A Teoria dos Jogos mostra as chances de vocé obter melhores resultados
via tentativa de adivinhar qual acao sera selecionada pela maioria do grupo.
Avaliar a opiniao a ser predominante faz sentido, dada a premissa de a
cotacao se movimentar por demanda aquecida face a dada oferta.

No mercado de acdes, se alguém pesquisar e achar um papel com
otimos fundamentos microeconémicos, setoriais € macroecondémicos, mas com
baixa liquidez por ninguém o comprar, entdao, dependendo do montante
comprado por ele, podera até provocar uma pequena elevacao na cotacao.
Mas se ninguém mais o comprar, € impossivel a alta persistir. Na outra ponta,
podera até aparecer vendedores para aproveitar a oportunidade e se livrar do
“mico”. Com essa oferta maior, comecara a diminuir a cotacao até aparecer
algum comprador, pagando um preco inferior ao anterior. Isso levaria ao
comprador inicial um custo de oportunidade temporario a nao ser ele mesmo
o comprador de mais dessas acoes com expectativas dela pagar maiores
dividendos.

O interessante da Narrativa do Concurso de Beleza é ela também
explicar um comportamento comum de acordo com a Narrativa do Efeito
Manada. No curto prazo, muitos traders ficam atentos ao movimento do
volume de alguns papeis, principalmente daqueles nao possuidores de muita
liquidez. Eles sabem: ao entrar um volume grande de dinheiro para comprar
nesses papeis, havera forte movimento: inicialmente para alta, depois podera
se reverter para baixa.

Se investidores utilizam analise fundamentalista para concluir se uma
empresa pode ou nao ser uma boa compra, para valorizacao futura, outro
passo é os precos sinalizarem isso para essa opiniao predominar e contaminar
as analises grafistas. Superando a linha de resisténcia (niveis maximos
atingidos em certo periodo ao contrario da reta de suporte formada pelos
niveis minimos), a compra tende a ser de uma grande maioria, entao, a
demanda por papeis aumenta, fazendo o seu preco aumentar.

A analise técnica é Psicologia Social aplicada ao mercado. Seu objetivo
é identificar tendéncias e mudancas no comportamento da multidao, isto é,
massa de investidores cujo comportamento coletivo comanda os precos. O
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Mercado corresponde a soma dos desejos, medos e expectativas dos
participantes individuais - e institucionais.

A analise técnica, cujo algoritmo pesquisa a volatilidade de cotacoes
face aos padroes do mercado de aclOes, prognostica as probabilidades de
acerto, mas nao o curso real dos eventos. Essa narrativa tem pouco
fundamento tedrico além da afirmacao de, em precos das acoes determinados
pela oferta e procura, a experiéncia passada ser a unica fonte de dados para
prognostico do futuro.

Ha uma arbitrariedade na convencao projetiva ao supor a situacao
atual continuar a existir no futuro, exceto quando houver indicacoes claras
em contrario. Viés de Resultado ou Falacia do Historiador se refere a nossa
tendéncia de avaliar decisdes com base no resultado — e nao com base no
processo anterior a decisao. “Profecia reversa” é
julgar o processo a partir da linha-de-chegada.

E um tipo especial de “ilusio de ordem”. Os eventos raramente
ocorrem como se espera, mas a necessidade de a mente humana acreditar em
ordem racional se impoe.

Baseia-se na crenca, totalmente sem fundamento teérico face a quebra
de regularidade provocadas por mudancas estruturais, de a historia se repetir.
Na verdade, se faz uma “previsao da historia” a partir de uma dada hipotese
do historiador e extrapola uma repeticao ordenada dessa historia imaginada
para se prever o futuro. Ela permitiria, sem nenhuma mudanca em sua
regularidade, previsoes corretas.

O Mercado, embora reverenciado com letras maiUsculas como um ser
sobrenatural, onipotente, onisciente e onipresente, é “o que é”, isto &,
resultado de multiplas decisoes descentralizadas, descoordenadas,
desinformadas uma das outras e conflitantes. O Mercado nao é “o que deveria
ser” racionalmente.

Deducao da Narrativa do Concurso de Beleza: € uma analogia com o
mercado de acdes. O critério de compra, utilizado pelo investidor, nao é
exclusivamente o dele. Quando cada qual imagina como os outros podem
pensar, nao so6 extrapolando sua propria opiniao para os demais, como faz a
expectativa racional, cria-se uma dinamica coletiva de profecia
autorrealizavel. As decisoes se influenciam mutuamente e podem mudar o
resultado antes esperado. Isso é considerado “risco” no mercado de capitais.
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Da Economia do Endividamento a Economia de Mercado de capitais:
Risco de Dolarizacéo

O sonho dos Chicago’s Oldies é Terrae Brasilis deixar de ser uma
economia de endividamento e se tornar uma colénia norte-americana com
uma economia de mercado de capitais. O risco nessa transicao a marcha
forcada (e ordem unida militar) é se tornar uma economia dolarizada a
Argentina.

Explico a razao de ser dessa hipotese. Historicamente, depois de deixar
de ser predominantemente de base imobiliaria (terras rurais e imoveis
urbanos), com a modernizacao conservadora do regime militar aliado a casta
dos reformistas neoliberais a la Roberto Campos (avd), a riqueza brasileira
passou a deter um portfolio lastreado principalmente em titulos de divida
publica de elevadissima liquidez.

Isso permitiu a plantacao de “jabuticaba”: uma moeda indexada, isto
€, corrigida por indice de precos, capaz de se tornar uma reserva de valor
mesmo em regime de alta inflacdo. Constituiu uma barreira a fuga de capitais
para o dolar. Essa fuga ocorreu na Argentina, uma economia
fundamentalmente primario-exportadora e recebedora de délares tal como o
agronegocio brasileiro. Este pesa 1/5 do PIB do Brasil ao integrar sua cadeia
produtiva na industria e em servicos. A indUstria geral brasileira produz 21,5%
do PIB, sendo composta de extrativa mineral (1,5%), transformacao (11,8%),
producao e distribuicao de eletricidade, gas, agua e esgoto (2,7%) e
construcao (5,2%).

A indUstria € igualmente o maior setor produtivo na economia da
Argentina: 19% do PIB. Também esta integrado a agricultura, sendo a metade
das exportacdes industriais do pais de natureza agricola. Os principais setores
em termos de valor de producao sao: processamento de alimentos e bebidas
(um dos cinco maiores produtores de vinho do mundo), veiculos automdveis e
autopecas, produtos de refinaria, biodiesel, produtos quimicos e
farmacéuticos, aco e aluminio, maquinas agricolas e industriais, e aparelhos
eletronicos. Em 2011, a industria automotiva produziu 829.000 veiculos e
exportou 507 mil, principalmente para o Brasil. O pais, em contrapartida,
exportou um ndmero um pouco maior para a Argentina. O Mercosul une o
mercado automobilistico.

O pais vizinho possui o 8°. maior territéorio no mundo, mas sua
populacao alcanca 44 milhdes de pessoas, pouco mais de 1/5 do tamanho da
brasileira. Seu PIB nominal atinge USS 585 bilhdes enquanto o brasileiro chega
a USS 1.772 bilhoes (FMI). Em PPC, o do Brasil (USS 3.246 bilhdes) é o oitavo e
o da Argentina (USS 922 bilhdes) o 28°.
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Qual é a diferenca marcante entre as riquezas pessoais na Argentina e
no Brasil? La o comportamento coletivo tipico € guardar dolares como reserva
de valor. Essa atitude defensivo-especulativa contamina os “contratos de
gaveta” no mercado imobiliario. Sao compromissados em dolares.

E qual é o problema com a existéncia de um sistema bi-monetario? As
trés funcoes classicas do dinheiro se dividem: a reserva de valor em ddlar, por
causa da preferéncia da populacdo pela moeda estrangeira, a leva a fazer
contas nessa moeda. Ela passa também a ser unidade de conta. Porém, como
o governo usa a moeda nacional como meio de pagamentos a seus
fornecedores, funcionarios e aposentados, a apreciacao daquela e a
consequente depreciacao desta leva a um ritmo avassalador na elevacao dos
precos nominais em peso, quando os converte de seus valores em dolar. A
inflacao dispara. Na Argentina, a taxa de inflacdao esta em 45,5% e a taxa de
juro em 60,75% aa.

No Plano Cavallo, o Congresso da Argentina aprovou uma lei, em 22 de
marco de 1991, proposta pelo Poder Executivo, cujo efeito era o de fixar a
taxa de cambio da moeda do pais, o austral, em relacao ao délar, a razao de
1:1. A lei também determinava o pais adotar o peso conversivel no ano
seguinte, com uma taxa de conversao de dez mil austrais para cada peso.
Essas medidas efetivamente promoveram a dolarizacao da economia. Com a
taxa de cambio fixa, quaisquer aumentos de precos dos produtos nacionais
poderiam levar a perda de mercado para concorrentes importados. Além
disso, o proprio dolar americano era aceito como moeda no pais,
paralelamente, e com o mesmo valor do peso. O peso conversivel comecou a
circular em 1 de janeiro de 1992. Com a crise econdbmica da Argentina, apods
uma década, o peso conversivel perdeu a paridade fixa para o dolar em 2002,
além de passar a ser chamado somente de peso.

Na dolarizacao plena (full dolarization), a moeda doméstica é
substituida pela norte-americana tradicionalmente estavel. Como deixa de
haver a cotacao da moeda nacional em moeda estrangeira, a dolarizacao
plena representa a auséncia de politica monetaria e de politica cambial. O
pais abre mao da soberania nacional na emissao monopdlica da moeda
nacional. O outro simbolo dessa soberania € o monopédlio do controle das
armas pelas Forcas Armadas e Policias Militares e Civis. O crime organizado o
coloca em xeque.

O Plano Real no Brasil, implantado em 1994 até a adocao do real,
ofereceu um simulacro do délar: a URV (Unidade Reajustavel de Valor). A taxa
de cambio nominal era reajustada diariamente segundo a inflacao interna. O
objetivo era manter a taxa real de cambio em niveis constantes, mantendo a
competitividade externa da producao doméstica e dando a sensacao para os
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brasileiros com acesso a depositos em bancos, indexados pela URV, de
protecao do poder aquisitivo de seu dinheiro. Passados seis meses, quando
nao se via inflacdao levando a perda de valor em URV, trocou-se o nome dessa
unidade de conta para o real e o adotou oficialmente como meio de
pagamentos. SO.

Entre 1995 e 1998, o Banco Central do Brasil adotou uma banda cambial
(target zone) deslizante (sliding band): nao apresentava uma regra pré-
estabelecida, mas era determinada pelo nao comprometimento em se manter
irreajustaveis o ponto central e a amplitude da banda. O Banco Central podia
alterar sua determinacao em magnitudes e unidade temporais indefinidas.
Desde 1999, permite uma flutuacao suja (dirty-floating). Nesse sistema, a
Autoridade Monetaria realiza intervencoes esporadicas no mercado cambial.
Na pratica, a taxa continua sendo determinada pelo mercado, porém, o BC
pode atuar com objetivo de garantir uma boa formacao da cotacao, inclusive
na relacao entre o mercado futuro e o mercado a vista, conveniente para a
politica cambial.

O maior banco privado brasileiro, o Itaﬁ, tem 75 agéncias na Argentina
e atende 500 mil clientes. La tem foco em clientes pessoas fisicas de alta
renda e institucionais, além de estrangeiros com negdcios no pais. Especula
com a possibilidade de o mercado de capitais na Argentina crescer.

0 mercado de capitais argentino é pequeno comparado ao brasileiro. A
capitalizacao das empresas do principal indice de acbes da Argentina soma
atualmente cerca de USS 47,3 bilhdes. No Brasil, 341 SAs valem RS 3,5
trilhdes ou 47,6% do PIB brasileiro.

O investidor argentino aplica muito em produtos atrelados ao dolar,
como os contratos de derivativos negociados no mercado de futuros argentino
(ROFEX), e também em renda fixa, principalmente titulos soberanos do
governo argentino em délar, e também papéis de curto prazo do governo em

peso. A maior demanda é por bonus em délar. HA também os CEDEARS
(Certificados de Depodsito Argentinos): papéis lastreados em acdes de
empresas estrangeiras negociados no mercado local.

Os investidores argentinos podem aplicar até 100% em fundos

carregadores de ativos do Mercosul e até 25% em carteiras investidoras em
ativos dos demais paises. Ha potencial de crescimento do mercado argentino
com o retorno dos investimentos mantidos no exterior. Representam 22% do
PIB do pais. A Argentina anunciou, em 2016, um programa de anistia de
recursos nao declarados mantidos no exterior. Segundo a organizacao Tax
Justice Network (TJN), os argentinos tinham aproximadamente USS 400
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bilhdes no exterior, embora calculos mais enxutos apontem a metade desse
valor.

Apos o acordo da Argentina com o Fundo Monetario Internacional (FMI),

com a repatriacao desses recursos ha possibilidade de dobrar o tamanho do
sistema financeiro argentino. Ele soma hoje USS 56,6 bilhdes em ativos,
enquanto o M4 (total de Haveres Financeiros) no Brasil somou RS 6,6 trilhdes
em outubro de 2018 ou 96% do PIB (RS 6, 839 trilhdes). Estima-se em USS
1,667 trilhao, ou seja, € trinta vezes maior!

A dolarizacao da economia argentina foi uma forma encontrada pelos
investidores para se proteger da inflacdo. A taxa de juros de referéncia no
pais esta em 60% ao ano e o ltal estima uma inflacao de 48% no fim deste
ano. O problema nao é so6 fiscal, mas também a vulnerabilidade externa, para
ter uma moeda nacional mais apreciada.

Qual é o risco prenunciado pela futura equipe econémica do governo
eleito no Brasil? Os chicagbées sonham tornar o Brasil de hoje os Estados Unidos
de quando la cursavam a Escola de Chicago. Foram doutrinados na cartilha
norte-americana, onde o “sonho americano” é o melhor para todo o mundo,
indiferentemente das culturas e instituicdes locais. Curto e grosso, imaginam
privatizar tudo aqui privatizdvel e pagar toda a divida publica! E um
disparate: a DBGG (compreende o Governo Federal, o INSS e os governos
estaduais e municipais) alcancou RS 5,231 trilhdes ou 76,5% do PIB em
outubro de 2018.

Obviamente, aquela lavagem cerebral nao levara a bom termo
experimental. Em uma transicao malconduzida, os titulos de divida publica de
risco soberano, desprotegidos por disparatada taxa de juro real, podem deixar
de lastrear a riqueza financeira brasileira. Em vez de os capitais se dirigirem
para o mercado de capitais, investindo em acdes e debéntures de empresas
brasileiras improdutivas e nao-confiaveis, podem optar por se protegerem em
dédlares, copiando o mau exemplo dos vizinhos.

Valor Adicionado Estagnado e Valor Apropriado Concentrado

Valor adicionado é o agregado pelo trabalho aos bens e servicos
consumidos no seu processo produtivo. E a contribuicdo ao Produto Interno
Bruto pelas diversas atividades econdmicas, obtida pela diferenca entre o
valor de producao e o consumo intermediario absorvido por essas atividades.

O processo produtivo gera emprego e, em consequéncia, remuneracao
dos empregados. Sao despesas efetuadas pelos empregadores (salarios mais
contribuicoes sociais efetivas) em contrapartida do trabalho realizado.
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Além dessa renda do trabalho, ha a possibilidade de obtencao de renda
de propriedade em uma economia capitalista. E renda recebida pelo
proprietario de um ativo financeiro, ou de um ativo tangivel ndao produzido,
como terrenos arrendados, ou de um ativo imobiliario produzido, adquirido e
alugado.

Ativos sao formas de manutencao de riqueza. Acdes, por exemplo,
certificam seus possuidores serem os proprietarios de certas fracoes de
determinada empresa. Representam direitos em relacao aos rendimentos. Os
financeiros dao direito ao seu detentor (credor) de receber um pagamento de
outra unidade (devedor) em certas circunstancias especificadas entre eles por
contrato de empréstimo ou endividamento.

Alavancagem financeira € termo usado para designar a obtencao de
recursos de terceiros para realizar operacdes em maior escala. Significa a
relacao entre endividamento de longo prazo e o capital empregado por uma
empresa. Quando o maior grau de alavancagem propicia uma rentabilidade
patrimonial com uso de capital de terceiros, descontados os custos com juros,
superior a obtida caso se utilizasse apenas o capital proprio, vale a pena do
endividamento. Este é o segredo do negocio capitalista: trabalhar com capital
de terceiros, ganhar mercado e multiplicar lucros!

Em uma economia de endividamento como é historicamente a
brasileira, a queda da relacao saldo de crédito total / PIB de 58,9% em
dezembro de 2014 para 46,8% em novembro de 2018 revela um efeito
retroalimentacao negativo. Cai o PIB pela queda do crédito concedido e a
depressao agrava a diminuicio de demanda por crédito. No caso de
empréstimos, nao existe oferta efetiva (e a nao potencial) sem a demanda.

As revisoes das variacdes do Produto Interno Bruto (PIB) de 2016,
anunciadas pelo IBGE, reduziram a magnitude da retracao da economia nos 11
trimestres de recessao, de 8,6% para 8,2%. O PIB do ano de 2016 foi revisto de
uma queda de 3,6% para recuo de 3,5%. Conforme definido pelo Comité de
Datacao de Ciclos Economicos (CODACE) da FGV, a recessao iniciada no
segundo trimestre de 2014 terminou no quarto trimestre de 2016. Antes,
segundo este comité, a retracao do PIB no periodo tinha sido de 8,6%. Com as
revisoes anunciadas, a retracao passou a 8,2%, abaixo da retracao de 8,5%
acumulada na recessao de 1981 a 1983, entdao, “a maior da historia”. Em
2017, o PIB cresceu apenas 1%. Nao houve uma retomada do crescimento da
renda de forma sustentada.

Nesse quadro econémico com valor agregado praticamente estagnado,
nao ha criacao de ativos novos em ritmo capaz de geracao de novos empregos
e rendimentos para elevar a demanda efetiva em consumo e investimento. A
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taxa de desemprego no Brasil estava em 11,6% no trimestre encerrado em
novembro de 2018. A diminuta queda foi influenciada mais uma vez pelo
crescimento do trabalho informal e dos brasileiros atuantes por conta propria.
Um ano antes, a desocupacao era de 12%. Em termos de contingente, o
desemprego ainda atingia 12,2 milhdes de brasileiros.

Apesar dessa desolacao, as cotacées sobem. O Ibovespa subia 9,3% até
a terceira semana de janeiro de 2018, atingindo o inédito patamar de 96.096
pontos. A pergunta feita por muitos é: esta ainda na hora de estar posicionado
na renda variavel?

Um fisico, transplantando a 12 Lei de Newton (Lei da Inércia) para uma
analise técnica ou grafista, diria: a tendéncia do movimento das cotacoes,
quando nenhuma forca € exercida sobre elas, € permanecer em seu estado
natural, ou seja, movimento retilineo e uniforme. Um economista, analisando
os fundamentos microecondOmicos ou empresariais, setoriais e
macroeconomicos, diria: para quem deseja especular, apostando na expansao
do regime de capitalizacao como Previdéncia Complementar, devido ao corte
de direitos trabalhistas, o cenario é de aposta em risco. Para quem tem
aversao ao risco, o momento é de prudéncia, porque os fundamentos internos
(e o cenario externo com Trump) nao justificariam abandonar a renda fixa
acima da inflacao.

Em 2018, os trés indices da bolsa de valores de Nova York (Dow Jones,
S&P 500 e Nasdagq Composto) registraram o pior ano em uma década. Ao longo
de 2018, o Dow cedeu 5,63%, o S&P 500 caiu 6,24%, enquanto o Nasdaq
perdeu 3,88%. Em contraste, a Bolsa brasileira encerrou 2018 com valorizacao
de 15,03%, registrando o terceiro ano consecutivo de alta. Em 2017, o
principal indice da Bolsa brasileira subiu 26,86% e, em 2016, ganhou 38,93%.
Em 2015, a Bolsa perdeu 13,31%.

Dentro de contexto, os Chicago’s Oldies, novamente prestando servico
militar, pretendem repetir a experiéncia (fracassada em longo prazo) de
quando eram Chicago’s Boys prestando servico a ditadura sanguinolenta do
general Pinochet no Chile. No curto prazo, ha uma ilusao de enriquecimento.
Quem ja esta posicionado em acoes vé um “milagre econémico”: a
concentracao de riqueza facil, devido ao choque de demanda por ativos
existentes. Dedutivamente, as cotacodes disparam. Mas, em longo prazo, as
forcas dos fundamentos (ou algum choque externo) revertem as expectativas
otimistas. Pior se isso ocorrer na véspera ou durante a aposentadoria. Nao a
toa, o Chile apresenta o maior indice de suicidios de idosos acima de 70 anos
do mundo!
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Aqui, com a economia produtiva (“real”) praticamente estagnada, os
neoliberais desejam fazer a transicio de uma economia de endividamento
para uma economia de mercado de capitais “na marra”. A oferta de ativos
existentes esta dada, em vez de criacao de ativos novos, ha apenas a
improdutiva troca de propriedades privadas. Nao gera nem renda nem
empregos novos. Em um “jogo de perde-e-ganha”, insiders antes da alta bem
posicionados em acdes podem as revender antes da baixa, realizando seu
ganho de capital e confirmando seu enriquecimento a custa de outsiders,
iludidos pela “sorte de iniciante”: entrar durante o ciclo de alta das acodes ja
desencadeado.

H4 apenas 341 companhias com acdes negociadas na bolsa de valores
brasileira, mesmo nimero de 2006 - um dos menores da série iniciada em
1996 com 550 listadas. A india tem mais de 6 mil empresas no mercado
acionario e na China, 2,5 mil. O valor de mercado em 2018 das empresas
daqui alcancava RS 3,5 trilhdes (47,6% do PIB) quando, em 2007, mais de 400
empresas listadas chegaram a valer cerca de RS 5 trilhoes.

As 740 mil PF investidoras em acdes possuiam, no fim de setembro de
2018, RS 183 bilhdoes em valor de mercado da Bovespa. Em média per capita,
equivalia a RS 247.589,70. O total do varejo, inclusive depositos de poupanca,
atingia RS 1,741 trilhao: quase dez vezes o valor das acées de PF. Também em
acoes havia uma elevada concentracao por faixa etaria, porque 107 mil
acionistas maiores de 65 anos eram 14% do total, mas possuiam quase 44% do
valor de mercado.

Na primeira semana de novembro de 2018, Pessoas Fisicas
representavam 20% do volume total de compras e vendas na Bovespa. Os
maiores investidores eram estrangeiros (50%) e institucionais (25%). O
segmento de instituicdes financeiras so representava 4,5%. Pessoas Juridicas
nao financeiras tinham menos de 1% de participacao. O indicador de
referéncia do mercado, o Ibovespa, acompanha s6 67 acoes. As da Petrobras,
da Vale e dos bancos Bradesco e Itad Unibanco concentram 43% do Ibovespa.
Por tudo isso, enfrenta oscilacoes bruscas, marcadas por instabilidade.

Para examinarmos a complexidade determinante do ciclo de acdes
podemos utilizar o Modelo de Dois-Precos de Hyman Minsky. O preco de
demanda deriva-se da relacao entre a demanda e a oferta de acoes
existentes, sendo esta oferta um estoque dado, em curto prazo, e a demanda
sendo uma funcao das expectativas de multiplas subjetividades em relacao
aos dividendos e ganhos de capital esperados das acoes. O preco de oferta é a
soma dos custos primarios na producao dos ativos novos e uma margem de
lucro. Aquele preco é subjetivo, este é objetivo.
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Quando o preco de demanda € maior, se comparado ao preco de oferta,
compensa investir em ativos novos. Se a oferta de crédito cresce mais em
relacao ao aumento da producao e da entrega de ativos, sinaliza a elevacao
do valor de mercado no mercado secundario. Consequentemente, eleva a
margem de garantia com alienacdo fiduciaria oferecida pelo devedor.
Solicitacao de menor margem de seguranca retroalimenta nova expansao da
oferta do crédito. Com o aumento da demanda por ativos, face a uma oferta
dada, o resultado € uma inflacao nesses ativos, ou seja, boom em seus precos.

O ganho de capital pelo aumento do valor de mercado do existente
torna-se maior face a rentabilidade esperada da producao de novo. Caso a
inflacao de ativos contamine as demais formas de manutencao de riqueza,
inclusive a financeira, elevando os juros de mercado, o custo do servico da
divida pode se tornar superior a rentabilidade esperada, agravando-se a
fragilidade financeira do devedor. Ele buscava maior rentabilidade patrimonial
via alavancagem com recursos de terceiros. O boom reverte para o crash.

Os maus fundamentos acabam impondo a realidade. Revertem a
especulacao.

Transicéo entre Mercado de Capitais e Mercado de Bens e Servicos

O estudo de caso realizado pela reportagem de Leila Abboud e Arash
Massoudi (Financial Times apud Valor, 29/01/2019), intitulada “Sem um
grande negdcio, AB InBev se desvaloriza”, propicia uma reflexao sobre a
transicao de banqueiros de negocios, tal como o atual czar do Ministério da
Economia do Brasil, para exploracao financeira do mercado de bens e
servicos. Eles se dao melhor explorando diretamente o negocio de multiplicar
dinheiro com o préprio dinheiro em vez de produzir e vender mercadorias
para acumulacao de dinheiro com geracao de emprego e renda para
trabalhadores.

A distribuidora Garantia foi comprada, em 1972, pela sociedade entre
um operador de open-market e um dono de corretora. Foram financiados por
um amigo ex-banqueiro. Ele lhes emprestou 1 milhdao de délares para a
alavancagem financeira. O nascente grupo Garantia cresceu no mercado
através de telefonemas em uma mesa de open.

Em absoluto sigilo o Garantia comecou, em 1982, a comprar papéis das
Lojas Americanas. Através da transacao, o Garantia adquiriu 20% do volume de
acoes em Bolsa, atingindo o controle total com 63% das acdes das Lojas
Americanas dois anos mais tarde. Em trés anos, vendeu 19% da companhia e
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recuperou os USS 23 milhdes investidos, sem perder o controle com 43% dela,
entdo cotada a USS 1 bilhao em Bolsa.

Em 1989, o Garantia arrematou em 60 dias o maior volume das acoes
da Brahma disponiveis no mercado. Terminada essa fase estratégica, o banco
partiu para a negociacao direta com o presidente da companhia. Ele detinha
33% do capital votante, através de uma holding. A necessidade de investir
grandes somas na modernizacao das unidades e na ampliacao da capacidade
produtiva levou a sociedade entre a Brahma e o Garantia. Este banco de
negocios deveria entrar com o aporte de capital, para a implantacao do
programa de investimentos, sem a Brahma se endividar.

Quando adquiriu o controle da Brahma, em novembro de 1989, a
capitalizacdo em mercado era de USS 280 milhdes. Cinco anos apos, era 10
vezes maior, com uma taxa de retorno composta de 50% ao ano. Dez anos
depois, houve a associacao com a maior competidora, a Antarctica, formando
a Ambev. Posteriormente, com sua venda para a InBev, com sede na Bélgica, a
maior cervejaria mundial em termos de vendas, ela se tornou a proprietaria
da brasileira AmBev, a maior cervejaria do pais. No entanto, colocou entre
seus dirigentes os brasileiros acionistas controladores da AmBev.

O grupo Garantia costumava convidar socios do banco e mesmo
estrangeiros para montar uma espécie de consorcio para a aquisicao de
empresas. O banco nao detinha, isoladamente, o controle de nenhuma
empresa.

Outra caracteristica diferenciada do grupo é ele nao comprar
participacoes tendo em vista apenas os dividendos com distribuicao de lucros,
por exemplo, na venda de bebidas. Fazia os negocios com o objetivo de
assumir, de fato, a administracdo com uma estratégia propria. Isso implicava
na aquisicao da maioria do capital.

Para usar o dinheiro de outras pessoas em beneficio préprio é preciso
toma-lo emprestado para sua alavancagem financeira. Além do
endividamento, existe outra maneira: usar o mercado de acoOes, captando
dinheiro via participacao acionaria.

Precisa-se de dinheiro para implementar uma ideia de um negocio
relativamente promissor. Pode tomar emprestado ou pode conceder
participacao acionaria. Procura alguns endinheirados, apresenta a ideia, e
convence a eles arriscarem algum dinheiro como associados no
empreendimento.

Os investidores vao se tornar coproprietarios do negocio juntamente
com o proponente ainda em uma empresa de capital fechado. Se o negocio
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tiver sucesso, cada um colhera sua participacao proporcional nos lucros. Se o
negocio fracassar, cada um perde seu dinheiro. O ganho do fundador é sem
colocar muito dinheiro no negocio ficar com direito a sua participacao
acionaria ao realizar todo o trabalho de gestdao. Os outros sao simplesmente
os capitalistas investidores.

Desse modo, o grupo fundador (tipo 3G) lanca o seu negocio através do
uso do dinheiro de outros acionistas. Se o empreendimento for bem-sucedido,
chega o momento quando os socios vao querer colher alguns ganhos de capital
em dinheiro. Para tanto, pode abrir o capital da empresa para outros
acionistas. Pode desmembrar as acoes originais em milhares de acdées com um
valor equivalente e vender parte minoritaria das acoes pela cotacao atribuida
pelo mercado a partir do preco de lancamento.

O grupo fundador segura algumas acoes em tesouraria com o objetivo
de as usar no lugar do dinheiro para pagar na compra de outras companhias
menores para o seu empreendimento em crescimento. O arranjo acionario
interno da nova corporacao é projetado de maneira o grupo manter a metade
das acoes. O resto é oferecido ao publico por preco aceitavel para cada acao.
Deduzindo as comissoes dos corretores e outros custos, a corporacao termina
com novo capital de giro e estabelece um novo valor de mercado elevado para
a companhia e para a sua participacao acionaria nela. Antes da abertura de
capital e aquisicao de outras, ela era apenas uma organizacao pequena de
valor duvidoso — na realidade, sem nenhum valor de mercado conhecido.

Apds, a holding passa a ser proprietaria de milhares de acoes avaliadas
no mercado de balcao e por flutuacées subsequentes na bolsa de valores. Os
socios podem vendé-las a qualquer momento propicio e cair fora do negocio
como milionarios ou partir para adquirir outras companhias, por exemplo, no
ramo de cervejarias, companhias grandes, internacionais, algumas maiores
em relacao a propria original. Para compra-las, oferece as acdes da propria
companhia como pagamento ou coloca as acées como garantia para os
empréstimos.

Quanto mais alto o valor de mercado, mais valiosas seriam essas acoes
para seus propodsitos. Para elevar o preco de mercado, as companhias
adquiridas, antes independentes e representadas pelo “valor contabil”,
podem passar a valer aquilo cujos investidores acreditam ou esperam (ou
rezam) para ela valer no futuro. Divide a holding em empresas independentes
para criar acées para elas, vender algumas destas acdes para o publico, e
deixar o mercado inflar o seu valor. Todo o negdcio custa quase nada além do
gasto puramente administrativo e burocratico envolvido em emissdes de
acoes.
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Se o preco das acoes de uma grande concorrente € baixo o suficiente
de maneira poder comprar uma participacao acionaria controladora
relativamente barata, é possivel tomar empréstimos para sua aquisicao,
usando as proprias acoes em forte alta para dar suporte ao seu crédito. Para
se livrar da divida, transfere-a para os livros contabeis da companhia
adquirida. Divide a comprada em corporacdes separadas ao longo das linhas
de produtos naturais da empresa, por exemplo, marcas de cerveja. O dinheiro
obtido pela venda publica de suas acoes pode ser suficiente para pagar toda a
divida transferida originalmente para os livros contabeis da companhia
comprada - e dividida. Adquire uma empresa gigantesca sem usar, no fim das
contas, dinheiro da propria holding.

A tatica do brasileiro 3G de fazer aquisicoes alimentadas por divida,
seguidas por um corte implacavel de custos para pagar pelo proximo
“takeover”, encalha quando os investidores se assustam com o enorme
endividamento da AB InBev: USS$ 109 bilhdes. O novo desafio passa a ser como
administrar as dividas da companhia, enquanto muda a cultura da AB InBev,
voltada para os negocios e o aumento das eficiéncias, para uma propaganda
de convencimento das pessoas a beber mais - e ela vender as bebidas.

As bonificacdes dos executivos estavam sempre atreladas ao
desempenho da acao. O preco da acao é hoje metade do pico de € 122,50
alcancado logo depois da aquisicao da SABMiller. Com a queda de quase 40%
em seu preco no ano de 2018, deu-lhes um sentimento de risco de
pauperizacao. A relacao entre preco da acao e lucro caiu para nivel nao visto
desde 2012, ficando abaixo da concorrente Heineken.

Aquele negocio foi o apice de trés décadas de fusGes e aquisicoes
alimentadas por endividamento lideradas pelos bilionarios por tras da 3G
Capital. Eles consolidaram a fragmentada indUstria cervejeira global, ficando
responsavel pela venda de uma em cada quatro cervejas no mundo. Mas o
negocio sobrecarregou a InBev de dividas e nao entregou o lucro prometido
pelo crescimento de volume de bebidas vendidas.

Depois do rompimento de sua barragem de rejeitos em Brumadinho
(MG), a Vale perdeu RS 72,8 bilhdes em valor de mercado, apds o recuo de
24,52% de suas acdes. Foi seu pior desempenho em um dia da histoéria. Essa
perda de valor equivale, por exemplo, a avaliacao de mercado da Suzano (RS
67 bilhdes), a maior produtora de celulose de eucalipto do mundo. A
mineradora perdeu o posto de terceira companhia mais valiosa da B3: estava
atras de Petrobras e Itali Unibanco e ficou abaixo da Ambev e Bradesco. De
imediato, o recuo das acoes da mineradora levou a perdas de cerca de RS 16
bilhdes na participacao dos fundos de pensao de funcionarios de empresas
estatais.
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Entendeu o risco da proposta de regime de capitalizacao para a
Previdéncia dos trabalhadores acima de 5 salarios minimos? A casta dos
mercadores ultraliberais de bancos de negocios, agora no comando do Poder
Executivo, sonha em transformar a economia de endividamento brasileira em
economia de mercado de capitais para enriquecer ainda mais com jogadas
como essa. Aproveita-se do mundo de simulacao especulativa, habitado nao
por gente a ser persuadida a acreditar, mas por gente em busca de uma
desculpa por acreditar.

Desempenho em holsa
Cotacdo da AB InBev em Frankfurt (euros/acado)
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Fonte: Valor, 28/01/2019

Grau de Concentracao da Riqueza Financeira

As estatisticas de cada segmento de clientes bancarios pessoas fisicas
nao tém uma faixa de corte especifica divulgada. A ANBIMA tem apenas a
intencao de consolidar os dados estatisticos pela forma como o cliente é
tratado dentro dos bancos. Assim, tem diversos critérios de segmentacao
misturados em seus numeros. Eles mostram os volumes de negocios dentro de
estruturas adotadas de forma heterogénea.

Como primeira aproximacao, o critério de corte de segmentos do
mercado se da por volume de negdcios financeiros. Por exemplo, cliente
Private Banking tem acima de RS 5 milhdes, o Varejo de Alta Renda acima de
RS 100.000 e o Varejo Tradicional envolve o restante.

Fica a dlvida se os critérios de eliminacao de dupla contagem separam
os clientes investidores em fundos e titulos e valores mobiliarios (FIF/TVM)
dos depositantes de poupanca. E necessario adotar a hipdtese questionavel de
uma conta corresponder a um cliente. Talvez o nimero de clientes seja menor
em relacao ao numero de contas bancarias (produtos financeiros), pois alguns
tém portfolio diversificado em varios bancos. Por exemplo, o FGC (Fundo
Garantidor de Crédito) apresenta a quantidade de clientes em junho de 2018
como 235,5 milhdes (88% com valores entre RS 0,01 e RS 5.000), nimero
muito superior a populacao adulta urbana, publico-alvo dos bancos.

A ANBIMA recebe as informacdes consolidadas pelo total de cada
instituicao, portanto, nao tem o dado por CPF / CNPJ. Sendo assim, divulga o
numero de contas acompanhado da adverténcia de um cliente pode ter mais
de uma conta.

S0 publicadas apenas os totais de volume e nimero de contas. E
possivel fazer uma inferéncia de nUmero médio, mas nao se pode cravar este
valor médio per capita se nao se tem o dado por CPF/CNPJ.

Entao, eu divido valores financeiros por clientes para encontrar uma
riqueza média per capita e conhecer a estratificacdo social da riqueza
financeira pessoal no Brasil. Porém, essa média, dentro de cada segmento de
clientes PF, ou mesmo PJ, é muito distinta das medianas.

Isso ocorre também com a renda do trabalho fornecida pela PNAD: a
mediana (50% abaixo e 50% acima) € menos de % da renda média. A renda per
capita do trabalho do 95° percentil € 3 vezes a renda média, enquanto a do
99° percentil é quase 7 vezes.
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Diante da forma como a base de dados da ANBIMA esta estruturada, ha
dificuldade para produzir estatisticas de medida de posicao quanto a
concentracao da riqueza financeira. Mas com o disponivel se pode elaborar a
tabela sintese abaixo.

Produtos Bancérios (sem Poupanca) Fim de Periodo Variacdo entre
Fundos e Titulos e Valores Mobilidrios | dez2015 | dez2016 | dez/17 | dez/18 2018-2015
VAREJO TRADI Cl ONAL

Patriménio Liquido - R$ Mil 294.496.484 320.801.896 342.403.089 339.387.416 44.890.932
Nuamero de clientes 6.345.595 6.518.557 7.262.574 8.094.290,0 1.748.695
Riqueza Per Capita RS 46.409,59 49.213,64 47.146,24 41.929,24 (4.480)
VAREJO ALTA RENDA

Patriménio Liquido - RS Mil 515.436.396 619.459.812 687.650.461 761.180.295 245.743.899
Numero de clientes 3.146.863 3.551.014 3.776.676 3.994.329 847.466
Riqueza Per Capita R$ 163.793,73 174.445,89 182.078,22 190.565,25 26.772
PRI VATE BANKING

Patriménio Liquido - R$ Mil 712.480.020 831.593.529 964.034.474 1.080.825.574 368.345.554
N° de Clientes * 109.894 112.036 117.421 121.383 11.489
N° de Grupos Econdmicos 52.050 54.100 56.619 56.746 4.696
Riqueza Per Capita de Clientes 6.483.339 7.422.556 8.210.069 8.904.258 2.420.920
Riqueza Per Capita de Grupos 13.688.377 15.371.415 17.026.696 19.046.727 5.358.350
Fonte: ANBIMA (elab. FNC) - Selic 252 média 13,90 14,08 10,08 6,48

A perda financeira em fundos e titulos e valores mobiliarios per capita
de dezembro de 2015 a dezembro de 2018 do Varejo Tradicional foi RS
4.480,00. Por sua vez, o Varejo de Alta Renda ganhou em média RS 26.772,00
e o Private Banking, RS 2.420.920,00.

Em termos percentuais, de 2015 para 2016, este ganhou 14,5% e, de
2016 para 2017, 10,6%. Sao taxas de crescimento similares a média da taxa de
juro basica (Selic) em cada um desses dois anos recessivos na economia
brasileira. No entanto, em 2018, face a média da Selic 252 de 6,48%, no
Private Banking, o ganho percentual dos clientes per capita foi 8,4% e o dos
grupos familiares, 11,8%, indicando a elevacao da aplicacao em renda variavel
em um bom ano para a bolsa de valores. Enquanto isso, o Varejo de Alta
Renda ganhou apenas 4,46% e o Varejo Tradicional diminuiu em 11% de suas
aplicacoes em fundos e titulos e valores mobiliarios.

No fim de 2018, desconsiderando os depositos de poupanca e
considerando a Previdéncia Privada apenas do Private Banking, a riqueza per
capita dos clientes bancarios do varejo tradicional e do varejo de alta renda
era, respectivamente, RS 42 mil e RS 190 mil. O Private Banking tinha riqueza
per capita de RS 8,9 milhoes.

0 valor bruto do patrimonio liquido do Private Banking registrou alta de
12% em 2018. Enquanto o nUmero dos grupos econdmicos familiares ricacos
cresceu apenas 0,2% e dos CPFs dessas familias 3,4%.

A renda per capita brasileira caiu -0,4% em 2014, -4,3% em 2015, -4,2%
em 2016 e so cresceu 0,2% em 2017. Entao, praticamente nada se adicionou
de valor (fluxo de renda) para a maioria e muito se capitalizou o estoque de
riqueza para uma minoria, durante a Grande Depressao brasileira. Nao se
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adicionou valor, mas aumentou o valor apropriado pelos ricacos. Isto implica
em elevacao da concentracao de riqueza financeira.

O numero de depositantes de poupanca distorce a estratificacao das
classes médias de menor riqueza e de alta riqueza, mas nao a riqueza per
capita dos investidores mais ricos. Estes nao fazem esses depositos populares.
Os mais pobres fazem o “autofinanciamento da casa propria” com depdsitos
de poupanca de RS 619 bilhdes, os remediados colaboram com mais RS 111,4
bilhdes e os ricacos nao perdem dinheiro com depdsitos de poupanca.

No fim de 2018, eram 77,2 milhdes de investidores se fossem
considerados os depositantes de poupanca. Nesse caso, e sem considerar os
recursos destinados a Previdéncia Complementar, as riquezas financeiras per
capita eram menores. Ficam mais pronunciadas as desigualdades entre os 70,6
milhées de clientes do Varejo Tradicional e os demais: 6,5 milhées do Varejo
de Alta Renda tinham uma riqueza per capita dez vezes maior, embora
sessenta vezes menor em relacao a dos 121 mil clientes do Private Banking.

No total de RS 958 bilhdes do Varejo Tradicional, 65% eram depositos de
poupanca - e renda variavel apenas 1%. Nos RS 872 bilhdes do Varejo de Alta
Renda, apenas 13% eram depositos de poupanca, 6% renda variavel, 49%
fundos, e 33% o total de titulos e valores mobiliarios de renda fixa. Nos RS 966
bilhdes do Private Banking, ndao havia depositos de poupanca, renda variavel
era 16%, fundos 54%, e o total de titulos e valores mobiliarios de renda fixa
30%.

Quanto a Previdéncia Aberta, dobrou sua participacao no portfélio do
Private Banking de 5,3% em 2012 para 10,6% em 2018, provavelmente, devido
ao planejamento sucessério sem ITCMD. No entanto, como nao ha registro no
PGBL/VGBL nos segmentos de Varejo, por diferenca estimei ser muito
significativa a soma de suas contribuicoes em relacao ao saldo total dos
Fundos de Previdéncia em dezembro de 2018 (RS 808 bilhdes): acumulam RS
693,5 bilhdes, ou 86%. No periodo de dezembro de 2012 a dezembro de 2018,
a participacao do Private no saldo total da Previdéncia Complementar se
elevou de 10% para 14%.

Entdao, a auséncia da Previdéncia Aberta no registro estatistico da
riqueza financeira do Varejo de Alta Renda pela ANBIMA faz diferenca
significativa, subestimando-a, tanto no total, quanto na média per capita. Fiz
a simulacao abaixo de quanto ela seria com a Previdéncia Complementar.
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Capitalizacao por Juros Nominais Compostos e ndo por Juros Reais

E comum os analistas se utilizarem do conceito de juros reais, isto é,
recebidos acima da inflacao, para estimar o futuro estoque de riqueza
acumulada por contribuinte no Regime Previdenciario de Capitalizacdo. E
relevante questionar este método.

O conceito de “ilusao monetaria” adverte contra o engano das pessoas
quando, em regime inflacionario, interpretam como aumento de seu poder
aquisitivo mero aumento expressivo em termos nominais de juros recebidos,
mesmo sendo abaixo da taxa de inflacao.

Minha hipotese a ser defendida com evidéncias estatisticas, neste
artigo, € o conceito de juros reais nao ser tao relevante para um assalariado
de renda acima do teto do INSS quanto é o de salario real. Este se refere a um
fluxo de renda variavel, aquele supostamente simularia o valor presente real
do futuro estoque nominal de capital.

Na realidade, os calculos financeiros para estimar o valor da
aposentadoria, na proposta de um regime de capitalizacao, devem ser
realizados com juros nominais compostos. Eles incidirao cumulativamente
sobre o estoque de capital durante 35 anos, ou mais precisamente 40 anos
para obter valor equivalente ao Ultimo salario.

Talvez um exemplo real seja mais esclarecedor em lugar do uso de
conceitos abstratos. A perda financeira em fundos e titulos e valores
mobiliarios per capita de dezembro de 2015 a dezembro de 2018 do Varejo
Tradicional foi RS 4.480,00. Por sua vez, o Varejo de Alta Renda ganhou em
média RS 26.772,00 e o Private Banking, RS 2.420.920,00.

Em termos percentuais, de 2015 para 2016, o Private ganhou 14,5% e,
de 2016 para 2017, 10,6%. Sao taxas de crescimento similares a média da taxa
de juro basica (Selic) em cada um desses dois anos recessivos na economia
brasileira.

No entanto, em 2018, com a queda da média da Selic 252 para 6,48%, o
ganho percentual desses clientes Pessoas Fisicas per capita foi 8,4%, indicando
a elevacao da aplicacao em renda variavel quando a bolsa de valores teve um
bom ano. Enquanto isso, o Varejo de Alta Renda ganhou apenas 4,46% e o
Varejo Tradicional diminuiu em 11% o saldo de suas aplicacées em fundos e
titulos e valores mobiliarios, exceto poupanca.

No fim de 2018, desconsiderando os depositos de poupanca e
considerando a Previdéncia Privada apenas do Private Banking, a riqueza per
capita dos clientes bancarios do varejo tradicional e do varejo de alta renda
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era, respectivamente, RS 42 mil e RS 190 mil. O Private Banking tinha riqueza
per capita de RS 8,9 milhoes.

A renda per capita brasileira caiu -0,4% em 2014, -4,3% em 2015, -4,2%
em 2016 e so cresceu 0,3% em 2017 e também 0,3% em 2018. RS 32.747 foi o
PIB per capita nesse Ultimo ano, ou seja, RS 2.729 mensais se fosse
igualmente distribuido. Entao, praticamente nada se adicionou de valor
(fluxo de renda) para a maioria e muito se capitalizou o estoque de riqueza
para uma minoria, durante a Grande Depressao brasileira. Nao se adicionou
valor, mas aumentou o valor apropriado pelos ricacos. Isto vem da mera
transferéncia de propriedades privadas sem acréscimo de excedente.

Quando a taxa Selic permaneceu em 14,25% aa, durante 15 meses
(julho de 2015 a outubro de 2016) ela equivalia a 1,1% a.m. ou 14,15% na Selic
252 anualizada. O Private Banking com volume de negédcios financeiros
superior a RS 5 milhdes nesse caso de juros a 1,1% a.m. tinha ganho de capital
em renda fixa superior a RS 745 mil por ano.

Rendimentos de juros mensais equivalentes a cada taxa de juros ao ano sobre capital financeiro disponivel

Equivalente anual | 6,17% a.a. ‘ 7,44% a.a. | 8,73% a.a. | 10,03% a.a. | 11,35% a.a. | 12,68% a.a. | 14,03% a.a.
Disponivel \ Mensa] 0,5% a.m. | 0,60% a.m. | 0,70% a.m. | 0,80% a.m. | 0.90% a.m. 1% a.m. 1,1% a.m.
| RS 100.000,00 R$ 500,00 R$ 600,00 R$ 700,00 R$ 800,00 R$ 900,00 R$ 1.000,00 R$ 1.100,00
| RS 200.000,00 R$ 1.000,00 R$ 1.200,00 R$ 1.400,00 R$ 1.600,00 R$ 1.800,00 R$ 2.000,00 R$ 2.200,00
| RS 300.000,00 R$ 1.500,00 R$ 1.800,00 R$ 2.100,00 R$ 2.400,00 R$ 2.700,00 R$ 3.000,00 R$ 3.300,00
| RS 400.000,00 R$ 2.000,00 R$ 2.400,00 R$ 2.800,00 R$ 3.200,00 R$ 3.600,00 R$ 4.000,00 R$ 4.400,00
| RS 500.000,00 R$ 2.500,00 R¢$ 3.000,00 R$ 3.500,00 R$ 4.000,00 R$ 4.500,00 R$ 5.000,00 R$ 5.500,00
| RS 600.000,00 R$ 3.000,00 R$ 3.600,00 R$ 4.200,00 R$ 4.800,00 R$ 5.400,00 R$ 6.000,00 R$ 6.600,00
| RS 700.000,00 R$ 3.500,00 R$ 4.200,00 R$ 4.900,00 R$ 5.600,00 R$ 6.300,00 R$ 7.000,00 R$ 7.700,00
| RS 800.000,00 R$ 4.000,00 R$ 4.800,00 R$ 5.600,00 R$ 6.400,00 R$ 7.200,00 R$ 8.000,00 R$ 8.800,00
| RS 900.000,00 R$ 4.500,00 R$ 5.400,00 R$ 6.300,00 R$ 7.200,00 R$ 8.100,00 R$ 9.000,00 R$ 9.900,00
| R$ 1.000.000,00 R$ 5.000,00 R$ 6.000,00 R$ 7.000,00 R$ 8.000,00 R$ 9.000,00 R$ 10.000,00 R$ 11.000,00
RS 2.000.000,00 R$10.000,00 R$12.000,00 R$14.000,00 R$16.000,00 R$18.000,00 R$ 20.000,00 R$ 22.000,00
| RS 3.000.000,00 R$15.000,00 R$18.000,00 R$21.000,00 R$24.000,00 R$27.000,00 R$ 30.000,00 R$ 33.000,00
| RS 4.000.000,00 R$20.000,00 R$24.000,00 R$28.000,00 R$32.000,00 R$36.000,00 R$ 40.000,00 R$ 44.000,00
| RS 5.000.000,00 R$25.000,00 R$30.000,00 R$35.000,00 R$40.000,00 R$45.000,00 R$ 50.000,00 R$ 55.000,00
| RS 6.000.000,00 R$30.000,00 R$ 36.000,00 R$42.000,00 R$48.000,00 R$54.000,00 R$ 60.000,00 R$ 66.000,00
| RS 7.000.000,00 R$35.000,00 R$42.000,00 R$49.000,00 R$56.000,00 R$63.000,00 R$ 70.000,00 R$ 77.000,00
RS 8.000.000,00 R$40.000,00 R$48.000,00 R$56.000,00 R$64.000,00 R$72.000,00 R$ 80.000,00 R$ 88.000,00
| RS 9.000.000,00 R$45.000,00 R$54.000,00 R$63.000,00 R$72.000,00 R$81.000,00 R$ 90.000,00 R$ 99.000,00
| R$ 10.000.000,00 R$50.000,00 R$60.000,00 R$70.000,00 R$80.000,00 R$90.000,00 R$ 100.000,00 R$110.000,00

Obs.: elaboragdo de Fernando Nogueira da Costa

A pergunta-chave é a seguinte: o ricaco estaria preocupado desse ganho
nominal manter o poder aquisitivo real do seu estoque de capital
suficientemente para seu consumo? Ora, se ele gastasse com sua cesta basica
de consumo familiar, anualmente, por exemplo, cerca de RS 240.000 de seus
rendimentos financeiros, teria ainda mais de 2 milhao de reais para elevar
sua capitalizacao.

Na Selic média em 252 dias Uteis, os juros nominais anuais médios
foram de 2014 a 2018, respectivamente, 11%, 13,9%, 14,1%, 10,1%, e 6,5%. As
taxas de juros reais tinham sido 4,32% aa em 2014 e 2,92% aa em 2015. Foram
elevadas para 7,34% aa em 2016 e 6,94% em 2017. Caiu para 2,63% em 2018.
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Indicadores 2014 2015 2016 2017 2018 [Média 2014-18
Selic 252 média 11,00 13,90 14,08 10,08 6,48 11,11
IPCA anual 6,40 10,67 6,28 2,94 3,75 6,01
Juros reais 4,32 2,92 7,34 6,94 2,63 4,83
IPCA médio 6,33 9,01 8,77 3,46 3,66 6,25
Juros reais 4,39 4,49 4,88 6,40 2,72 4,58

Fontes: Banco Central do Brasil-IBGE (elaboragdo: Fernando Nogueira da Costa)

A inflacao média durante os anos (e nao a acumulada no fim de cada
ano) capta melhor os choques inflacionarios - destacadamente, inflacao de
alimentos por seca de 2012 a 2016, choque tarifario em precos administrados
em 2015 e inflacao de servicos antes da recessao. Esses juros reais nos anos
de 2015 e 2016 foram significativamente distintos. Quais juros reais,
calculados pela inflacao no fim de ano ou pela inflacdo média, teriam de
entrar no calculo da capitalizacao? A meu ver, nenhum deles.

Entao, entre uma taxa de juro de 6,48% aa com taxa de inflacao de
3,75% acumulada em 12 meses, resultando 2,63% aa de juros reais, em 2018,
ou um juro nominal médio anual de 13,9% com taxa de inflacao de 10,7%,
deduzindo juros reais de 2,92% aa, em 2015, a preferéncia do “investidor
qualificado” (detentor de mais de um milhdao de reais) seria devido a essa
ligeira diferenca de 0,29 pp?

Devido aos juros nominais, ele optaria pelo ano de 2015 e nao o de
2018. No ano de 2018, a cada milhdao de reais possuido, ele ganharia RS
65.000 no ano. No ano de 2015, teria ganhado RS 139.000. Racionalmente, ele
optaria por essa segunda situacao, pois o rendimento de dois milhdes de reais,
provavelmente, ja cobriria o gasto anual com sua cesta basica de consumo se
fosse apenas rentista. Se fosse ainda assalariado, seu padrao de gastos em
consumo deveria estar abaixo do fluxo de renda do trabalho. No caso do
estoque de capital, os juros nominais compostos capitalizariam sua fortuna
sem necessidade de verificar o poder aquisitivo de imediato de seu saldo
financeiro.

Meu propdsito neste artigo foi demonstrar o arbitrio discricionario da
diretoria do Banco Central do Brasil ao fixar uma elevadissima taxa de juro
basica nominal, independentemente da taxa de juro real ex-post, ter sido o
principal fator da recente concentracao da riqueza financeira. Ao julgar o
mandato da antiga diretoria apenas por um aparente sucesso em “ancorar as
expectativas inflacionarias”, nao se pode esquecer do oOnus sofrido pela
sociedade brasileira pela alta da taxa de desemprego e da desigualdade, além
da estagnacao da renda.
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Viés da Auto Atribuicé&o de Riqueza

Em 2017, o rendimento médio mensal domiciliar per capita no pais foi
de RS 1.511, ou seja, em familia tipica de 3 pessoas seria RS 4.533 o ponto
central da classe média de renda. As menores médias foram no Nordeste (RS
984) e Norte (RS 1.011), regides onde quase metade da populacao
(respectivamente, 49,9% e 48,1%) tinha rendimento médio mensal domiciliar
per capita de até meio salario minimo. Estas sdo algumas informacdes da
Sintese de Indicadores Sociais 2018, publicada na primeira semana de
dezembro.

Em 2017, os 10% das pessoas com 0s maiores rendimentos (de todas as
fontes) do pais acumulavam 43,1% da massa total desses rendimentos,
enquanto os 40% com os menores rendimentos detinham apenas 12,3%. Esse
estrato do topo concentrava 3,51 vezes mais rendimentos do que a base,
razao conhecida como o indice de Palma. Nessa mesma comparacdo, o Distrito
Federal foi a unidade da federacao mais desigual, onde os 40% das pessoas
com os menores rendimentos acumularam 8,4% da massa e os 10% das pessoas
com os maiores rendimentos detinham 46,5%. Em 2017, a razao entre esses
dois valores chegou a 5,57 no DF, e superou as outras 26 unidades da
federacao.

Entre os 10% mais ricos, em 2017, entre 90% e 95% o rendimento médio
mensal real de todos os trabalhos era RS 5.214, entre 95% e 99%, RS 9.782, e
no top 1% mais rico, RS 27.213. Vamos arbitrar essas serem as rendas,
respectivamente, da classe média (ou varejo tradicional), classe média alta
(ou varejo de alta renda) e ricos. Os ricacos (do segmento de clientes
bancarios Private Banking) eram 123.370 CPFs, cada qual com a riqueza
financeira per capita de RS 8,466 milhdoes em setembro de 2018. Faziam parte
de 58.258 grupos familiares, cada qual com quase 18 milhoes de reais em
saldo médio.

A classe média podia ser vista como composta pelos 7,5 milhoes
clientes do varejo tradicional. Cada um tinha em média pouco mais de RS 46
mil reais em investimentos financeiros. A classe média alta, isto &, os 4
milhdes clientes do varejo de alta renda possuiam, em média per capita,
pouco mais de RS 181 mil.

Nessa estratificacao social por riqueza fica mais pronunciada a
desigualdade social brasileira. Arbitramos essa classificacao para distinguir as
castas de natureza ocupacional: sao os investidores em Fundos de
Investimentos Financeiros e Titulos e Valores Mobiliarios. Nesse caso, sao
desprezados os depositantes de poupanca como fossem “parias” excluidos da
economia financeira. Existem 62 milhdoes com depdsitos acima de RS 100, com
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saldo médio per capita de RS 11.434,14, e 78,7 milhdes com depositos
inferiores a RS 100 com saldo médio de RS 15,07. No entanto, com saldo total
de RS 708,8 bilhdes, era o maior funding ou fonte de financiamento
imobiliario.

A SIS 2018 mostrou 27 milhoes de pessoas (13,0% da populacao) viverem
em domicilios com ao menos uma das quatro inadequacdes analisadas. O
adensamento excessivo (domicilio com mais de trés moradores por dormitorio)
foi a inadequacao domiciliar do maior nimero de pessoas: 12,2 milhdes, ou
5,9% da populacao do pais em 2017.

O oOnus excessivo com aluguel (quando o aluguel supera 30% do
rendimento domiciliar) afetou 10,1 milhdes de pessoas (4,9%), em contexto de
17,6% dos imoveis residenciais serem alugados. Essa inadequacao foi mais
presente no Distrito Federal (9,1%) e Sao Paulo (7,1%), as duas unidades da
federacao com maior renda média.

A proporcao de pessoas de 25 a 34 anos com ensino superior completo
no Brasil (19,7%) € de pouco mais da metade do observado para a média dos
paises da OCDE (36,7%). Nos Estados Unidos € bem proxima da média da OCDE
e abaixo da Suica e da Coréia do Sul, porque ambas beiram 50%.

Brasil é o pais com o maior nivel de desigualdade entre suas unidades
subnacionais (UFs) referente a conclusao do ensino superior (Education at a
Glance 2018: OECD Indicators). Essa proporcao de pessoas de 25 anos ou mais
de idade com ensino superior completo por UF para o Distrito Federal (33,2%)
é 4,5 vezes maior se comparada a do Maranhao (7,4%). Em seguida ao DF vem
Sao Paulo (21,7%) e Estado do Rio (18,3%). Essas sao as trés UF onde moram as
maiores proporcoes das castas com formacao universitaria. Elas se acham
ricas. Muitas comem angu e arrotam perul...

No imaginario social dessa gente esnobe, ela se acha rica por morar em
habitacao onde atribui subjetivamente o valor acima de um milhao de reais.
Pesquisas internacionais de riqueza pessoal desconsideram a residéncia
principal entre os ativos disponiveis para obtencao de outras formas de
riqueza. Faz sentido: os ativos imobiliarios por definicao sao imobilizados.
Significa terem pouca liquidez, isto é, lenta capacidade de conversao em
meios de pagamento plenamente liquidos sem diminuir os precos solicitados.
Liqguidez monetaria propicia o poder aquisitivo imediato capaz de comandar
decisdes econdmico-financeiras com autonomia.

Sendo assim, a riqueza financeira representa melhor indicador de
posses individuais. Porém, ha outros ativos de base imobiliaria propiciadores
de rendimentos mensais (alugueis) e ganhos de capital com base na regra de
ouro do comércio: comprar barato para vender caro. Nas 28 milhdes DIRPF AC
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2016, esses ativos eram 40% dos bens e direitos, declarados em seus valores
historicos e/ou contabeis: RS 3,2 trilhdes. Apartamentos (RS 1,168 trilhoes)
representavam 14% do total de bens, e casas (RS 922 bilhoes), 11%.
Automotores, embarcacoes e aeronaves eram 7% (RS 563 bilhdes). Sobravam
como Haveres Financeiros 53%, ou RS 4,3 trilhdes, equivalentes a 70% do M4
de dezembro de 2016.

No boom dos precos de imoveis, classificados por alguns,
apressadamente, como “bolha imobiliaria”, em funcao da abundante oferta
de financiamentos imobiliarios, virou mania a especulacao com a compra de
imoveis na planta de modo a seguir a tendéncia de alta dos precos. O
especulador comprava da incorporadora e esperava vender com uma
diferenca entre o preco de compra e o preco de venda capaz de propiciar um
ganho de capital superior ao possivel de ganhar no mercado financeiro com
juros - ou com menos incerteza, se comparado aos demais mercados de riscos:
bolsa, dolar, etc.

Com a implosao dessa “falsa-bolha”, os investidores resolveram
devolver os imoveis as incorporadoras com o pedido de devolucao de tudo
pago em distrato. De repente, os empreendimentos imobiliarios prontos
restaram vazios! Os precos tinham de cair mais!

Pergunta-se: como sao formados os precos dos imoveis? Como lhes
atribui valor? Seus determinantes objetivos capazes de gerar ganhos de
capital sdo: dependéncia de trajetoria
(tendéncia de alta ou baixa) em cenario macroeconomico incerto; evolucao da
taxa de juro de referéncia ou custo de oportunidade em juros de
investimentos alternativos; condicoes do crédito imobiliario ou valor da
entrada, juros e prazo de amortizacao; localizacao do imdvel ou precos
dessincronizados por locais; caracteristicas do imovel (planta, tamanho e
acabamento); documentacao do imodvel e custo de transacao, inclusive
tributarios, em torno de 9% do valor do imovel.

A variacdo do indice FipeZap para venda de imével de junho de 2012 a
junho de 2015 foi de 29,43%. Ficou desde entao até agosto de 2018 no mesmo
patamar. Nos ultimos 36 meses, no ambito nacional, caiu -0,42%. Em Sao
Paulo, subiu 3,36% e em Belo Horizonte, 8,16%. No Rio de Janeiro, caiu
-10,24% e em Brasilia -5,09%. No mesmo periodo trienal, aluguel em Sao Paulo
elevou-se 1,83% e no Rio caiu -18,68%.

Em novembro de 2018, o valor médio de venda dos imoveis residenciais
nas 20 cidades monitoradas foi de RS 7.521/m2. Rio de Janeiro se manteve
como a cidade com o m2 mais elevado do pais (RS 9.405/m?), seguida por Sao
Paulo (RS 8.841/m?2) e Distrito Federal (RS 7.787/m?). As capitais monitoradas
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com menor valor médio de venda residencial por m2 foram Goiania (RS 4.194/
m2) e Salvador (RS 4.899/m?). Em Campinas € RS 5.562 (59% do Rio):
considero esse custo de oportunidade para morar no interior.

Como amostra do estado do mercado imobiliario, em 07/12/18, foram
encontradas 301.126 casas (padrao) e 1.027.569 apartamentos a venda no
Brasil. No estado de Sao Paulo, eram respectivamente 144.388 (48%) e
489.686 (48%). Na cidade de Sao Paulo, foram encontrados 58.992 e 268.933
anuncios para cada um desses tipos de moradia.

Na capital de Sao Paulo, casa padrao a venda entre RS 500 mil e RS 900
mil tinha 21.911 e acima desse valor 26.193. Quanto a apartamento padrao
nas mesmas faixas de valor eram, respectivamente, 80.129 com maior
liquidez e 114.835 mais caros. Naquela primeira faixa, apartamento padrao
entre 45 e 75 m2 tinha 30.717. Na Zona Oeste de Sao Paulo ja reduzia para
9.728. E a moradia tipica da jovem classe média universitaria.

E possivel estimar quantos individuos se acham milionarios devido ao
valor da residéncia colocada a venda acima de RS 900 mil. No Zap Imoveis,
em ambito nacional, foram encontrados 79.506 anuncios de casa padrao,
71.618 de casas de condominio, 1.047 casas de vila, 41.944 coberturas, 1.560
flats, 93 kitchenette, 386 loft, e 254.223 de apartamento padrao. Somam 450
mil potenciais milionarios caso consigam vender.

Quando se toma o valor médio de bens e direitos declarados por valores
contabeis (DIRPF AC 2016) apenas na faixa acima de 20 salarios minimos
alcancava mais de um milhao de reais: eram 947.830 declarantes. Na faixa de
20 a 30 salarios minimos eram 582.015 com a média de RS 1,098 milhao,
inclusive os ativos financeiros.

Provavelmente, desconheciam haver no site de uma corretora
imobiliaria de alto padrdao 11 imdveis a venda a partir de trinta milhoes de
reais e 29 entre RS 20 milhdes e RS 30 milhdes. Senao ficariam tristinhos por
nao serem tao ricos como sonhavam ser... Por auto atribuicao subjetiva de
riqueza em funcao de variaveis fora de seus controles.

Comparacao entre Individualismo e Holismo Metodologico

No meu livro eletronico, Complexidade Brasileira: Abordagem
Multidisciplinar, adoto uma visao holista (ou holistica): abordagem, no campo
das Ciéncias Humanas e Naturais, cuja prioridade é o entendimento integral
dos fenomenos. Tomo-a em oposicdo ao procedimento analitico no qual os
componentes de um sistema sao tomados isoladamente - e nao em interacoes.
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A abordagem sociologica e politica da economia brasileira, no caso do meu
livro, parte da sociedade global e nao do individuo.

E dai? Qual é a implicacao dessa diferenca metodoldgica na tomada de
decisbes praticas?

Talvez um exemplo real seja mais esclarecedor em lugar do uso de
muitas palavras ou conceitos abstratos. Dois professores titulares das
universidades estaduais paulistas, um médico na USP, outro economista na
UNICAMP, portanto, com o mesmo salario expropriado pelo redutor-
constitucional do governador de Sao Paulo, tomaram decisdes distintas em
junho de 2015. O primeiro comprou um apartamento para investimento (61
m2), na Vila Madalena - Sao Paulo, por RS 550.000,00.

Desde abril ele pesquisava a oportunidade: a variacdo do indice
FIPEZAP indicava os precos dos imoveis terem se elevado 29,05% de junho de
2012 até aquele més, superando a variacao do CDI no periodo de 28,8%. Além
disso, seus colegas, os amigos e o cunhado contavam vantagens sobre seus
investimentos imobiliarios. Nao desconfiou de, geralmente, as pessoas se
vangloriarem dos ganhos e omitirem as perdas.

Aparentemente, a evolucao dos precos imobiliarios tinha apresentado o
formato classico de uma bolha: subida acentuada e forte desaceleracao da
taxa de crescimento dos precos em um periodo subsequente. Todas as seis
maiores capitais chegaram a atingir elevacdes da ordem de 30%-40% no
acumulado de 12 meses para em seguida reduzirem-se para variacoes
inferiores a 10%. Entretanto, elas apresentaram ciclos de precos defasados,
sugerindo nao haver uma Unica causa nacional determinante desse boom-e-
crash de precos.

Sao Paulo apresentou uma evolucao menos acentuada, com a fase de
cheia e baixa da onda ocorrendo ao longo de varios anos. Ainda assim, a
sustentacdo por quase trés anos de aumentos de precos na ordem de 20%
reforcava a ideia desta cidade nao ter passado por uma situacao de bolha
imobiliaria, mas sim por uma “maré cheia” ou uma “onda”. Ela nao quebrou,
subitamente, porque a série de seus precos médios nao teve uma variacao
nominal negativa - queda absoluta -, diferentemente do ocorrido em outras
cidades. Aparentava possuir um mercado imobiliario com crescimento mais
sustentado por uma demanda firme.

A partir de experiéncias vivenciadas dos individuos em torno de si, o
doutor tomou a decisao de compra. Passados trés anos, apds uma primeira
locacao do apartamento, resolveu vendé-lo por influéncia de comentarios a
respeito de pessoas enriquecidas no mercado financeiro. Os novos-ricos da
casta do jaleco branco se gabavam da proeza. Entao, ele o colocou a venda
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por RS 750.000. Passaram-se seis meses - e nada. A concorréncia é imensa,
pois se encontram 2.343 apartamentos desse padrao a venda na Vila
Madalena, Sao Paulo.

Recebeu, afinal, uma oferta do professor-economista: RS 600.000 a

vista. Contrap6s o comprador pagar o custo de corretagem (RS 38.000) - e o
negocio foi aceito. Afinal, ganhou em termos nominais RS 50.000 - ou 9%.

Desconsiderando a perda real de poder aquisitivo, porque a variacao do
IPCA acumulada no periodo (jun/15-nov/19) foi 18%, qual foi seu custo de
oportunidade?

A comparacao com a estratégia do economista com visao holista para o
cenario futuro pode se dar uma resposta a essa pergunta. Este profissional
considerou os efeitos esperados da volta da Velha Matriz Neoliberal com o
Joaquim Levy. O ex-ministro da Fazenda, seguindo sua doutrina, liberou geral
as tarifas. Resultado: o choque tarifario se somou a inflacao de alimentos,
devido a seca vigente desde o final de 2012, e a de servicos. Como
“engenheiro de obra-feita” verificou a reacao contumaz do Banco Central do
Brasil e percebeu a tendéncia firme de alta da taxa de juro, vigente desde
abril de 2013. A taxa de juro do CDI naquele més do negdcio (junho de 2015)
tinha passado para um patamar acima de 1% ao més, ou seja, a cada um
milhdo de reais se ganhava dez mil reais por més. Naquele contexto nao era
mais uma boa estratégia econdmico-financeira se gastar, seja em
investimento, seja em consumo.

» FIPEZAP VENDA: 29.14% - jun 2012 a dez 2018
» CDI: 87.42% - jun 2012 a dez 2018
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O grafico acima confirma sua previsao. Desde junho de 2015, o indice
FIPEZAP em ambito nacional caiu -1,73% e a Selic 252 média acumulou alta de
41%. Se o economista tivesse um milhao e meio de reais em investimento
financeiro, rendendo 100% da Selic, ele teria, ao final desses trés anos e
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meio, acumulado o valor suficiente para comprar aquele apartamento - e
ainda manteria o capital inicial em termos nominais.

E se o economista se impressionasse com a elevacao da taxa de cambio
e resolvesse dolarizar seu dinheiro, seguindo um mau conselho de fuga de
capital? Um milhdao e meio de reais seriam convertidos para USS 437.317 com
a taxa de cambio a RS 3,43 / ddlar. Hoje, com a taxa de cambio a RS 3,90 /
USS, seriam reconvertidos por RS 1.705.539, ou seja, ganharia apenas 14%
contra 41% ganhos com os juros brasileiros. Nao teria aquele ganho suficiente
para comprar o imével. A taxa de juro no Brasil € disparatada em relacao a do
resto do mundo e no exterior seu dinheiro nao teria rendido tanto.

Percebe-se neste tipo de analise conjuntural com implicacoes praticas
para o enriquecimento pessoal dois tipos de metodologia para o raciocinio.
Um intuitivo adota o individualismo metodologico. Neste caso, parte de
experiéncias pessoais vivenciadas, em contextos ultrapassados. Nesse caso, a
suposta aprendizagem da Economia se daria pela “teorizacao” das repeticoes
racionais. E um método experimental de tentativa-e-erro: se deu certo,
repete-se; se deu errado, toma-se outras decisoes.

O conhecimento especifico de economista com boa formacao é o
sistémico. O holismo metodologico é aprendido pelo estudo sistematico em
diversos niveis de abstracdao. Considera os fenémenos socioeconomicos e
politicos como totalidades irredutiveis a simples soma de suas partes. O
significado de um evento microeconomico sera plenamente compreensivel se
for considerado em sua relacao com uma totalidade macroeconémica maior,
através da qual adquire sentido.

Nesse sentido - desculpe-me o pleonasmo -, o conhecimento de teorias
abstratas, por exemplo, sobre ciclo economico e politico, é pré-requisito para
depois abaixar o nivel de abstracao e incorporar areas de conhecimento antes
abstraidas: historia, geoeconomia e geopolitica, economia politica, sociologia
econémica, economia comportamental, etc.

Neste ambito intermediario mais concreto ou préximo da realidade,
estudo no meu livro “Complexidade Brasileira”, por exemplo, estruturas e
diversificacoes setoriais, cadeias produtivas, interacoes de clas, familias
dinasticas, castas e suas instituicoes. A partir dessas interacoes emerge a
economia como um dos componentes de um sistema complexo.

Em nivel mais concreto, datado e localizado, o economista tem de
adquirir a habilidade de lidar com todo esse conhecimento prévio e junta-lo a
analise das novas informacdes e dados conjunturais. Essa capacitacao
profissional o propicia a instruir as melhores tomadas de decisdes economico-
financeiras praticas.
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Articulei o encadeamento dessa rede de relacionamentos componentes
da complexidade brasileira através do meu conhecimento sobre a rede
bancaria. Os bancos “digitalizam” seus clientes, internalizando mais
pagamentos do varejo em seus sistemas de informacdes e propiciando um
multiplicador monetario endogeno. Além de emprestar e captar (ou oferecer
oportunidades de investimentos financeiros), outra funcao crucial dos bancos
é viabilizar o sistema de pagamentos entre os diversos agentes economicos.
Embora regulado com normas da Autoridade Monetaria, ele é auto organizado
de forma dinamica em processo de retroalimentacao. Ao conceder crédito,
alavanca financeiramente os investimentos, multiplicando a renda e gerando
emprego. Em visao sistémica e dindmica, a complexidade brasileira vira
simplicidade.

Big-Five na Administracao de Recursos de Terceiros

Para entender a sociedade brasileira é necessario conhecer a
estratificacao social de sua riqueza financeira. Segundo a ANBIMA, a base de
ativos financeiros - formas de manutencao de riqueza - da economia brasileira
alcanca R$ 10,6 trilhdes (dados de dezembro de 2018), distribuidos entre
fundos de investimento, acoes, titulos publicos federais, CDB (Certificados de
Depositos Bancarios), LF (Letras Financeiras), poupanca, debéntures, notas
promissorias, LCI (Letras de Crédito Imobiliario) e LCA (Letras de Crédito do
Agronegocio). Desse total, quase a metade - 43,4% ou RS 4,6 trilhdes - é
administrada por meio de fundos de investimento. Essa participacao é
crescente: em 2013, apenas 37% do estoque de ativos estava em poder dos
fundos.

Em termos macroeconomicos, os fundos de investimento cuidam do
carregamento da divida brasileira, tanto publica como privada. Sao os maiores
detentores de titulos publicos do pais, com RS 1 trilhdo em carteira. O volume
equivale a 27,2% do total de RS 3,7 trilhdes em mercado. O montante é ainda
maior se considerados os titulos publicos carregados em certos veiculos, como
os fundos exclusivos mantidos por investidores institucionais, a exemplo das
entidades de previdéncia com 24,6% do total.

A ANBIMA também informa: além dos titulos de divida publica, os
fundos de investimento concentram boa parte dos ativos privados, com
crescimento recente. Do patrimonio de RS 4,8 trilhées dos fundos, RS 712
bilhdes (17%) sao titulos corporativos, bancarios e de cessao de crédito. O
volume colocado em suas carteiras representa 29,7% do estoque total de RS
2,4 trilhGes desses titulos em mercado. No conjunto da carteira dos fundos, os
titulos publicos sao predominantes, com uma participacao de 73%, somando as
operacoes compromissadas com lastro em titulos publicos (23%).
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Os ativos privados estao ganhando participacao na carteira dos fundos.
Em 2018, o estoque de debéntures e de acdes nas carteiras dos fundos
aumentou 30% e 27,5%, respectivamente. Os titulos publicos, por sua vez,
cresceram apenas 9%. Ainda assim, os ativos privados representam uma
parcela muito pequena da carteira. As debéntures, por exemplo, respondem
por apenas 4% do total de ativos detidos pelos fundos de investimento.

O cenario esperado pelos idolatras do mercado de capitais,
representados no comando neoliberal do ministério da Economia, é de uma
mudanca na composicao das carteiras dos investidores, em funcao do
crescimento do estoque de acbes e debéntures pelo aumento de custos de
empréstimos e perda de funding do BNDES. Enquanto isso, o corte de direitos
trabalhistas quanto a Previdéncia Social e a privatizacao de empresas estatais
possibilitariam parte da divida bruta ser resgatada e entao cairia a emissao de
titulos publicos, dada a menor necessidade de financiamento da divida
publica.

Por isso a consultoria Ernest & Young projeta os titulos do governo
sairem de uma participacao relativa de 54% em 2018 para 36% em 2030. Em
contrapartida, as acboes avancariam de 19% para 30% e as debéntures
corporativas (somadas com as notas promissorias) elevariam sua participacao
de 6% para 9%. Nesse sonho neoliberal, a economia de mercado de capitais
substituira a economia de endividamento brasileira!

Voltando a mundo real, a partir de dados divulgados pela propria
ANBIMA, podemos mensurar os distintos publicos-alvo dos cinco maiores
bancos comerciais (BBBICS) brasileiros, dois publicos (Banco do Brasil e
Caixa), dois privados nacionais (Bradesco e Itau) e um privado estrangeiro
(Santander). Em abril de 2019, eles administravam 70% dos recursos de
terceiros, sendo os publicos 33%, os nacionais 31% e o estrangeiro 7%. Em
termos de clientes, possuiam quase % (73%) dos 11,911 milhoes investidores
em Fundos.

Percebe-se, entao, outros “bancos” se destacarem por serem
administradores de grandes fortunas. Por exemplo, a Votorantim Asset tinha
1.704 clientes com média per capita de RS 22,3 milhdes, provavelmente
muitos eram da familia fundadora. A JMA Lucelli Investimentos tinha apenas
243 clientes, mas cada qual tinha em média RS 9,5 milhoes. Depois, nesse
ranking de riqueza, vinham os 3.026 clientes da Modal com média per capita
de RS 9 milhdes, os 15.584 clientes da corretora do Credit Suisse Hedging
Griffo tinham média de RS 7,7 milhoes e os 43.384 clientes do BEM atingiam a
média de RS 6,7 milhoes.
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Fica nitido o papel dos cinco maiores bancos comerciais atenderem aos
segmentos de clientes do varejo. Mas, além desses, pelo ranking de saldo
médio per capita o Ital se destaca também por ser o lider em administracao
dos recursos do varejo de alta renda e de grandes fortunas em Private
Banking com RS 704 mil. Em contraste, os clientes do Bradesco com RS 173
mil e da Caixa com RS 277 mil se situavam na classe média, abaixo dos RS 396
mil dos clientes do Santander e dos RS 480 mil dos clientes do Banco do Brasil.

AuM por Clientes
Dados em R$ milhdes Ranking Global de Administracdo de Recursos de Terceiros

Market-share Sem dupla contagem Total de Clientes Saldo Médio

Total Global de

Administrador Ativos ()

Participagdo Total de Clientes Participagéo Acumulada Per capita

1 BB DTVM S.A 979.952,3 23% 2.043.435 17% 17% 479.561
2 ITAU UNIBANCO SA 737.470,1 17% 1.046.794 9% 26% 704.504
3 BRADESCO 583.179,2 14% 3.377.292 28% 54% 172,677
4 CAIXA 415.946,4 10% 1.498.142 13% 67% 277.642
5 BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 302.595,4 7% 764.867 6% 73% 395.618
6 BEM 290.032,0 7% 43.384 0% 74% 6.685.229
7 INTRAG 243.496,5 6% 1.028.565 9% 82% 236.734
8 BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM SA 189.172,2 4% 1.095.960 9% 91% 172.609
9 BTG PACTUAL 125.717,0 3% 321.523 3% 94% 391.005
10 CREDIT SUISSE HEDGING GRIFFO COR VAL S.A 119.966.,5 3% 15.584 0% 94% 7.698.057
11 J SAFRA ASSET MANAGEMENT 96.848,5 2% 87.672 1% 95% 1.104.669
12 BNP PARIBAS 57.822,2 1% 14.481 0% 95% 3.992.971
13 VOTORANTIM ASSET 37.7198 1% 1.704 0% 95% 22.136.028
14 SUL AMERICA INVESTIMENTOS 30.091,1 1% 17.126 0% 95% 1.757.043
15 WESTERN ASSET 29.899,6 1% 56.172 0% 96% 532.286
16 MODAL 27.246,2 1% 3.026 0% 96% 9.004.047
17 CA INDOSUEZ WEALTH (BRAZIL) S.A. DTVM 9.058,6 0% 66.166 1% 96% 136.907
20 BANESTES 3.5627.1 0% 16.212 0% 99% 217.560
21 NECTON INVESTIMENTOS 3.1708 0% 4.336 0% 99% 731.284
22 MAGLIANO 23447 0% 1.701 0% 99% 1.378.442
23 JMALUCELLI INVESTIMENTOS 22999 0% 243 0% 99% 9.464.527
24 BANCO FATOR 2.0353 0% 655 0% 99% 3.107.367
25 BRB DTVM 2.021,8 0% 11.648 0% 99% 173.575

Total 4.305.316,3 100% 11.911.267 100% 361.449

Fonte: ANBIMA - Ranking dos Fundos de Investimentos por valores dos Ativos, Nimero de Clientes (sem dupla contagem) e Saldo Médio Per Capita de cada cliente.
*Medido pelo valor dos ativos em portfolio (exceto cotas de fundos de investimento) - Oculto administraores com saldo médio menor de R$ 100.000

Quando abrimos os dados de cada um dos “big-five” bancos por tipos
de investidores, os nichos de mercado aparecem com maior nitidez. A tabela
abaixo mostra as dominancias de cada qual.

AuM por Investidor Dados em R$ milhdes Market-share e Participagdes Percentuais por Investidor dos "Big-Five" Bancos Brasileiros abr/19
Total Global de
Ordem Administrador EFPC
Ativos Emp.Publicas Corporate
1 BB DTVMS.A 979.952,3 130.573,1 10.178,3 | 20.003,4 | 266.926,9 | 59.796,2 | 24.082,6 | 46.333,6 | 70.071,1 | 126.275,1 | 151.158,0 | 57.260,5
2 | ITAU UNIBANCO 737.470,1 674,1| 57.724,4 | 15.0051 | 174.016,7 | 82.4413 | 47.7354 | 183.974,4 | 122.6854 | 32.037,7 | 11.573,5 84,7
3 | BRADESCO 583.179,2 3.849,3 | 23.480,1 | 32.784,0 | 241.660,0 | 115.889,8 | 17.367,3 | 27.8056 | 49.444,8 | 40.266,7 | 3.702,4 | 9.324,3
4 | CAIXA 415.946,4 62.366,4 353 | 3.898,5| 654892 | 37.622,0| 6.0652 | 24.853,3| 37.481,1| 47.563,1 | 56.562,2 | 73.587,9
5 SANTANDER 302.595,4 4.693,8 | 53.973,7 8.505,6 | 45.033,0 | 41.621,5 2.556,1 33.401,4 55.171,7 18.066,8 10.185,8 2,639,3
SUBTOTAL 3.019.143,4 202.156,7 | 145.391,8 | 80.196,7 | 793.125,8 | 337.370,8 | 97.806,6 | 316.368,3 | 334.854,0 | 264.209,4 | 233.181,9 | 142.896,7
4.305.316,3 267.979,1 329.352,1 860.690,8 404.262,7 104.691,2 638.331,8 392.520,3 290.227,2 240.419,8 151.560,1
1 BB DTVMS.A 23% 49% 3% 14% 31% 15% 23% 7% 18% 44% 63% 38%
2 | ITAU UNIBANCO 17% 0% 18% 10% 20% 20% 46% 29% 31% 1% 5% 0%
3 | BRADESCO 14% 1% 7% 22% 28% 29% 17% 4% 13% 14% 2% 6%
4 | CAIXA 10% 23% 0% 3% 8% 9% 6% 4% 10% 16% 24% 49%
5 SANTANDER 7% 2% 16% 6% 5% 10% 2% 5% 14% 6% 4% 2%
SUBTOTAL 70% 75% 44% 55% 92% 83% 93% 50% 85% 91% 97% 94%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
1 |BBDTVMS.A 100% 13% 1% 2% 27% 6% 2% 5% 7% 13% 15% 6%
2 | ITAU UNIBANCO 100% 0% 8% 2% 24% 1% 6% 25% 17% 4% 2% 0%
3 BRADESCO 100% 1% 4% 6% 41% 20% 3% 5% 8% 7% 1% 2%
4 CAIXA 100% 15% 0% 1% 16% 9% 1% 6% 9% 1% 14% 18%
5 SANTANDER 100% 2% 18% 3% 15% 14% 1% 1% 18% 6% 3% 1%
SUBTOTAL 100% 7% 5% 3% 26% 11% 3% 10% 11% 9% 8% 5%
Total 100% 6% 8% 3% 20% 9% 2% 15% 9% 7% 6% 4%

Em Market-share, o BB DTVM tem 49% do mercado de fundos de pensao
fechados e a Caixa, 23%. Tais participacoes se devem, provavelmente, ao fato
de o BB ser a empresa patrocinadora da PREVI, o maior fundo de pensao do
pais, e a Caixa a da FUNCEF, terceiro maior fundo de pensao fechado. Por sua
vez, a Fundacao Ital Unibanco € o quinto maior, talvez por isso o Itau
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administra 18% dos recursos das EFPC de empresas privadas. O Santander
administra 16%. Por sua vez, o Bradesco se destaca em administracao de
recursos de Seguradoras: 22%.

Quanto aos recursos das EAPC (Entidades Abertas de Previdéncia
Complementar como VGBL e/ou PGBL), elas representam os maiores
investidores institucionais. Com RS 860 bilhdes representam 20% do total dos
Fundos de Investimentos Financeiros. A disputa é acirrada entre BB (31%),
Bradesco (28%) e Ital (20%). Caixa (8%) e Santander (5%) veem bem abaixo.

Outros tipos de investidores significativos sao os do Private Banking.
Possuem 15% dos recursos de terceiros, so abaixo das EAPC. O Itall com 29%
se sobressai se comparado com os demais do grupo “big five”: BB (7%),
Bradesco (4%), Caixa (4%), Santander (5%). A soma destes da apenas 20%.

Ja no varejo de alta renda, embora o Italu seja o lider com 31% do
mercado, os demais somam mais em comparacao: BB (18%), Bradesco (13%),
Caixa (10%) e Santander (14%) somam 55%. No varejo tradicional, o BB € mais
“popular” com 44%. Se somado aos 16% da Caixa, os dois bancos publicos
atendem mais (60% dos valores) a classe média baixa em lugar dos bancos
privados: Itad (11%), Bradesco (14%) e Santander (6%).

Ao ler por linha o Ultimo bloco da tabela se verifica a importancia de
cada tipo de investidores focalizado pelos maiores bancos. Quase todos
captam mais recursos de terceiros em EAPC. S6 o Santander capta mais (18%)
em EFPC de empresas privadas contra 15% de EAPC e a Caixa mais (11%) em
Varejo Tradicional e empata (9%) no Varejo de Alta Renda.

Ficou claro como todos os bancos “adorariam” cair em suas maos um
regime de capitalizacdo em lugar do atual regime de reparticao da
Previdéncia Social?

Preferéncia por Investimentos Financeiros: Motivo Aposentadoria

Preferéncia pela liquidez € um conceito elaborado por John Maynard
Keynes. Dai, comumente, ha um abuso do argumento de autoridade ou um
embotamento do espirito critico. Se algo foi dito por Keynes € tomado desde
logo como certo, sem maior julgamento ou contextualizacao para verificar sua
adequacao.

Seria anacronismo, por exemplo, em um regime de meta de inflacao,
onde Banco Central fixa a taxa de juro basica de maneira exdgena as forcas
de mercado, com base em uma leitura irrefletida da teoria de Keynes afirmar
ser a preferéncia pela liquidez dos bancos a determinante da taxa de juros.
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Primeiro, de qual taxa: a de captacao (mark-down da Selic ou percentual de
CDI) ou a de empréstimos (mark-up sobre a Selic)? O spread - a diferenca
entre a taxa paga aos depositantes (custo do funding) e a taxa cobrada dos
devedores por bancos - é distinta em cada uma das modalidades de crédito e
varia de acordo com seus componentes. Em especial, depende muito da
avaliacdo de risco com potencial inadimpléncia de devedores em dada
modalidade. E precificado.

De acordo com o keynesianismo vulgar, o da leitura neoclassica da obra
de Keynes, o nivel de investimento dependeria da eficiéncia marginal do
capital e da taxa de juros. Quando ambas se igualassem, estaria determinado
o nivel de producao de equilibrio escolhido pelos empresarios.

Evidentemente, a contribuicao de Michael Kalecki a respeito dos
determinantes do investimento é muito mais abrangente de toda sua
complexidade. Suas flutuacées nao se correlacionam com as da taxa de juro
de curto prazo. SO indiretamente, através do grau de endividamento ou
principio do risco crescente, a taxa de juro afetaria uma decisao de longo
prazo quanto a um projeto de investimento com longa maturacao. Por
exemplo, investimentos em energia, seja hidroelétrica, seja petrolifera,
podem durar de oito a dez anos até entrar em fase de producao. Oscilacao da
Selic nao os afeta.

Os determinantes do investimento, segundo Kalecki, sao: o grau de
endividamento, o ritmo de vendas e/ou a expectativa de lucro, o grau de
ociosidade na utilizacao da capacidade produtiva existente, e uma inovacao
tecnologica ou um lancamento de novo produto. Também as condicoes
demograficas sao fatores de desenvolvimento.

Os motivos para a demanda por dinheiro sao os seguintes. O motivo-
transacao esta relacionado a repeticdo e a rotina, ou seja, refere-se as
despesas ordinarias e certas periodicamente. O motivo-financiamento
[finance] € também uma retencao temporaria antes do dispéndio previsto
com despesas extraordinarias, discricionarias ou planejadas. O motivo-
precaucao é satisfeito por meio de saldos monetarios para imprevistos como
despesas incertas em funcao de contingéncias inesperadas ou oportunidades
imprevistas. O motivo-especulacao ocorre quando se tem expectativas
definidas sobre o futuro. Os investidores apostam na alta da taxa de juros
para entdo aplicar. Ha um diferimento para aguardar futuras aquisicoes mais
vantajosas.

Esses dois ultimos motivos (precaucao e especulacao) constituem
retencao de moeda ociosa. Os keynesianos os relacionam a preferéncia pela
liquidez. Em lugar de consumir ou investir o dinheiro em aplicacées de menor
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liquidez, supostamente, as pessoas prefeririam manter seus valores na forma
mais liquida possivel para ter o potencial de realizacao imediata de gastos em
compras ou investimentos. Nessa teoria, os juros sao vistos como “o prémio
para se abandonar a liquidez”.

Ha controvérsia se essa retencao diz respeito a moeda corrente, ou
seja, um ativo improdutivel, cujo valor nao se refere ao emprego de mao-de-
obra para sua producao. Alguns incautos apontam uma causa monetaria para o
desemprego. Este seria gerado por preferéncia pela liquidez: reter moeda
ociosa em vez de gasta-la. Porém, quando essa moeda esta sob forma de
depositos a vista, estes constituem passivos, seja para carteira de
empréstimos, seja para carteira de titulos de divida publica ou privada, ou
seja, relacionam-se a circulacao ativa geradora de empregos.

Pos-keynesianos costumam confundir a preferéncia pela liquidez com
investimentos em haveres nao monetarios com grande liquidez, constituidos
principalmente pelos débitos nas captacdes das instituicoes financeiras. Sao
exemplos de “quase-moeda”, para pessoa fisica, os depdsitos de poupanca e
os fundos de investimentos carregadores de titulos emitidos pelo governo,
entre outros sem prazos de vencimento para o resgate.

A retencao de “quase-moeda” com facilidade para se converter em
meio de pagamento (moeda legal ou escritural) seria a forma de exercicio da
preferéncia pela liquidez em economias com regime de alta inflacao. Esta
corroeria o poder aquisitivo do papel-moeda em poder do publico e dos
depdsitos a vista sem a remuneracao de juros. Os saldos inativos, retidos com
fins precaucionais ou especulativos, estariam se capitalizando com uma taxa
real de juros.

O motivo-precaucao ocorre também quando ha expectativa de a taxa
de juros mudar, mas ainda se ignora a direcao - e variar a dimensao da taxa
de juro real ou deflacionada. Com uma continua estabilidade da taxa de
juros, deixa de haver razao para retencao de moeda ociosa, porque ela nao
recebe juros, envolvendo custos de oportunidade proporcionais a taxa de
juros “perdida”. A administracao de carteira de ativos mais vantajosa busca
manter saldos monetarios minimos, para cobrir estritamente as necessidades
transacionais e de finance previsiveis.

Idade Salario Salario Numero de Saldo Calculo dos 120 Saques Mensais

(anos) Mensal Anual Salarios Anuais| Acumulado | Investimentos Mensais| 20 anos 0,5% a.m.
a b c d e=c.d f (0,5%a.m.) g
25 R$ 1.000,00 R$ 12.000,00 0 R$ - R$366,12 R$ -
35 R$ 5.00000 R$ 60.000,00 1 R$  60.000,00 R$1.530,62 R$ 430,00
45 R$10.000,00 R$120.000,00 3 R$ 360.000,00 R$2.593,48 R$ 2.580,00
55  R$15.000,00 R$180.000,00 6 R$1.080.000,00 R$4.48532 R$ 7.737,00
65 R$25.000,00 R$300.000,00 9 R$2.700.000,00 R$6.177,54 RS$ 19.343,00
75  R$27.000,00 R$325.000,00 12 R$3.900.000,00 R$ 27.940,00
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Na tabela acima simulei um algoritmo (1-3-6-9-12) para calcular quanto
de acumulacao financeira é suficiente para o estoque de riqueza propiciar a
substituicao da renda do trabalho (salario) pelos saques mensais do capital
financeiro durante vinte anos na fase inativa, isto €, a da aposentadoria.
Estimei quanto em termos nominais é necessario investir mensalmente a cada
periodo de dez anos na fase ativa do trabalhador com formacao universitaria
e ascensao na carreira profissional. Se os juros se mantiverem estaveis em
0,5% a.m., durante toda a vida, os valores de investimentos e saques seriam
os apresentados na tabela.

Essa simulacdo com uma hipotese forte (juro estavel) permite dar
realismo a discussao atual sobre as consequéncias de variacées da taxa de
juro basica. Como o Banco Central do Brasil decidiu abaixar a Selic 252 média
de 13,9% aa em 2015 e 14,08% aa em 2016 até 10,08% em 2017 e 6,48% aa em
2018 - os juros reais no fim de ano cairam do patamar de 7,3% em 2016 e 6,9%
em 2017 para 2,6% em 2018 -, podemos observar uma reacao paradoxal para
muitos analistas afoitos. Eles tém um pensamento automatico: baixando a
taxa de juro se elevam os gastos em consumo e investimento. Lego engano, a
realidade é mais complexa com multiplos componentes interativos.

Juros, de maneira similar as demais rendas (salario, aluguel e lucro),
devem ser analisados tanto como custo quanto como receita ou demanda. O
corte de juros se justifica para a diminuicao de despesas dos devedores, mas
nao para a elevacao dos gastos em consumo e investimento em situacao de
“armadilha de liquidez” ou “desalavancagem financeira”. Pelo contrario, com
sua queda, os investidores do varejo de alta renda e Private Banking
aumentam o montante nominal de “renda poupada” para alcancar suas metas
de acumulacao financeira para a aposentadoria. Os endividados, seja no setor
privado, seja o setor publico, buscam austeridade em gastos.

A Carta IEDI 927 (20/05/19) mostra: o atual contexto sem recuperacao
econdmica nao tem possibilitado a desalavancagem das corporacdes. As
despesas financeiras cresceram de forma significativa, embora os niveis de
juros do pais tenham caido. Isso se da porque a reducao da taxa basica de
juros, a Selic, foi pouco repassada pelos credores as taxas de empréstimo dos
tomadores finais e também por causa da divida com correcao cambial. No
caso mais grave da industria, os niveis de endividamento tém sido elevados
desde 2015, passando de 69,4% do capital proprio em 2014 para 96,1% em
2018. Seu endividamento subiu intensamente em 2018: +11% em relacao a
2017, chegando a RS 414,6 bilhdes, quando excluidas as gigantes Petrobras e
Vale.

Quanto as necessidades de financiamento do setor publico, dentro do
déficit nominal de 6,98% do PIB em abril de 2019, 5,6% do PIB (RS 389 bilhoes)
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se referem aos juros nominais. No déficit primario, o INSS representa 2,86% do
PIB (RS 199 bilhdes), embora o debate pUblico sem pluralismo de opinides so
coloque foco nesse gasto publico.

Em suma, esse viés no debate centralizado no corte de direitos dos
trabalhadores fomenta ainda mais o motivo de precaucao para os de alta
renda priorizarem o corte de gastos em consumo para aumentarem seus
investimentos financeiros com a finalidade de substituir a Previdéncia Social.
Nao é em razao de preferéncia pela liquidez, mas sim por preferéncia pela
manutencao do padrao de vida durante a aposentadoria.

Ciclos de Endividamento: Alavancagem e Desalavancagem Financeira

O segredo do negocio capitalista é dar escala ao investimento e
multiplicar sua rentabilidade com a alavancagem financeira. Este € termo
usado para designar a obtencao de recursos de terceiros, somando-0s aos
recursos proprios, e fornecer uma composicao passiva capaz de lastrear
maiores valores nos ativos do empreendimento.

Pode-se formular os seguintes indicadores da alavancagem financeira:

1. a utilizacao de recursos provenientes de terceiros na composicao da
estrutura do capital de uma empresa, objetivando obter economia de
escala:

[R3° / (R3° + RP) ou R3° / PT] onde R3° significa Recursos de Terceiros,
RP, Recursos Préprios, e PT, Passivo Total;

2. a compra de titulos e/ou bens com recursos de terceiros (R3° / AT),
onde AT sao Ativos Totais, iguais aos Passivos Totais (PT);

3. a participacao percentual dos empréstimos contraidos em relacao a
estrutura de capital da empresa (P3° / PL), onde PL é Patrimonio
Liquido (Capital + Reservas).

Gosto de dar um exemplo simples. Caso vocé tenha 100 mil reais para
investir em algum ativo (forma de manutencao de riqueza) com firme
tendéncia de alta, por exemplo, 25% a cada dois anos, vocé aplica o seu
dinheiro para o comprar ainda barato e vender mais caro no fim desse
periodo. Vocé ganha RS 25 mil apenas com esse capital inicial.

Com recursos de terceiros, isto €, dos outros depositados em bancos,
em vez de investir 100 mil reais, vocé pode fazer um investimento de 400 mil
reais. Vocé toma emprestados os 300 mil reais restantes de um banco. Apos
dois anos, com a mesma valorizacao de 25%, vocé o vende por 500 mil reais.
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Ai amortiza o empréstimo ao banco e sai do negocio com aproximadamente
200 mil reais, descontados os juros.

Em vez de ganhar meros 25%, vocé dobrou o seu dinheiro ao usar o
dinheiro dos outros. Teria rentabilidade de 100% sobre o capital inicial em
caso de juro zero. O limite do juro a ser pago tem de ser inferior a
rentabilidade patrimonial inicial (25%) para valer a pena.

No capitalismo de compadrio brasileiro, as concessionarias de servicos
de utilidade publica obtinham empréstimos de bancos publicos com juros
abaixo do custo de empréstimos com recursos livres. Tinham longos prazos de
caréncia e pagamento, justamente para obter uma taxa de retorno
alavancada.

Como o crédito cria poder de compra em troca de uma promessa de
pagamento, isto é, divida, o crédito é desejavel se o dinheiro emprestado for
usado produtivamente de modo a gerar renda suficiente para pagar a divida.
Se essa boa alocacao ocorrer, tanto o credor quanto o mutuario serao
beneficiados. Se isso nao ocorrer, talvez por o devedor ter alocado o
empréstimo em uma especulacao com esperada tendéncia de alta, mas afinal
nao confirmada, esse mutuario podera ficar inadimplente e o credor negativar
seu cadastro ou mesmo reclamar sua faléncia.

No caso de um investimento em infraestrutura, por exemplo, a
aquisicao de concessao para administracao de uma rodovia federal com a
condicao de sua duplicacdo para fazer cobranca de pedagios, se a
concessionaria o financia com dividas € porque espera receber de volta uma
receita para paga-la. Mas, e se a economia entra em um ciclo recessivo
inesperado e apenas a metade das receitas esperadas se confirma? Ela se
tornaria incapaz de duplicar a estrada? A divida teria de ser reduzida em 50%?

Reformulada, a questdao é se a duplicacao da estrada vale metade a
mais em lugar do orcado inicialmente. Grosso modo, vale mais cerca de 2% ao
ano, durante uma vida Gtil de 25 anos, em vez do orcado inicialmente? Em
termos anuais, o gestor pode avaliar ter a estrada duplicada a esse custo ser
melhor em lugar de nao ter essa infraestrutura.

Para se ter uma ideia do significado disso para uma economia como um
todo, suponha as perdas com dividas incobraveis serem cerca de 50% em cada
calote. Se esses empréstimos impossibilitados de serem pagos representarem
cerca de 20% de todos os empréstimos pendentes, essas perdas equivaleriam a
cerca de 10% da divida total. Se o crédito ampliado ao setor nao-financeiro,
em dezembro de 2018, equivalia a cerca de 138% da renda (PIB), no exemplo,
a diferenca seria aproximadamente 14% do PIB.
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Se esse custo fosse “socializado”, isto &, suportado pela sociedade
como um todo por meio de politicas fiscais € monetarias e distribuido ao longo
de quatro mandatos governamentais, isso equivaleria a quase 1% do PIB ao
ano, o crescimento médio anual no atual triénio. Se nao forem justamente
distribuidos, os custos seriam intoleraveis.

Por essa razao, Ray Dalio, no livro “Big Debt Crises” (Bridgewater; sept
2018), afirma os riscos economicos e politicos dependerem muito de
disposicao e capacidade dos formuladores de politicas economicas para
disseminar as perdas decorrentes de dividas incobraveis. Depende de dois
fatores eles poderem fazer isso: o percentual da divida em moeda nacional e
a influéncia deles sobre o refinanciamento das dividas.

O ciclo afeta a psicologia dos agentes economicos de modo a resultar
em uma economia de mercado com bolhas: série de boom e crashes. Durante
uma tendéncia firme de alta nas cotacdes dos ativos, os credores ficam pouco
exigentes para contratarem crédito junto a devedores. Isto porque as
recompensas esperadas em juros com o crescimento mais rapido da renda
parecem justifica-lo. No resto do mundo, é politicamente mais facil oferecer
“dinheiro barato” em vez de ter o crédito apertado. Essa é a principal razao
pela qual existem grandes ciclos de endividamento na economia mundial.

Cria-se um ciclo sempre quando predominar a concessao de dinheiro
emprestado. Comprar algo sem poder pagar de imediato com renda recebida
ou capital proprio significa gastar mais além do potencialmente ganho. Nesse
caso, nao se esta apenas pedindo crédito ao emprestador, na verdade, o
devedor esta tomando emprestado do seu futuro. Por isso, endividamento
pode ser encarado como a antecipacao de esperados rendimentos futuros. Se
forem confirmados, tudo bem; se, pelo contrario, for frustrado um ganho
especulativo de capital, havera necessidade de ajuste, seja fiscal (nas
financas publicas), seja pessoal (nas financas domésticas).

O tomador de empréstimo estara comprometendo um tempo de
sacrificio no futuro, quando precisara gastar menos do potencial ganho, para
poder paga-lo de volta. Logo, configura-se um ciclo de endividamento,
quando se gasta no presente mais além do ganho e, depois, gasta-se abaixo do
padrao de gastos possivel com a renda esperada. Isso é tao verdadeiro para
um individuo quanto para uma economia nacional.

Emprestar dinheiro coloca em movimento uma série de eventos
previsiveis. No inicio do ciclo de crédito, os agentes tém muito dinheiro face
as poucas propriedades existentes. Por isso, vale a pena converter seu
dinheiro nesses ativos com cotacao em alta. Quando os especuladores
adquirirem cada vez mais ativos, seja imobiliario, seja financeiro (como
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acoes), com base em empréstimos, sera necessario depois mais dinheiro para
pagar os juros e as amortizacdes. Alguns serao forcados a vender suas
propriedades (desmobilizar) a precos com desconto (descapitalizacao) para
levantar esse dinheiro.

No inicio do jogo especulativo, “a propriedade reina”; mais adiante, “o
dinheiro reina”. Quem joga melhor entende a necessidade de balancear
periodicamente para manter a selecao de ativos certa de propriedade (ativos
imobilizados), fundos e titulos e valores mobiliarios (ativos financeiros) e
dinheiro (ativos monetarios liquidos) ao longo do ciclo.

Enquanto os especuladores pedem dinheiro emprestado para comprar
uma propriedade, os protegidos, em vez de ficarem com depodsitos a vista,
investem para ganhar juros. Esses depositos a prazo sao passivos capazes de
permitirem aos bancos lastrearem seus empréstimos. O sistema bancario
multiplica o dinheiro existente, mas apenas até o ponto quando os
investidores em propriedades ficam imobilizados e com necessidade de capital
de giro para pagar seus empregados ou seus credores.

Se mais e mais devedores ficam atrasados em seus pagamentos e nada
for feito para o governo intervir no problema sistémico, tanto os bancos
quanto os devedores poderao falir - e a economia se contrair. Se esses ciclos
de expansao e contracao ocorrerem, repetidamente, sao criadas as condicoes
para uma Crise de Grande Divida. Em geral, tem resolucao com um processo
lento e gradual de desalavancagem financeira.

Emprestar naturalmente cria movimentos ascendentes auto
reforcadores de alta de precos dos ativos. Os empréstimos baseiam-se na
expectativa de seguir uma tendéncia de alta indefinidamente. Mas os
desconfiados dessa possibilidade vao se avolumando até predominar uma
reversdo geral de expectativas. E quando os rendimentos ou os ganhos de
capital ficam abaixo do custo dos empréstimos. O ciclo acaba se invertendo
em movimentos descendentes com retroalimentacao. Passa-se da euforia do
ganho facil para o panico de todos devedores venderem rapidamente, ao
mesmo tempo, para cumprir os compromissos contratuais. A manada estoura -
e ha apenas uma porteira!

Vale, por fim, o contraste entre a China com a relacao divida/PIB de
244% e o crédito ampliado ao setor nao financeiro no Brasil correspondente a
138% do PIB ou RS 9,4 trilhdes em dezembro de 2018. O PIB chinés era US$
14,941 trilhdes. Em dolares, o PIB brasileiro atingia USS 1,8 trilhao. Verifica-
se, entao, como o capitalismo de Estado chinés soube usar bem o instrumento
da alavancagem financeira para criar sua infraestrutura. O capitalismo de
compadrio brasileiro nao aprendeu a superar o samba de uma nota so:



247

austeridade... Quando varia o tom, é a ladainha do mito: reforma da
Previdéncia. Ja deu!

Imagine uma Moeda Unica sem Fronteiras

Imagine ndo existir paises (...)

Nada pelo que matar ou morrer

Imagine todas as pessoas

Vivendo a vida em paz (...)

Imagine ndo existir propriedades (...)

Sem necessidade de gandncia ou fome (...)
Imagine todas as pessoas

Compartilhando o mundo inteiro (...)

E o0 mundo serd como um so

(Imagine - John Lennon)

“Moedas sociais” sao moedas nao-oficiais, utilizadas por um certo
grupo, como participantes de eventos ou de uma comunidade. Para troca de
servicos ou produtos, essa comunidade busca sobreviver fora do conflito entre
O Mercado ou O Estado.

Uma moeda comunitaria surgiria nessa economia solidaria como uma
alternativa ao escambo, isto €, a troca direta de mercadorias. Seria
considerada um instrumento de desenvolvimento local, destinada a beneficiar
o mercado de bens e servicos dos produtores participantes da economia da
localidade.

De inicio, seu uso seria restrito porque sua circulacao beneficiaria
apenas a redistribuicao dos recursos na esfera da propria comunidade. O
aumento da quantidade de moeda social corresponderia ao aumento das
transacoes realizadas pelos participantes da economia local.

Como ponto de partida para esse exclusivismo comercial, cada moeda
comunitaria corresponderia a uma moeda oficial do mesmo valor como lastro.
Representaria uma espécie de pacto comercial para os associados se
comprometerem com a aquisicao de bens e servicos produzidos na
comunidade.

Os consumidores teriam descontos nos precos quando a usasse. Com
isso 0s bens e servicos locais ficariam mais competitivos se comparados aos de
outros lugares. Os comerciantes e os produtores de servicos locais poderiam
abaixar os precos porque compensariam com a venda em maior escala.
Evitaria o vazamento monetario para outras comunidades. A moeda
comunitaria atuaria em favor do desenvolvimento local.



248

Muitos adeptos dessa economia solidaria imaginam essa alternativa na
producao e comercializacao de produtos “vai além da logica capitalista” por
nao visar lucro, mas sim o escambo monetizado. Essa moeda comunitaria
cumpriria apenas duas funcoes classicas do dinheiro: unidade de conta e meio
de pagamento. Nao seria plenamente dinheiro por nao constituir reserva de
valor, ou seja, estoque liquido de riqueza para ser usado em todo o territorio
nacional. Melhor ainda seria em toda a economia mundial.

Os entusiastas dessas experiéncias afirmam: “a moeda comunitaria, por
sua circulacao restrita, auxilia a diminuir o poder centralizador da economia
capitalista globalizada, e promove a inclusdao social”. Ao contrario, o plano
dos criadores da Libra - nao confundir com unidade de massa utilizada no
sistema inglés de pesos e medidas, equivalente a 0,453 quilogramas de ouro,
nem com a moeda homonima libra esterlina ou “pound” em inglés -, a nova
moeda digital baseada em tecnologias criadas pelo Facebook, é permitir as
pessoas guardarem, gastarem e transferirem dinheiro além das fronteiras
nacionais com comissoes por transacao proximas a zero. Um dos alvos da
moeda € o mercado de remessas internacionais de dinheiro. Ele movimenta
USS 613 bilhdes por ano.

“Assim como no mundo de hoje as pessoas podem usar seus telefones
para enviar mensagens a amigos, com a Libra as pessoas vao poder fazer o
mesmo com o dinheiro - de forma instantanea e segura e a baixo custo”. Esta
€ a promessa do Facebook.

O plano seria a Libra ser lancada no primeiro semestre de 2020 por uma
fundacao sem fins lucrativos, com sede na Suica. Seria formada por 100
personalidades do setor privado (empresas digitais globais como Spotify, Uber,
Visa, etc.) com direitos iguais de voto. Essa moeda digital seria lastreada por
uma reserva de ativos de baixo risco, como depositos bancarios em varias
divisas e por titulos do Tesouro dos Estados Unidos. De inicio, as transacoes
seriam validadas pelos membros da fundacao e a reserva estaria depositada
em uma “rede de custodiantes distribuidas geograficamente”.

Isso impediria a moeda digital de ter altas flutuacées em seu valor
como o bitcoin. Este ultrapassou a marca de USS USS 11.250 pela primeira vez
em 15 meses, recuperando parte da valorizacao absurda ocorrida antes do
estouro da bolha da criptomoeda em marco de 2018. A criptomoeda mais
negociada teve valorizacao vertiginosa no fim de 2017, chegando a ultrapassar
USS 19.500, antes de entrar em uma trajetoria de declinio em boa parte de
2018, permanecendo negociada na faixa entre USS 3.300 e USS 4.100 por
varios meses. Porém, a recuperacao do bitcoin se acelerou em abril de 2019.
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Especuladores tentam apresentar uma razao para os ganhos. Em
contraste com o ano passado, ha agora sinais de interesse renovado em
criptomoedas e na tecnologia de blockchain. Este € um protocolo da
confianca em registros compartilhados das operacdes em blocos digitais, uma
espécie de livro contabil eletronico. Provavelmente, isso se deve ao anuncio
da moeda Libra pelo Facebook, a gigante das redes sociais.

Esse lancamento de uma moeda privada global ja atraiu criticas de
politicos e analistas da imprensa. Todos destacam preocupacdes com
privacidade e seguranca. Martin Wolf, editor e principal analista economico
do Financial Times, explicitou: “O Facebook foi repulsivamente irresponsavel
com relacao a seu impacto sobre as nossas democracias. Nao podemos lhe
confiar os nossos sistemas de pagamento”.

Estamos vivendo, senao o limiar, uma plena revolucao tecnoldgica com
impacto sistémico de reverberacao global. A Inteligéncia Artificial afetara nao
sO nosso modo de producao, como também no modo de vida, possibilitando
menor jornada de trabalho semanal, devido ao aumento de produtividade.
Mas tera também consequéncias geopoliticas. Estaremos em direcao aos
Estados Unidos do Mundo, uma Republica Federativa globalizada com moeda
Unica? Infelizmente, ndo estarei aqui para ver onde chegara essa dependéncia
de trajetdria caodtica, quando sabemos estar nos afastando de condicoes
iniciais, mas desconhecemos onde chegaremos. Quem viver, vera.

Ha, historicamente, dois simbolos de soberania dos Estados nacionais: o
monopolio da violéncia e o monopolio da emissao monetaria. O livre
armamentismo da populacao civil (leia-se das forcas paramilitares milicianas)
pode nos levar a um violento neofascismo, onde os discursos de odio das redes
sociais transbordarao para os assassinatos daqueles diferentes dos “puros”. A
emissao de moeda privada quebra o conceito de moeda oficial: aquilo aceito
como pagamento de impostos. Sem cobrancas de tributos ndao ha politicas
publicas. Sem elas, em situacao cadtica de desemprego tecnoldgico provocado
pela 4® Revolucao Industrial, viveremos em novembro de 2019 o filme Blade
Runner?!

O termo Estado, datado do século Xlll, se refere a qualquer pais
soberano, com estrutura propria e politicamente organizado, compreendendo
o conjunto das instituicoes reguladoras de uma nacao, inclusive sua moeda.
Estado de Direito ndao se confunde com governo, por este ser submetido a lei
maxima de uma Constituicado. Um Estado soberano é sintetizado pela maxima:
“um governo, um povo, um territorio”. Detém o poder militar, dado pela
violéncia legitima da coercao, especialmente a legal, e o poder de gasto,
dado pela emissao do poder de comando das decisdoes economico-financeiras.
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Na realidade, o dinheiro sempre foi criado pela sociedade como um
todo, dependendo tanto de definicao institucional, quando a lei nao é a do
mercado, mas sim a do mais forte, quanto de aceitacao mercantil, quando o
mercado decide. A moeda nacional ou oficial € criacao do Estado, mas
necessita da aceitacao da comunidade para tornar-se dinheiro. O confronto
entre O Estado e O Mercado a respeito de o que vai constituir o dinheiro,
principalmente em circunstancias de ameacas de hiperinflacdo, quando ha
fuga de capital (“apatrida”) para a moeda estrangeira, é continuo na historia
monetaria.

Todo dinheiro é moeda, mas nem toda moeda é dinheiro. Para ganhar
esse status, a moeda tem de cumprir as trés funcoes classicas: meio de
pagamento, unidade de conta e reserva de valor. S6 assim se torna um ativo
monetario, ou seja, toma a forma de riqueza plenamente liquida. Para tanto,
tem de deter o poder liberatorio de todos os contratos (de divida, de
fornecimento, trabalhistas, etc.), isto €, ter aceitacao geral - reconhecimento
legal e do mercado no plano nacional. S0 assim sera instrumento de poder
economico em larga escala. Hoje, o debate sobre a Libra é se uma Unica
moeda sem emissao estatal obtera, brevemente, escala global.

Nao sera dinheiro nacional sem ter a capacidade liberatdria ou o poder
de saldar dividas, liquidar débitos ou livrar de situacao passiva. Nao se sabe
ainda se funcionara adequadamente um sistema bancario com a cisao do
sistema de pagamentos eletronicos, isto €, sem os depdsitos a vista como
meios de pagamentos. Suas duas outras funcdes - captacao (portfolio dos
investidores) e aplicacao (empréstimos e carregamento de titulos de divida
publica) - nao serao dificultadas, senao inviabilizadas? Como ocorrera entao a
alavancagem financeira, o segredo dos negodcios capitalistas?

Além disso, um sistema bi-monetario, cujo valor da moeda destino de
fuga de capital pode sofrer choque de demanda, possui o risco de contaminar
0s precos nominais dos bens e servicos pagos com o meio de pagamentos
oficial. Isto leva a hiperinflacao!

Licbes do Padréao-Ouro para o Padréo-Libra do “Feicebuque”

As sociedades com economia de mercado seriam configuradas por
duplos movimentos opostos: o movimento do laissez-faire, buscando expandir
o ambito do mercado, e o movimento reativo de protecao como resisténcia a
desincrustacao da economia. Esta liberalizacao seria também defendida pelo
neoliberalismo em ambito internacional.

A tese de Karl Polanyi, no livro “A Grande Transformac@o”, sobre a
ascensao do fascismo no periodo entre as duas guerras destaca o papel do
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padrao-ouro internacional na limitacao das opcdes politicas ao alcance dos
diferentes paises. Polanyi via no padrao-ouro uma inovacao institucional em
busca de colocar em pratica a teoria do mercado autorregulado. Essa logica
do padrao-ouro continua como inspiracao para os defensores neoliberais do
livre-mercado.

Os defensores da plena abertura ao mercado externo pregavam cada
pais adotar regras simples para a economia seguir o mecanismo automatico da
autorregulacao global. Em primeiro lugar, cada pais estabeleceria o valor da
sua moeda, referindo-se a uma quantidade de ouro fixa, e comprometer-se-ia
a comprar e a vender o ouro pelo preco correspondente. Em segundo lugar,
cada pais lastrearia a criacao interna de moeda na quantidade de ouro
possuida nas suas reservas, garantia de sua moeda em circulacao. Em terceiro
lugar, cada pais deveria conceder aos seus residentes a maxima liberdade de
celebrarem transacoes economicas internacionais.

Assim, as corporacdes multinacionais poderiam exportar bens e investir
em todas as partes do mundo, com a garantia de as moedas recebidas serem
conversiveis em ouro. De acordo com a teoria, se um pais ficasse em posicao
deficitaria, devido a seus cidadaos gastarem no exterior além do recebido
pelo pais, o ouro das reservas desse pais pagaria aos credores estrangeiros.
Entao, automaticamente, a oferta interna de moeda e crédito diminuiria, as
taxas de juro elevariam, os precos e os salarios declinariam, a demanda de
bens importados seria menor e as exportacoes com a moeda nacional
depreciada em relacao ao ouro poderiam ser barateadas em moeda
estrangeira. Elas se tornariam mais competitivas. O déficit do pais se
autoliquidaria com o equilibrio externo.

A economia globalizada seria um Unico mercado, sem necessidade de
nenhuma espécie de governo mundial ou autoridade financeira multilateral. A
soberania dos Estados nacionais se submeteria a adocao das regras da
conversibilidade pelo padrao-ouro.

No entanto, toda essa idealizacao teorica de equilibrio automatico
pelas livres forcas de mercado se choca, na realidade, com o tempo do ajuste
muito longo face ao insuportavel Onus social provocado pela perda de
emprego e renda. Por isso, o padrdao-ouro teve o efeito contrario ao esperado.
Houve elevacdao da importancia do Estado-nacao, dados os esforcos
empreendidos para os ajustes nacionais face ao padrao-ouro. As reacoes
politicas resultaram em duas guerras mundiais.

Quando precos relativos de uma nacao divergia dos niveis dos precos
internacionais, o Unico meio para cada pais enfrentar a reducao das reservas
de ouro era aceitar a deflacao, isto é, a queda dos precos locais pela escassez
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monetaria. A demanda monetizada se contrairia até provocar corte dos
salarios e reducao do consumo suficiente para assegurar o restabelecimento
do equilibrio do balanco comercial. Esta recessdao poderia derivar para uma
Grande Depressao com aumento do desemprego e queda da massa salarial dos
trabalhadores e dos rendimentos dos agricultores, além da onda das faléncias
nos negocios e de bancarrotas com corridas bancarias.

Os trabalhadores, os agricultores, enfim, todo o mundo corporativo se
sente incapaz de suportar a incerteza da duracao da instabilidade até atingir
o prometido reajuste. Logo, sociedades inteiras se dividem em coligacoes
corporativas, tentando se proteger e contrabalancar as duras consequéncias.
Pressionam o Estado para a utilizacao das tarifas protetoras dos mercados
internos (agricolas e manufaturados), tornando os fluxos comerciais menos
sensiveis as variacoes dos precos dos bens estrangeiros, devido as barreiras
alfandegarias. O protecionismo nacional se alastra. Com o surto do
protecionismo face as livres trocas internacionais, os negociantes locais
deixam de ter acesso aos mesmos mercados e oportunidades de investimento.

No fim do século XIX, as principais poténcias economicas, dos Estados
Unidos ao Japao, passando pelas poténcias europeias, passaram a disputar
uma corrida ao estabelecimento de colonias, o exclusivismo inverso a logica
do comércio livre. As colonias ficavam sob a protecao das tarifas fixadas pelas
poténcias imperiais, para os negociantes das nacoes colonizadoras terem um
acesso privilegiado aos mercados e as matérias-primas coloniais. A disputa dos
impérios colonizadores intensificou, entre a Inglaterra e a Alemanha, as
rivalidades politicas, militares e economicas até a explosao da Grande Guerra
(1914-1918).

Segundo Polanyi, o impulso imperialista foi resultante do esforco das
nacoes em busca de protecao das exigéncias socialmente catastroficas do
sistema do padrao-ouro. O fluxo dos recursos exportados de uma colonia rica
em recursos naturais poderia salvar a nacao de uma crise devastadora,
causada por uma subita diminuicdo das reservas de ouro. Era melhor a
exploracao das populacdes colonizadas em lugar da intensificacao das lutas de
classes locais.

A pregacao dos neoliberais adeptos do livre-mercado segue a tradicao
do padrao-ouro como mecanismo automatico destinado a assegurar um mundo
sem fronteiras de prosperidade crescente com base nas “livres forcas do
mercado”. Em lugar disso, as reacdes nacionalistas levam a defesa das
fronteiras econdmicas nacionais e expansao das imperiais.

A ideia de uma moeda global lastreada, inspirada no superado padrao-
ouro, continua a infestar os coracoes e mentes neoliberais para exercer suas
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pressoes disciplinares sobre as nacdes. A histéria se repete, a primeira vez
como tragédia e a segunda como farsa. O funcionamento da Libra do
“feicebuque” podera se ver minado pela ascensao de varias formas de
protecionismo contra “guerra comercial”. As nacoes serao forcadas a escolher
entre a protecao das taxas de cambio e a protecao dos seus proprios cidadaos.
Deste impasse, no passado, emergiu o fascismo.

Os neoliberais insistem em todas as nacdes confiarem na eficacia dos
mercados autorregulados. Hoje, as taxas de cambio e as moedas nacionais ja
nao se definem pela referéncia fixa ao ouro, mas sim por regime de cambio
flexivel. O valor das moedas flutua nos mercados de divisas estrangeiras,
tendo como principal referéncia o padrao-doélar. Porém, permanece a crenca
no mito liberalizante: se os individuos e as empresas obtiverem o maximo de
liberdade na busca do seu interesse economico proprio, o livre mercado global
sera melhor para todos. Dai os esforcos sistematicos dos neoliberais para
desmantelamento das restricdes postas aos fluxos dos bens e dos capitais e
reducado da intervencao dos governos na organizacao da vida econémica.

O liberalismo de mercado impde as populacoes exigéncias nao
suportaveis. A tendéncia de seguir tendéncias de altas nos precos com
profecias auto confirmatorias até o descolamento total dos fundamentos de
precos justos e a reversao subita de expectativas (da euforia para o panico)
leva a booms e crashes periodicos. Os agentes alheios a especulacao, como
trabalhadores, agricultores, pequenos industriais e comerciantes, tém de se
submeter as flutuacoes periddicas das condicoes econdomicas com perda de
todo o esforco acumulado anteriormente.

Para Polanyi, a utopia neoliberal de uma economia sem fronteiras
requer das pessoas comuns em todo o mundo tolerar a cada ciclo de bolha
especulativa um periodo de saneamento prolongado - o da crise mundial de
2018 ja ultrapassa uma década -, durante o qual terao de sobreviver com
padrao de vida muito inferior ao obtido anteriormente. Racional e
emocionalmente, é inevitavel essas pessoas se mobilizarem para se
protegerem desses choques econdmicos. Pior, pode ser sob forma de
neofascismos, onde se juntam livre armamentismo de milicianos
paramilitares, fundamentalismo religioso evangélico e neoliberalismo
oportunista. Aliam-se a extrema-direita para cortar direitos trabalhistas
previdenciarios, privatizar patrimonio publico e adotar pauta regressiva para
costumes conservadores.

O programa social-desenvolvimentista propoée, em lugar da livre-
competicao e de capitalismo de compadrio, mercados competitivos com uma
cooperacao econdmica planificada via integracdao as cadeias produtivas
globais. Buscara a construcao de vantagens comparativas apoiadas em
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programas de inovacao tecnoldgica, sobretudo os articulados ao agronegocio,
as novas fontes de energia, a infraestrutura e as grandes demandas sociais,
como educacao, saude, mobilidade urbana, seguranca. Bons exemplos
recentes foram o apoio da Embrapa ao agronegocio brasileiro, a tecnologia da
Petrobras na extracao de petréleo em camadas do pré-sal, e a pesquisa e
desenvolvimento em novas fontes de energia renovavel.

0 investimento publico em infraestrutura, no curto-prazo, impulsiona a
demanda agregada. O multiplicador fiscal (superior a um) provoca um efeito
sobre a renda nacional e uma futura arrecadacao fiscal superior ao gasto
inicial. Estimulando o investimento privado, em periodo recessivo, o publico
provoca crowding in e nao crowding out (“efeito-deslocamento” do setor
privado pelo publico), como em periodo de pleno emprego. O investimento
publico nao concorre com o investimento privado, mas, ao contrario, serve
como indutor ou o complementa. Ajuste fiscal se fara na futura expansao - e
nao durante uma recessao. Equilibrio orcamentario permanente é coisa de
contabilista, mas ndo de economista com pensamento na dinamica
economica.

Planos de Carreira Profissional e Desigualdade Salarial

Alguns cientistas estao empenhados em conhecer os fatores racionais e
emocionais capazes de levar os individuos a gastar ou investir. Areas distintas
da ciéncia estao somando conhecimentos para estruturar o campo de estudo
destinado a cumprir essa tarefa: a Neuroeconomia. Ela é resultado da uniao
de ferramentas de investigacao e conhecimentos da Psicologia, da Economia e
da Neurologia. Esta tem sofisticados aparelhos de diagnostico por imagem ou
tomografia, por ressonancia magnética funcional e/ou por
eletroencefalograma portatil, em forma de capacete com eletrodos para
mapear o funcionamento do cérebro sob determinados estimulos.

Ofereci, no semestre passado, um curso eletivo para alunos do ultimo
ano de graduacao de Economia pela Unicamp para divulgar ensinamentos
sobre a cultura financeira. Sao conhecimentos a respeito das formas de
acumulacao e manutencao de riqueza através da selecao de carteira de
ativos. Ensinei técnicas de planejamento financeiro da vida pessoal até a
aposentadoria, para substituir a renda do trabalho pela renda do capital
financeiro e/ou imobilidrio. E uma necessidade para todos os profissionais
cujos vencimentos superam o teto do INSS (RS 5.840 em 2019) com o objetivo
de manter seu padrao de vida durante a aposentadoria.

Os alunos adquiriram uma educacao financeira a respeito de rendas do
trabalho, do capital produtivo, do capital financeiro, do capital imobiliario.
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Aprenderam rudimentos de neuromarketing para prevencoes contra os
impulsos emocionais para consumir. Obtiverem conhecimentos de
Neuroeconomia ou psicologia dos investidores, financas comportamentais.
Discutirmos o que seria a economia da felicidade ou da boa vida. Na avaliacao
final, solicitei de cada aluno um planejamento financeiro da vida pessoal e/ou
familiar, inclusive no periodo da aposentadoria.

A ideia era o estudante planejar suas financas até a fase inativa,
considerando periodos quando poderao ocorrer cenarios com as seguintes
caracteristicas:

1. cenario de retomada de crescimento, com taxas de inflacao, juros e
cambio declinantes e Ibovespa ascendente;

2. cenario de estabilizacao, com estabilidade nas taxas de inflacao e de
juros, taxa de cambio declinante, Ibovespa volatil, mas ainda com
tendéncia ascendente;

3. cenario de instabilidade, onde todas as taxas estarao ascendentes, mas
o Ibovespa flutuara com tendéncia de queda.

O desafio era ninguém conhecer, com grau de certeza confiavel, as
duracoes desses ciclos. Tinha de simular seu orcamento doméstico a partir de
sua formatura, pesquisando informacoes reais para as principais despesas,
inclusive com plano de saude, automovel e prestacao imobiliaria ou aluguel.
Verificar também a remuneracao média durante os diversos ciclos de vida
profissional e titulacées académicas.

Depois, avaliaria a possivel sobra de renda liquida disponivel,
mensalmente, para aplicacoes. Verificaria quanto seria necessario acumular,
previamente, para manter o mesmo padrao de vida, durante a fase de vida
inativa, levando em conta sua “esperanca de vida”.

Consideraria, entao, as seguintes alternativas disponiveis para
aplicacoes: Tesouro Direto com titulos de divida publica prefixados, pos-
fixados ou indexados por indice de precos, CDB prefixado e pos-fixado, Fundos
DI, de renda fixa, cambial (ou ddlar), fundo referenciado ao Ibovespa, acoes
blue chips, mid e small caps, imoveis.

Uma pergunta-chave era: qual sera a escolha de portfélio
recomendavel, tecnicamente, em cada conjuntura? A partir de sua resposta,
estipularia o percentual de cada aplicacao na selecao de carteira de ativos,
inclusive imoveis e outros, durante os diversos cenarios. Utilizaria matematica
financeira para calcular seu estoque de riqueza financeira, inclusive com
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aplicacoes, retiradas, prazos, rendimentos reais esperados, desconto da
inflacao, etc.

Os resultados esperados foram confirmados com trabalhos de avaliacao
muito bons realizados por mais da metade da turma de 25 alunos. Mas outro
ponto me chamou a atencao no seminario final, quando, em uma roda de
conversa, todos fizeram um depoimento oral sobre o trabalho e o curso, antes
de eu corrigir o trabalho impresso. Perguntei quem planejava seguir a carreira
académica com pods-graduacao. Ninguém! Perguntei quem desejava fazer
concurso para servico publico ou empresa estatal. Uma aluna com familia
militar com exigéncia de muitas mudancas locacionais durante a vida e,
talvez, um aluno com ideia de fazer carreira diplomatica.

Depois de ler os trabalhos escritos, ficou claro para mim a razao
principal para essas escolhas: a disparidade salarial entre os diversos planos
de carreira dos economistas. Vale a pena registrar e compartilhar algumas
pesquisas dos alunos, completadas com as minhas sobre o atual mercado de
trabalho profissional.

Nao existe um piso salarial Unico para todos os professores
universitarios no Brasil. Os valores dependem da qualificacao, experiéncia,
trabalhos académicos publicados e instituicdo de ensino (privada, publica
municipal, estadual, federal). A tabela de remuneracao para professores do
ensino superior na rede federal de ensino, por exemplo, leva em conta: a
quantidade de horas dedicadas (20 horas semanais, 40 horas semanais ou
Dedicacao Exclusiva), a classe (Auxiliar, Assistente, Adjunto, Associado ou
Titular); o nivel (dentro de cada classe, de acordo com promocodes recebidas);
a titulacao (aperfeicoamento, especializacao, mestrado ou doutorado). Nas
instituicoes privadas, o professor universitario tem direito a receber
Participacao nos Lucros e Resultados (PLR) anualmente.

De acordo com a Federacao de Sindicatos de Professores de Instituicoes
Federais de Ensino Superior (PROIFES), o piso salarial do professor
universitario na rede federal em regime de dedicacao exclusiva fica entre 4,4
mil reais e 20 mil reais, aproximadamente. A média salarial do professor
universitario brasileiro varia bastante em funcao da regiao onde atua, dos
titulos possuidos e do tipo de instituicao onde trabalha (publica municipal,
estadual, federal, privada). A pesquisa salarial do Site Nacional de Empregos
(SINE) indica média nacional entre RS 2.500 a RS 10.300, dependendo do
tempo de experiéncia do professor universitario e do porte da instituicao onde
ele leciona.
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RDIDP USP - UNICAMP - UNESP DOC UFs D.E COM DOUTORADO
AUX. ENSINO MS-1 5.234,66 AUXILAR1 R$9.600,92
ASSISTENTE MS-2 7.743,57 ASSISTENTE1 R$10.514,83
PROF DOUTOR1 MS-3.1 10.830,94 ADJUNTO1 R$11.561,91
PROF DOUTOR2 MS-3.2 11.872,02 ADJUNTO4 R$12.893,12
PROF ASSOC1  MS-5.1 12.912,64 ASSOQADO1 R$16.199,24
PROF ASSOC2 MS5.2 13.975,08 ASSOQADO 2 R$16.790,46
PROF ASSOC3 MS5.3 15.037,57 ASSOQADO 4 R$18.152,68
PROF TITULAR MS-6 16.100,43 TITULAR R$19.985,24

Fonte: Tabela de Vencimentos USP e ANDES- A partir de 01/05/2018
Obs.: ndo considera adicionais por tempo de servigo, abonos, gratif., etc.

Um ponto importante a se destacar é, chegando ao topo da carreira
com 33 anos de dedicacao exclusiva a ensino e pesquisa, o Professor Titular
pode ter direito a um justo salario de acordo com o programado na carreira e
mais similar as outras carreiras de servidores publicos. Por exemplo, os
salarios dos ministros do Supremo Tribunal Federal (STF) passaram de RS 33,7
mil em 2018 para RS 39,3 mil em 2019. Embora o salario bruto do Professor
Titular nao esteja tao distante, o salario liquido esta muito inferior: -42,5%
com diversos descontos, destacadamente, com o redutor constitucional do
valor acima do salario o governador do Estado (RS 23.048), rebaixado
politicamente para ele se apresentar como “cacador de marajas”. Para
carreira de Procurador do Estado o limite constitucional esta em 90,25% do
subsidio fixado para ministro do STF: RS 35.462.

2019

Maio

Cargo: Professor Titular

Ganho Descontos Legais
Bruto Indenizagoes Redutor Descontos
RS 27.366,38 RS 2.535,34 RS 4.317,79 R$ 8.413,18
Geral
Total de Ganho Total de Descontos Liquido
R$ 29.901,72 R$ 12.730,97 R$ 17.170,75

Antes de, apressadamente, se comparar com o salario médio da
populacao ocupada (RS 2.289), equivalente a remuneracdo de quem tem
Ensino Médio completo, ou com a mediana de RS 1.170, devido a quase
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metade da forca do trabalho nao ter completado nem o Ensino Fundamental,
vale comparar, por exemplo, com o mercado de trabalho de economistas
iniciantes no ambito nacional. Confira na tabela abaixo.

DISTRIBUICAO DE EMPREGADOS CBO 251215 - ECONOMISTA FINANCEIRO
Periodo de Observacéo: Oct/2018 a Apr/2019

SALARIO DOS CONTRATADOS
ESTABELECIMENTOS

Setor
Agricultura
Comeércio

Construgéo civil

Industria
Servigos
Todos

SALARIO DOS DESLIGADOS

Setor
Agricultura
Comeércio

Construgéao civil

Industria
Servicos
Todos

Fonte: Salariometro - FIPE/USP

Médio

4.867
6.310
5.495
4.795
4.980

Médio

4.358
9.827
5.937
5.732
5.813

500 OU MAIS EMPREGADOS

Mediano

4.965
6.310
4472
4.000
4.231

Mediano

4.055
3.824
5.234
4.597
4.578

TOTAL
Médio Mediano N° Obs.
3.270 2.800 17
3.114 2.500 333
3.098 2.800 59
4.070 3.265 404
4.387 3.300 1.360
4.089 3.069 2173

Médio Mediano N° Obs.

3.863
3.383
5.848
4.997
4.886
4.708

3.350 18
2.741 342
3.184 73
3.671 493
3.650 1.354
3.500 2.280

Esses salarios se distinguem bastante dos pretendidos pelos alunos
formados em Universidade com ensino de exceléncia com interesse em
trabalhar no mercado financeiro de Sao Paulo. Comparando com os de seus
professores, entende-se porque jovens intelectualmente promissores nao
desejam seguir carreira académica neste pais.

BANOO DE NEGOO0S SEDIADO BV SAO PAULO
SALARIO BRUTO SALARIO LIQUIDO BONUS ANUAL

TEMPO
0-2 ANOS

2-6 ANOS  Assodiate Director

6-10 ANOS

10-15 ANOS Executive Director
15-20 ANOS Managing Director

CARGO
Trainee

Director

20-25 ANOS Managing Director Partner

R$6.149,00
R$10.269,00
R$12.864,00
R$17.480,00
R$22.680,00
R$28.000,00
R$35.000,00

R$400.000,00

EMPRESA MULTINAQONAL COM ALIAL BEM SAO PAULO
SALARIO BRUTO SALARIO LIQUIDO BRUTO ANUAL

25-35 ANOS Associate
Oonselho  Sdcio
Aposentado

IDADES CARGO

25-26 Analista Junior
27-29 Analista Pleno
30-32 Coordenador
33-36 Supervisor
37-41 Gerente

42-49 Gerente Senior
50-60 Diretor
Aposentado

R$5.000,00
R$6.000,00
R$8.500,00
R$10.200,00
R$16.000,00
R$25.000,00
R$45.000,00

R$4.458,00
R$7.445,00
R$9.326,00
R$12.673,00
R$16.443,00
R$20.300,00
R$25.375,00

R$3.625,00
R$4.350,00
R$6.162,00
R$7.395,00
R$11.600,00
R$18.125,00
R$32.625,00

R$30.000,00
R$60.000,00
R$100.000,00
R$120.000,00
R$150.000,00
R$300.000,00
R$500.000,00
R$4.800.000,00

R$65.000,00

R$78.000,00
R$110.500,00
R$132.600,00
R$208.000,00
R$325.000,00
R$585.000,00

Fontes: pesquisas dos alunos de CEB58 - Finangas Comportamentais 10. Semestre de 2019



ASSET MANAGEMENT EM BANCO DE VAREJO BEM SAO PAULO

CARGO SALAROBRUTO  BONUS ANUAL
Analista de Risco Junior R$5.500 R$20.000
Analista de Equity Junior R$9.000 R$100.000
Gestor de Fundos Pleno R$15.000 R$250.000
Gestor de Fundos Senior R$25.000 R$400.000
Gestor de Fundos Gerente R$35.000 R$600.000
Superintendente de Gestao R$50.000 R$1.000.000
Sacio Asset (Iniciante) R$100.000 R$500.000
Socio Asset (Maturacsio) R$100.000  R$1.000.000
Sbcio Asset (Consolidado) R$100.000 R$3.000.000
BANCO DE INVESTIMENTO (FUSOES E AQUIS)) BV SAO PAULO

CARGO SALARIO BRUTO  BONUS ANUAL
Analista 1 R$13.000 R$200.000
Analista 2 R$14.000 R$240.000
Analista 3 R$15.000 R$280.000
Associate 1 Vencimentos Anuais: R$750.000
Associate 2 Vencimentos Anuais: R$810.000
Associate 3 Vencimentos Anuais: R$880.000
VPInvestment Banking Vencimentos Anuais:  R$1.700.000
Executive Director Vencimentos Anuais: R$2.200.000
Managing Director Vencimentos Anuais:  R$3.000.000

Fontes: pesquisas dos alunos de (E858 - Finangas GComportamentait
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